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VORWORT DES VORSTANDES

Sehr geehrte Geschaftsfreunde,
sehr geehrte Damen und Herren,

ein fur die Finanzmarkte turbulent verlaufenes Jahr 2010 liegt hinter uns. Dabei hat
sich Uber alle Schwankungen hinweg das kundenorientierte Geschaftsmodell der Stadt-
Sparkasse Solingen erneut bewahrt. ,,Sparkasse. Gut fiir Solingen.” Damit bringen wir die
Ausrichtung am Gemeinwohl unserer Region und ihrer Menschen zum Ausdruck — nicht nur
bei der Wahrnehmung unserer Aufgaben als vor Ort gréBtes Kreditinstitut.

In allen Bereichen unserer Geschaftstatigkeit, ob Kreditversorgung, Beratung von
Existenzgriindern oder Hilfestellung bei der Schaffung von Wohneigentum, verfolgen wir
das Ziel einer langjahrigen Partnerschaft mit unseren Kunden und nicht die kurzfristige
Gewinnoptimierung.

Der Erfolg dieses nachhaltigen Geschaftsmodells ermdoglicht es uns, dauerhaft das
kulturelle, sportliche und soziale Lebenin unserer Stadt zu bereichern,indem wir zahlreiche
gemeinniitzige Organisationen unterstiitzen.

Dariiber hinaus lasst sich unser Engagement fiir Solingen an der Vielzahl unterschiedlicher
Veranstaltungen ablesen. Die positive Resonanz daraufzeigt, dass wir mit diesen Aktivitdten
seit Jahren dazu beitragen, die Vielfalt und Lebensqualitat unserer Stadt zu erhalten.

Fir das erneut gute Ergebnis im Jahr 2010 gibt es vor allem zwei Griinde: Das Vertrauen
unserer Kunden und das Engagement unserer Mitarbeiter. Fiir beides sagen wir an dieser
Stelle herzlichen Dank.

Lothar Heinemann Manfred Kartenberg Harald Samorey Detlef Wagner
(Vorstandsvorsitzender) (Vorstandsmitglied) (Vorstandsmitglied) (Stellv. Vorstandsmitglied)
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LAGEBERICHT 2010

A.

Darstellung und Analyse des Geschaftsverlaufs
einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und der Lage

Geschidft und Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Bereits zum Jahreswechsel 2009/2010 war eine gegenldufige Tendenz zum vor-
angegangenen Konjunktureinbruch zu beobachten. Diese Entwicklung setzte sich
2010 in einem Umfang fort, der die erwarteten Wachstumszahlen von maximal 2,1
% deutlich Uberstieg. Die Starke der konjunkturellen Erholung wies mit einem An-
stieg des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 3,6 % den hochsten Zuwachs seit der
deutschen Wiedervereinigung auf. Dazu trugen sowohl das weiterhin hohe Niveau
des privaten Konsums als auch die wieder erstarkten Bereiche Investitionen (+5,5
%) und AuBenhandel (Ausfuhren: +14,2 %) bei. Zusatzlich lbertraf die positive
Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt alle Erwartungen.

Dabei war die Entwicklung des BIP im Jahresverlauf 2010 uneinheitlich. Die im
ersten und letzten Quartal eher geringen Zuwédchse sind im Wesentlichen auf die
ungewdhnlich starken und lang anhaltenden winterlichen Verhaltnisse zu Beginn
und Ende des Jahres zuriickzufiihren. Das zweite Quartal wies dagegen mit einer
Wachstumsrate von 2,2 % den hochsten Wert seit 20 Jahren auf.

Aufgrund der positiven Entwicklung im Berichtszeitraum konnte der gesamtwirt-
schaftliche Produktionsriickgang des Vorjahres (-4,7 %) weitgehend wieder auf-
geholt werden, das Ausgangsniveau vor der Krise ist allerdings noch nicht wieder
erreicht. In den meisten Prognosen fiir das Jahr 2011 wird von einer moderaten
Fortsetzung des Aufschwungs ausgegangen. Die Erwartungswerte liegen zwischen
+2,2 % und +2,5 %.

Der AulRenhandel trug mit +1,1 %-Punkten zur Erholung des BIP bei. Mit einem Zu-
wachs von 14,2 % bei den Ausfuhren konnte das Vorjahresminus wieder aufgeholt
werden. Die steigende Nachfrage des Auslands wurde dabei wesentlich von den
Schwellenlédndern getragen. Auch die Einfuhren stiegen aufgrund der verbesserten
Konjunkturlage um 13 %. Ahnlich hohe Wachstumsimpulse kamen von den Inve-
stitionen (Anteil am BIP-Zuwachs: +1,0 %-Punkte). Auch hier war mit +5,5 % eine
deutliche Gegenbewegung zum Vorjahreseinbruch (-10,1 %) festzustellen. Dabei
entfiel der groBte Anteil auf die Ausriistungsinvestionen, die preisbereinigt um 9,4
% zunahmen. Dass der Zuwachs bei Bauinvestitionen mit 2,8 % deutlich geringer
ausfiel, ist u.a. auf die Witterungsbedingungen zum Jahresende zuriickzufiihren.

Als weitere Stiitzen des Aufschwungs erwiesen sich sowohl der staatliche als auch
der private Konsum. Der Staat steigerte seine Ausgaben nochmals um 2,2 %. Der
daraus resultierende Wachstumsbeitrag betrug 0,4 %-Punkte. Der private Konsum
stieg im Vergleich zum Vorjahr um 0,5 %, obwohl die Sparquote mit 11,4 % das oh-
nehin schon hohe Niveau des Vorjahres noch einmal tUbertraf. Bemerkenswert ist
der erneute Zuwachs der Konsumausgaben auch insofern, als die hohen, in 2009
vorgezogenen Ausgaben aufgrund der ,,Abwrackpramie®, nicht zu einem fiir 2010
befiirchteten Riickgang der privaten Konsumausgaben insgesamt fiihrten.

Die Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt tibertraf alle Erwartungen. Statt der erwar-
teten leichten Erhéhung der Arbeitslosenquote sank diese um 0,5 %-Punkte auf
7,7 %. Die Zahl der Arbeitslosen unterschritt im Oktober erstmals seit knapp zwei
Jahren wieder die 3-Millionen-Marke. Die Erwerbstatigenzahl war im Jahresdurch-
schnitt mit 40,5 Mio. auf dem hochsten Stand seit der Wiedervereinigung. Der
Anteil der sozialversicherungspflichtig Beschdftigten lag im November 2010 tiber
dem Vorkrisenniveau. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich insofern auch quali-
tativ verbessert.
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Die Verbraucherpreise sind im Berichtsjahr trotz der anziehenden Konjunktur nur
geringfiigig um 1,1 % und damit etwas mehr als im Vorjahr (+0,4 %) gestiegen.
Gegen Jahresende beschleunigte sich der Preisauftrieb jedoch deutlich, insbesonde-
re fur Energie und Nahrungsmittel. Der Index fuir Einfuhrpreise lagim Dezember 2010
um 12 % tiber dem Vorjahresstand und wies damit die hochste Jahresteuerungsrate
seit 30 Jahren auf.

Die bundesweite positive Entwicklung spiegelt sich auch im Bild der regionalen Wirt-
schaftslage wider, wenn auch lokal unterschiedlich. In allen Industriezweigen - mit
Ausnahme der Metallerzeugung - war ein deutlicher Anstieg zu beobachten. Dieser
fiel im Fahrzeugbau mit Giber 30 % besonders deutlich aus.

Auf dem regionalen Arbeitsmarkt kam es zu einer prozentual annahernd gleich hohen
Entlastung wie deutschlandweit. Die Arbeitslosenquote lag aber weiterhin sowohl
tber dem Landes- als auch Giber dem Bundesdurchschnitt.

Berichterstattung iiber die Branchensituation

In den Staatshaushalten machten sich im Jahr 2010 die Folgen der Wirtschafts- und
Finanzkrise nochmals deutlich bemerkbar. Der Staatssektor wies in Deutschland mit
voraussichtlich 88,6 Mrd. Euro das hochste, jemals gemessene Staatsdefizit aus. Im
Hinblick auf die immer noch nicht vollstdndig gebannte Gefahr fir das weltweite
Finanzsystem und die StiitzungsmalRnahmen fiir die finanzschwachen Eurolénder
hielt die EZB wahrend des gesamten Jahres 2010 an ihrer Politik der tiberreich-
lichen Liquiditdtsversorgung des Finanzsektors fest. Dies erfolgte einerseits durch
unverandert niedrige Leitzinssatze und anderseits durch Liquiditdtsbereitstellung
tiber unbegrenzte Tendergeschafte sowie ein Ankaufprogramm fiir Anleihen finanz-
schwacher Euroldnder. Ob es als Folge der zum Jahresende gestiegenen Inflati-
onstendenz im Jahr 2011 zu einem verschéarften Zinsanstieg kommt, kann zur Zeit
noch nicht abgeschatzt werden.

Die rheinischen Sparkassen verzeichneten im Jahr 2010 eine insgesamt zufrieden-
stellende Geschéftsentwicklung. Das Kreditgeschdft mit Kunden konnte nach dem
verstarkten Engagement in 2009 nochmals - wenn auch vergleichsweise maRig -
ausgebaut werden. Gleichzeitig kam es zu Mittelzufliissen bei den Kundeneinlagen,
wobei sich der Trend zur Umschichtung in liquiditatsnahe Einlagenformen fort-
setzte. Angesichts der Diskussion um die Stabilitat des Euro und die sich auswei-
tende Verschuldungskrise in Europa nehmen viele Kunden hier auch weiterhin eine
abwartende Haltung ein. Im Wertpapiergeschaft mit Kunden gingen die Umsatze
wie auch der Nettoabsatz von Wertpapieren zuriick.

Mit der nunmehr dritten Novelle der Mindestanforderungen an das Risikomanage-
ment (MaRisk) wurden die regulatorischen Rahmenbedingungen erneut konkre-
tisiert und um erganzende Anforderungen erweitert - insbesondere an die Durch-
fuhrung von Stresstests und das Management von Liquiditdtsrisiken. Die aktua-
lisierten MaRisk gelten grundsatzlich seit ihrer Veroffentlichung am 15.12.2010, fiir
die vollumfangliche Umsetzung der Anforderungen wurde jedoch eine Frist bis zum
31.12.2011 eingerdaumt.

Am 16.12.2010 wurden die neuen Regelungen der internationalen Eigenkapital-
und Liquiditatsanforderungen (Basel 1) veréffentlicht. Die deutlich ausgeweiteten
Eigenkapitalanforderungen stellen den Kern des Regelwerks dar. Sie treten stufen-
weise vom 1.1.2013 bis zum 1.1.2019 in Kraft und erfordern aus derzeitiger Sicht
eine kontinuierliche Dotierung der Riicklagen.

Rechtliche Rahmenbedingungen der Stadt-Sparkasse Solingen

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist eine rechtsfihige Anstalt des offentlichen
Rechts.

Trager der Stadt-Sparkasse Solingenist die Stadt Solingen; sie warfriiher verpflichtet,
fur die Stadt-Sparkasse Solingen und die bei ihr eingelegten Kundengelder finanziell
einzustehen. Diese Verpflichtung gegeniber der Sparkasse wird als , Anstaltslast”
bezeichnet, die unmittelbare Verpflichtung gegeniiber den Kunden als ,Gewdhr-
tragerhaftung®. Im Juli 2005 hat sich die Rechtslage diesbeziiglich gedndert.




Sicherungseinrichtungen

Grundlagen der
Geschéftstatigkeit

Unternehmenszweck,
offentlicher Auftrag

Regionalprinzip

Die Anstaltslast wurde am 19.07.2005 durch eine normale Eigentiimerbeziehung
nach marktwirtschaftlichen Grundsétzen, dhnlich denen eines privaten Anteilseig-
ners und einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung, ersetzt.

Die Gewdhrtragerhaftung lauft nach einem gestaffelten Zeitplan aus bzw. wurde ab-
geschafft. Die Ubergangsregelung sieht vor, dass die bis zum 18.07.2001 begriin-
deten Verbindlichkeiten des Instituts bis zum Ende ihrer Laufzeit, also ohne zeitliche
Beschrinkung, von der Haftung des Gewihrtrégers gedeckt werden. Die in der Uber-
gangsphase vom 19.07.2001 bis zum 18.07.2005 begriindeten Verbindlichkeiten
werden bis zum 31.12.2015 von der Gewahrtragerhaftung umfasst, sofern die Lauf-
zeit dieser Verbindlichkeiten nicht Giber den 31.12.2015 hinausreicht. Die nach dem
18.07.2005 begriindeten Verbindlichkeiten des Instituts unterliegen nicht mehr der
Gewadhrtragerhaftung.

Diese Anderungen haben fiir die Stadt-Sparkasse Solingen lediglich formale Aus-
wirkungen, die Sicherheit der Kundengelder wird aufgrund der Sicherungsein-
richtungen praktisch nicht beriihrt.

Die Sicherung der Institute erfolgt durch den Haftungsverbund der Sparkassen-
Finanzgruppe, der gegeniiber jedem Sparkassenkunden einer unbegrenzten
Haftungsverpflichtung unterliegt. Alle Sparkassen, Landesbanken und Landes-
bausparkassen sind dem leistungsfahigen Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe angeschlossen. Es besteht aus drei Elementen, diein einer Haftungs-
gemeinschaft miteinander verbunden sind:

- den Sparkassenstiitzungsfonds der regionalen Sparkassen- und Giroverbdnde,
- der Sicherungsreserve der Landesbanken/Girozentralen und

- dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen.

Alle Sicherungsfonds sind in einem bundesweiten Haftungsverbund zusammen-
geschlossen. In einem Krisenfall steht dadurch das Gesamtvolumen aller Fonds fiir
institutssichernde MaRBnahmen zur Verfiigung.

Die Deutsche Bundesbank betont, dass die Institutssicherung der Sparkassen und
anderer Verbundgruppen ein wesentliches Element der Stabilitdt des deutschen
Bankenmarktes ist.

Die Stadt-Sparkasse Solingen betreibt alle bankublichen Geschéfte (insbesondere
Kreditgeschaft, Kontofiihrung, Einlagengeschift, Wertpapier- und Depotgeschift,
Zahlungsverkehr u. A.) auf der Grundlage ihrer Satzung und der Sparkassengesetz-
gebung fur NRW.

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist ein Wirtschaftsunternehmen unter der Trager-
schaft der Stadt Solingen mit der Aufgabe, der geld- und kreditwirtschaftlichen Ver-
sorgung der Bevolkerung und der Wirtschaft insbesondere des Geschéaftsgebietes
und ihres Trdgers zu dienen.

Entsprechend ihres o6ffentlichen Auftrages starkt sie den Wettbewerb im Kredit-
gewerbe. Sie fordert die finanzielle Eigenvorsorge und Selbstverantwortung
vornehmlich bei der Jugend, aber auch in allen sonstigen Altersgruppen und
Strukturen der Bevolkerung. Die Stadt-Sparkasse Solingen tragt zur Finanzierung
der Schuldnerberatung in Verbraucher- oder Schuldnerberatungsstellen bei. Die
Kreditversorgung dient - entsprechend dem gesetzlichen Auftrag - vornehmlich
der Kreditausstattung des Mittelstandes sowie der wirtschaftlich schwdcheren
Bevolkerungskreise.

Die Geschafte der Stadt-Sparkasse Solingen sind unter Beachtung ihres o6ffent-
lichen Auftrages nach kaufmdnnischen Grundsatzen zu fiihren. Die Erzielung von
Gewinn ist nicht der Hauptzweck des Geschéftsbetriebes.

Die regionale Verankerung und die geschéftspolitische Grundorientierung der
Sparkassen, insbesondere der Stadt-Sparkasse Solingen, bleiben unverdndert.
Die Institute werden sich weiterhin am Gemeinwohl orientieren und ihre flachen-
deckende Prasenz erhalten. Mit ihrer ganzen Kraft kdnnen und werden sie sich wie
bisher fiir den privaten Kunden und den gewerblichen Mittelstand vor Ort sowie die
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Regionen einsetzen. Auch kiinftig stellen sie in ihrem Geschéftsgebiet die kredit-
wirtschaftliche Versorgung fir alle Gruppen der Bevolkerung sicher.

Darstellung der Geschiftsentwicklung

Die Geschaftsentwicklung der Stadt-Sparkasse Solingen verlief im Jahr 2010
insgesamt zufriedenstellend. Das Kundenkreditgeschéft hielt sich ungefdhr auf
Vorjahresniveau. Im Einlagenbereich agierten die Kunden wie schon im Vorjahr
renditeorientiert, wobei verstarkt kurzfristige Anlagen nachgefragt wurden. Insge-
samt fiihrte dies zu einem Zuwachs von fast 5 %. Im Kundenwertpapiergeschaft
war das Gesamtvolumen der Wertpapierkdufe in Euro mit dem der Wertpapier
verkdufe nahezu identisch. Per Saldo stieg die gesamte Geldvermdégensbildung bei
unseren Kunden leicht an.

In einigen Positionen (Bilanzsumme, Kreditvolumen) blieben die Werte gering-
fugig unter der letztjdhrigen Prognose; das Zinsergebnis hingegen tbertraf unsere
vorsichtige Einschatzung. Ebenfalls besser als erwartet stellt sich das Bewertungs-
ergebnis im Kreditgeschéft dar, der Grund hierfiir liegt u. E. in der deutlicher als
erwartet ausgefallenen wirtschaftlichen Erholung. Der geringfiigige Bewertungs-
aufwand fiir unsere Eigenanlagen wich nur unwesentlich von der erfolgsneutralen
Prognose ab.

2010 2009 |Verdnderung|Verdnderung
Mio. EUR | Mio. EUR |in Mio. EUR in %

Bilanzsumme 2.062 2.132 -70 -3,3
Kreditgeschaft (insgesamt) 1.382 1.390 -8 -0,6
Eigenanlagen
- Schuldverschreibungen u. andere

festverzinsliche Wertpapiere 312 373 -61 -16,4
- Aktien und andere nicht

verzinsliche Wertpapierel) 183 192 -9 -4,7
Einlagen von Kunden 1.544 1.477 67 4,5
- Spareinlagen 663 658 5 0,8
- Andere Verbindlichkeiten 881 819 62 7,6
Inhaberschuldverschreibungen 56 79 -23 -29,1
Sicherheitsriicklagen
(einschl. Bilanzgewinn) 133 130 3 2,3
Fonds f. allg. Bankrisiken
(nach 8 340g HGB)2 9 4 5

1) einschl. Handelsbestand
2) davon Ansparung fiir WestLB AG: insgesamt 2,5 Mio. Euro (Vorjahr 1,3 Mio. Euro)

Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Ertragslage

Die Ertragslage in 2010 ist insgesamt zufriedenstellend. Ein Vergleich mit dem
Vorjahr ist bei einigen Positionen nur bedingt méglich, da das in Kraft getretene
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG) zum Teil andere Ausweisvorschriften
vorsieht.

So flieBen in das Nettoergebnis aus Handelsgeschidften (Vorjahre: Nettoergebnis
aus Finanzgeschéften) ab 2010 ausschlieBlich die Erfolge des Handelsbestandes
ein. Die hier bis 2009 auch ausgewiesenen Erfolge aus Sorten, Devisen und Edel-
metallen werden ab 2010 im Provisionsergebnis bzw. in den sonstigen betrieb-
lichen Ertragen und Aufwendungen erfasst. GemaR Art. 67 Abs. 8 Einflihrungsgesetz




zum Handelsgesetzbuch (EGHGB) haben wir auf die Anpassung der Vorjahres-
zahlen an die gednderten Bewertungsmethoden verzichtet.

Diegegeniiber2009 deutliche Erh6hung desZinsergebnissesliegtin einem Sonder-
faktor des Vorjahres begriindet: Im Rahmen der Steuerung des Zinsdnderungs-
risikos wurden mehrere Swapgeschéfte aufgeldst. Dies fuhrte zu einem aulReror-
dentlichen Zinsaufwand von rd. 8,6 Mio. Euro.

Auffallend ist auRerdem die starke Erh6hung der sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen. Hier ergab sich im Rahmen der Bewertung von Devisengeschdften in
Schweizer Franken ein Aufwand in H6he von rd. 5,6 Mio. Euro. Eine Nachkalkulation
aller Geschéfte in Schweizer Franken ergab, dass die (Zins-)Vorteile der Vergangen-
heit diesen Aufwand tiberkompensieren.

Bedingt durch die Einflihrung des BilMoG erfolgt der Ausweis der Veranderungen
des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nicht mehr im Bereich Bewertungsergebnis,
sondern als eigenstdandiger GuV-Posten. In diesem Zusammenhang haben wir die
Vorjahreszahl des Bewertungsergebnisses sowie der Zuftihrung zum Fonds fur
allgemeine Bankrisiken in der nachstehenden Tabelle angepasst.

Wie im Vorjahr haben wir zur Bewertung der Wertpapiere und Finanzinstrumente
des Handelsbestandes untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt be-
steht oder der Markt als inaktiv anzusehen ist. Dabei haben wir die Marktver-
héltnisse in enger zeitlicher Umgebung zum Bilanzstichtag einbezogen. Einen
aktiven Markt haben wir unterstellt, wenn Marktpreise von einer Bérse oder einer
Preis-Service-Agentur leicht und regelmaRig erhéltlich sind und auf aktuellen und
regelmaRig auftretenden Markttransaktionen beruhen. Aktive Markte haben wirim
Wesentlichen fiir bérsennotierte Aktien und Investmentfondsanteile festgestellt.
Fur an einem aktiven Markt gehandelte Wertpapiere wurde der Marktpreis zum
Abschlusstichtag als beizulegender Zeitwert verwendet. Fur Investmentfonds-
anteile haben wir als beizulegenden (Zeit-) Wert den investmentrechtlichen
Riicknahmepreis angesetzt. Die Handelsaktiva wurden mit dem Mittelkurs am
Abschlusstichtag bewertet. Insbesondere aufgrund der weiterhin anhaltenden
Auswirkungen der Finanzmarktkrise waren jedoch die Markte fiir Uberwiegende
Teile unseres zinsbezogenen Wertpapierbestandes zum Bilanzstichtag als nicht
aktiv anzusehen. In diesen Fallen haben wir zundchst Informationen Uber jiing-
ste Transaktionen in diesen oder vergleichbaren Wertpapieren untersucht. Sofern
entsprechende Informationen vorlagen, haben wir die daraus ableitbaren Kurse
verwendet. Lagen keine entsprechenden Informationen vor, haben wir die von
Marktteilnehmern verdffentlichten indikativen Kurse verwendet. Diese indikativen
Kurse haben wir anhand weiterer Marktinformationen einer Plausibilitdtskontrolle
unterzogen. Bei diesen Marktinformationen handelt es sich u.a. um konkrete
Kaufangebote oder herangezogene Vergleichsrenditen.

Fur eine Anleihe erfolgte eine modellbasierte Bewertung mit Hilfe des Discoun-
ted Cashflow Verfahrens (DCF-Modell). Der aus dem Wertpapier nach den vertrag-
lichen Vereinbarungen erwartete Cashflow wurde dabei mit einem geeigneten
Zins abgezinst. Der Diskontierungszins setzt sich aus einem Basiszins und einem
Risikozuschlag (Spread) zusammen. Fiir die Bestimmung der Parameter haben
wir vorrangig am Markt beobachtbare Werte verwendet. Als Basiszins diente die
aus dem Interbankenhandel abgeleitete "Swap-Kurve"; der Spread wurde mit Hilfe
von Marktinformationen der Agentur Reuters, die mit Veréffentlichungen weiterer
Marktteilnehmer plausibilisiert wurden, ermittelt.

Die unternehmensindividuelle Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter
ist mit Ermessensentscheidungen verbunden, die - trotz sachgerechter Ermessen-
sauslibung - im Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich h6heren Schatzunsicher-
heiten fuhren.

Fur das Geschéftsjahr 2010 wurde eine zusétzliche Risikovorsorge in Hohe von 4,5
Mio. Euro durch die Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach & 340g
HGB getroffen (davon Ansparung fiir WestLB AG 1,2 Mio. Euro, Zufiihrung aus Net-
toertragen des Handelsbestands gem. &8 340 e Abs. 4 HGB 0,1 Mio. Euro). Gleich-
zeitig verringerte sich die Steuerlast 2010 im Vergleich zu 2009, es verblieb ein
Jahresiberschuss in Vorjahreshéhe.
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GuV- 2010 2009 |Verdnder.|Verander.

Pos. |Tsd.EUR|Tsd. EUR|inTsd.EUR| in %
Zinsergebnis Saldo 52.782 | 43.038 9.744 22,6

1-4
Provisionsergebnis Saldo 13.964 | 13.772 192 1,4
5-6

Nettoergebnis aus 7 143 777 -634 -81,6
Handelsgeschdften?)
Sonstige betriebliche Ertrage| 8 3.793 3.842 -49 -1,3
Gesamtertrage 70.682 | 61.429 9.253 15,1
Verwaltungsaufwand 10 44.832| 46.088| -1.256 -2,7
AfA auf immat. Anl.- 11 2.317 2.446 -129 -5,3
werte u. Sachanlagen
Sonstige betriebliche 12 7.808 1.027 6.781
Aufwendungen?
Ergebnis vor Bewertung 15.725| 11.868 3.857 32,5
Bewertungsergebnis Saldo 0 4.601 -4.601
(saldiet, Ertrag) 13-16
Bewertungsergebnis Saldo 826 0 826
(saldiert, Aufwand) 13-16
Zufuhrung zum Fonds
fur allg. Bankrisiken 18 4.400 4.000 400 10,0
Aufwendungen aus der
Umstellung auf BilMoG 20,21 2.301 0 2.301
Steuern 23,24 4.625 8.940 -4.315 -48,3
Jahresiiberschuss 3.573 3.529 44 1,2

1) Vorjahr = Nettoergebnis aus Finanzgeschaften; die Werte sind nur eingeschrénkt vergleichbar, da die
Vorjahreszahlen nicht an die Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes angepasst wurden.
Das Nettoergebnis 2010 versteht sich nach Kiirzung der Zufiihrung zum Fonds fir allgem. Bankrisiken
gem. 8 340 e Abs. 4 HGB um 144 Tsd. Euro.

2)in 2010 davon Bewertungsaufwand fiir CHF-Verpflichtungen: 5.649 Tsd. Euro

Kennziffer:

2010 2009
Aufwands-/Ertragsrelation* 75,0 80,4
*Verwaltungsaufwand und AfA auf immat. Anlagewerte u. Sachanlagen in % zu (Zinsergebnis + Provisions-

ergebnis + Nettoergebnis aus Handelsgeschiften 1) + sonst. betriebliche Ertrdge — sonstige betriebliche
Aufwendungen)

Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Stadt-Sparkasse Solingen war im Jahr 2010 jederzeit
gegeben. Liquiditatskredite bei Kreditinstituten wurden zuriickhaltend in Anspruch
genommen. Gemal3 der Liquiditatsverordnung (LiqV) wird die Liquiditat als ausrei-
chend bewertet, wenn die in einem Monat zur Verfiigung stehenden Zahlungsmittel
die wahrend dieses Zeitraumes zu erwartenden Zahlungsabfliisse decken. Die so
errechnete Liquiditdtskennzahl muss mindestens 1,0 betragen. Diese Relation
betrug zum Ende des Vorjahres 3,38 und wurde weder im Laufe des Jahres 2010
noch zum Bilanzstichtag (Kennzahl 2,70) unterschritten.

Vermdgenslage

Die Bewertung der Aktiva und Passiva entspricht den gesetzlichen Bestimmungen.
Alle Vermdgensgegenstdnde wurden vorsichtig bewertet. Bei der Bemessung der
Wertberichtigungen und Riickstellungen ist allen erkennbaren Risiken in aus-
reichendem Male Rechnung getragen worden. Der gesamte Wertpapierbestand
wurde wie folgt bewertet:




Umweltaspekte

Foérderung
gemeinniitziger/
karitativer Einrichtungen
und Projekte

Art der Anlage Buchwerte | Aktiver | Grundlage fur die
Mio. Euro | Markt | Bewertung
Aktiva 5
Umlaufvermdgen
Festverzinsliche gedeckte Wertpapiere 29,9 nein Indikativer Preis
Festverzinsliche sonstige Wertpapiere 140,7 | nein Indikativer Preis
Variabel verzinsliche Wertpapiere 127,1 nein Indikativer Preis
Wertpapier aus Bewertungseinheit 58 | nein Bewertungsmodell
Zuriickgekaufte eigene IHS 20 | ja Marktpreis
Aktiva 6
Umlaufvermégen
Spezialfondsanteile 823 | ja Riicknahmewert gem. InvG
Publikumsfondsanteile 288 | ja Riicknahmewert gem. InvG
Genussscheine 1,5 nein Indikativer Preis
Anlagevermmaogen
Aktien 06 | ja Borsen-/Marktpreis
Spezialfondsanteile 67,4 | ja Riicknahmewert gem. InvG

Wir haben keine Umwidmungen von Wertpapieren des Umlaufvermdgens in das
Anlagevermdgen getatigt. Somit wurden unsere Wertpapiere, wie in den Vorjahren,
nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Die Sicherheitsriicklage betragt 128,9 Mio. Euro. Vom Jahresiiberschuss in Hohe von
3,6 Mio. Euro werden voraussichtlich 2,8 Mio. Euro der Sicherheitsriicklage nach den
entsprechenden Beschliissen zugefiihrt.

Neben der Sicherheitsriicklage verfiigt die Stadt-Sparkasse Solingen Uber weitere
ergdnzende Eigenkapitalbestandteile. Das Verhdltnis der angerechneten Eigenmit-
tel - bezogen auf die mit 12,5 multiplizierte Summe aus dem Gesamtanrechungs-
betrag fuir Adressenrisiken, dem Anrechnungsbetrag fiir das operationelle Risiko
und der Summe der Anrechungsbetrdge fiir Marktrisikopositionen - liberschreitet
per31.12.2010 bei einer aufsichtsrechtlichen Gesamtkennziffer von 14,6 % (Vorjahr
15,1 %) deutlich den in der Solvabilitdtsverordnung (SolvV) fir die vierteljahrliche
Ermittlung vorgeschriebenen Mindestwert von 8,4 %.

ZumZeitpunktderBerichtserstellung stelltsich die Lage derStadt-Sparkasse Solingen
unverdandert positiv dar.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Als Mitglied der Sparkassen-Finanzgruppe wurde die Stadt-Sparkasse Solingen
2010 mit dem GreenlT Best Practice Award ausgezeichnet. Dieser Preis wurde den
Sparkassen unter anderem dafiir Giberreicht, dass sie flichendeckend die energie-
intensiven PCs durch energieeffiziente Thin Clients ersetzt haben und dadurch nach-
haltig Umweltbelastungen gesenkt und Ressourcen geschont werden. Daneben hat
die Stadt-Sparkasse Solingen an einem bundesweiten Projekt zur Etablierung der
»elektronischen Rechnung* teilgenommen.

Die Zielsetzung der deutschen Sparkassen-Finanzgruppe unterscheidet sich deut-
lich von den Grol3- und Privatbanken, die in erster Linie die Gewinnmaximierung im
Fokus haben. Als Institute der Biirgerinnen und Birger gestalten die Sparkassen
das wirtschaftliche Leben aktiv mit und leisten einen wichtigen Beitrag zur kultu-
rellen Vielfalt und sozialen Balance in Deutschland. Mit ihrem gesellschaftlichen
Engagement tragen die Sparkassen dazu bei, die Lebensqualitdt in den Regionen zu
steigern.

Verlasslich und bestdandig engagiert sich die Stadt-Sparkasse Solingen fiir Sport und
Kultur, fur die Wirtschaft der Region und Jahr fir Jahr fur soziale Projekte. Denn ohne
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aktive Vereine, eine reichhaltige Kultur und eine gesunde Wirtschaftsstruktur geht
der Zusammenhalt verloren. ,Sparkasse. Gut fiir Solingen.” lautet daher das Motto.

In 2010 wurden insgesamt rd. 525 Tsd. Euro (einschl. PS-Zweckertrag) fiir gemein-
niitzige Zwecke gespendet und weitere 750 Tsd. Euro (abzgl. KapSt und Soli) dem
Trager fiir Zwecke des Gemeinwohls zur Verfligung gestellt.

Nachtragsbericht

Es hat keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Jahresultimo 2010
gegeben.

Risikoberichterstattung

Ziel des Risikomanagements ist es, unter Beachtung der gesetzlichen, satzungs-
mafRigen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen, nur tiberschaubare Risiken ein-
zugehen, ohne die sich bietenden Marktchancen auszulassen. Hierzu dient eine
breite Diversifizierung der Anlagen und geschéftlichen Aktivitaten, die wiederum
eine Steuerung und Risikomessung unterschiedlicher Kategorien erforderlich
macht.

Die Risikosteuerung der Stadt-Sparkasse Solingen wird von der Abteilung Finanz-
und Rechnungswesen unter Mitwirkung anderer Abteilungen wahrgenommen. Sie
sind verantwortlich fur die Erfassung der Risiken und tiberwachen die Einhaltung
von Limiten. Dabei werden fiir Teilbereiche im Sparkassenverbund entwickelte
Modelle eingesetzt. Die gesamte Risikosteuerung und -iiberwachung erfolgt in
Organisationseinheiten, die nicht im Markt tatig sind, bzw. durch den Gesamtvor-
stand. Dariiber hinaus sind Risikomessung, -bearbeitung und -steuerung Priffelder
der Internen Revision.

Fur die Messung von Adressenrisiken, Beteiligungsrisiken, Liquiditatsrisiken,
Marktpreisrisiken und operationellen Risiken kommen verschiedene Methoden wie
Expertenschdtzung, Durchschnitts- und Héchstbetragsberechnungen zum Einsatz.
Die einzelnen Risikofaktoren werden hinsichtlich ihrer méglichen Auswirkungen
auf die Vermdgenslage sowie die Gewinn- und Verlustrechnung beurteilt.

Einige Risikenwerden zusatzlich miteinem,Value-at-Risk-Ansatz“ gemessen. Damit
wird ein Betrag fiir mogliche barwertige Vermégensverluste angegeben, derinner-
halb eines bestimmten Zeithorizontes mit einer vorgegebenen Wahrscheinlich-
keit (Konfidenzniveau) nicht tberschritten wird. Weiterhin erfolgen ,Worst-Case-
Betrachtungen®, bei denen besonders starke Verdnderungen unterstellt werden.
Unabhé&ngig davon werden mit separaten Stresstest-Berechnungen auch auf3erge-
wohnliche, aber plausibel erscheinende extrem belastende Ereignisse abgebildet.

Zur Absicherung werden auch derivative Finanzinstrumente eingesetzt (in einem
Fall erfolgte die Bildung einer Bewertungseinheit gem. 8§ 254 HGB - siehe Zinsdnde-
rungsrisiken). Einzelheiten zu Art und Umfang der Geschéfte sind im Anhang zum
Jahresabschluss (Seite 31) aufgefiihrt.

Als Basis fur die Steuerung von Adressenrisiken nutzt die Stadt-Sparkasse Solingen
seit dem Jahr 2002 das einheitliche Rating der Sparkassen-Finanzgruppe.

Firmenkunden, Gewerbekunden, Geschaftskunden, Freiberufler, Existenzgriinder
und Investoren werden ab bestimmten GréRenordnungen mit dem Standard-,
Immobiliengeschéfts- oder Kunden-Kompakt-Rating bewertet. Fir das Privatkredit-
neugeschdaft wird das DSGV-Antrags-Scoring, im Bestandsgeschaft ein Verhaltens-
Scoring eingesetzt. Die Rating-Einstufung ist weitgehend auch Grundlage fir die
Ermittlung risikoadjustierter Kreditkonditionen. Dariiber hinaus werden die Ergeb-
nisse aus externen Ratings und Informationen 6ffentlicher Stellen berticksichtigt.
Veranderungen der Risikolage werden vierteljahrlich in Berichtsform zusammen-
gefasst und dem Aufsichtsorgan zur Kenntnis gegeben.




Marktpreisrisiken

Zinsdanderungsrisiken

Kursrisiken

Wahrungsrisiken

Beteiligungsrisiken

Liquiditatsrisiken

SchwerpunktmaRig kommen unsere Ausleihungen nach wie vor dem ort-
lichen Mittelstand zugute, dabei stellt sich der Anteil des verarbeitenden
Gewerbes und der gewerblichen Wohnungsbaugenossenschaften im Ver-
bandsvergleich tiberdurchschnittlich dar. Gleichwohl sind erhdhte Risiken
aus der Struktur der Ausleihungen im abgelaufenen Jahr nicht erkennbar
geworden. Kreditsicherheiten werden zur Reduzierung der Ausfallrisiken im
notwendigen Umfang hereingenommen. Die Eigenanlagen sind ebenfalls mit
Adressenrisiken verbunden. Hier ist ein Limitsystem unter Beachtung des
Kontrahenten- bzw. Emittentenrisikos - auch unter Verwendung von Rating-
noten externer Ratingagenturen - festgelegt.

Fur die nach den MaRisk klassifizierten Handelsgeschafte werden taglich -
gemdR speziellen, vom Vorstand verabschiedeten Rahmenbedingungen - das
Marktpreisrisiko und das betriebswirtschaftliche Ergebnis berechnet.

Fir die passive Steuerung des barwertigen Zinsanderungsrisikos werden
monatlich nahezu alle zinstragenden Geschéfte in einer einheitlichen Cash-
Flow-Ubersicht (unter Einbeziehung zinssichernder Swapgeschifte in einem
Umfang von 259,5 Mio. Euro per Jahresende) abgebildet. Zur Absicherung
des Zinsdanderungsrisikos aus einer Anlage im Volumen von 9,5 Mio. Euro
wurde eine Bewertungseinheit gem. § 254 HGB gebildet (zur Bilanzierung
und Bewertung siehe Darstellung im Anhang zum Jahresabschluss, Seite
32). Fur Produkte mit optionalen Bestandteilen wurden geeignete Annahmen
getroffen. Die Steuerung des Zinsanderungsrisikos nimmt der ,Treasury-Aus-
schuss* wahr, der sich aus dem Vorstand sowie Vertretern der Fachbereiche
zusammensetzt.

Zuséatzlich werden vierteljdhrlich anhand von Szenarioberechnungen die
Auswirkungen von Zinsdanderungen auf die Ertragslage (Zinsspannenrisiko)
berechnet.

Anhand unterschiedlicher Szenarien wird vierteljahrlich der mdgliche Bewer-
tungsverlust fir den Wertpapierbestand (verzinsliche Wertpapiere, Anteils-
papiere, Fonds) ermittelt. Hierin enthalten ist auch das z. Z. nicht separat
ermittelte Spreadrisiko.

Die Risikowerte fiir die nicht abgesicherten Fremdwdahrungspositionen
werden vierteljdhrlich ermittelt. Zum Jahresabschluss 2010 ergab sich aus
dem historischen Tiefstkurs des Euro zum Schweizer Franken ein Bewer-
tungsbedarf fur die CHF-Verpflichtungen von rund 5,6 Mio. Euro. Weitere
Belastungensind nichtzu erwarten, daentsprechende Absicherungsgeschéfte
erfolgten bzw. kurzfristig vorgenommen werden.

Fiir alle aufgefiihrten Marktpreisrisiken erwarten wir keine Belastungen, die
die Risikotragfahigkeit der Stadt-Sparkasse Solingen gefdahrden kénnten.

Aufgrund des iberschaubaren Umfangs der Beteiligungen wird deren Risiko
vierteljahrlich pauschal ermittelt. Im Hinblick auf die anhaltende Diskussion
um die Situation der WestLB AG wird dem Beteiligungsrisiko aus Verbund-
beteiligungen in der Worst-Case-Betrachtung der Risikotragfdhigkeits-
berechnung ein hohes Gewicht beigemessen - unabhangig von den verbands-
seitig ergriffenen MaRnahmen zur Stabilisierung der WestLB AG.

Die Stadt-Sparkasse Solingen verfiigt Gber eine einwandfreie Bonitdt, die
Liquiditatsbeschaffung konnte jederzeit im erforderlichen Umfang uber die
Sparkassen-Finanzgruppe sowie den Geld- und Kapitalmarkt problemlos vor-
genommen werden. Dariiber hinaus ist der liberwiegende Teil des Wertpa-
pierbestandes kurzfristig beleihbar. Die Liquiditatsrisiken sind des Weiteren
durch die aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen begrenzt. Zusatzlich
werden auf der Grundlage dieser Rahmenbedingungen monatliche Szenario-
berechnungen zur Einschdtzung der Wahrscheinlichkeit eines verstarkten
Mittelabflusses durchgefiihrt.

Das Liquiditatsrisiko wird aus Sicht der Sparkasse iberwiegend unter Kosten-
gesichtspunkten betrachtet. Liquiditatsengpdsse waren - auch im Verlauf der
Finanzkrise - nicht feststellbar und werden auch kiinftig nicht erwartet.
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Unter operationellen Risiken sind die Risiken zusammengefasst, die ihre Ur-
sachen in inaddquaten und fehlerhaften internen Prozessen, Personen und
Systemen oder externen Ereignissen haben. Die Berechnung der notwendigen
Eigenkapitalunterlegung erfolgt mit dem so genannten ,Basisindikatoran-
satz“, der sich am Bruttoertrag orientiert. Zusatzlich wird fur unser Haus ein
interner Risikowert ermittelt, der sich aus der Bilanzsumme ableitet und die
verbindliche Untergrenze des Risikovolumens darstellt.

Risikomindernd wirken die Vorgaben in den fir alle Geschéftsbereiche
erstellten Arbeitsanleitungen, deren Einhaltung regelméaRig durch die Interne
Revision Uiberwacht wird. AuRerdem verfiigt die Stadt-Sparkasse Solingen im
Interesse einer Minimierung operationeller Risiken tiber ein funktionierendes
Qualitdtsmanagement und diverse Versicherungen. Als madgliche Quelle
von operationellen Risiken steht insbesondere die elektronische und auto-
matisierte Datenverarbeitung im Blickfeld. In diesem Bereich wirken abge-
stufte Berechtigungssysteme sowie Kontroll- und Uberwachungsprozesse
und die enge Abstimmung mit unserem IT-Dienstleister Finanz Informa-
tik unbefugten Zugriffen und dem Missbrauch vertraulicher Informationen
entgegen.

Seit 2008 wird ein Steuerungssystem eingesetzt, das insbesondere die Zie-
le Risikoidentifikation, Risikoanalyse und damit die Vermeidung bzw. Ver-
minderung von Schaden verfolgt. Vor diesem Hintergrund schatzen wir die
Gefahr des Eintritts iUbermaRiger operationeller Risiken als gering ein.

Hier sind die Risiken im Zusammenhang mit der erforderlichen Stabilisierung
der WestLB AG zu nennen. Diesem Risiko wird im Rahmen des RSGV-Anspar-
modells durch ausreichende Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Rechnung getragen. Dariiber hinaus sehen wir aufgrund des bereits vorhan-
denen Risikodeckungspotenzials auch fir den eventuell notwendigen Fall
der Bildung einer entsprechenden Riickstellung keine untragbare Belastung
unserer Risikotragfdhigkeit. Die Einzelheiten zu den ergriffenen Mallnahmen
sind im Teil D (Prognosebericht) beschrieben.

Die Beurteilung und Uberwachung der Einzelrisiken wird durch eine viertel-
jahrliche Risikotragfdahigkeitsanalyse erganzt, die dem Aufsichtsorgan regel-
maRig zur Kenntnis gegeben wird. Das Gesamtbankrisiko war danach durch
das vorhandene Risikodeckungspotenzial (wirtschaftliches Eigenkapital
nach Abzug des notwendigen Haftkapitals gem. SolvV) jederzeit ausreichend
abgesichert.

Die Gesamtrisikosituationwird grundsatzlichnebenden Zinsdanderungsrisiken
vor allem durch Kreditrisiken gepragt und wies lediglich 2010 mit erh6htem
sonstigen Bewertungsaufwand (Wahrungsrisiken) einen abweichenden
Schwerpunkt auf. Durch verschiedene Steuerungsmallnahmen konnte der
notwendige Bewertungsaufwand in denletzten Jahren unter dasin der Risiko-
strategie vorgesehene Ziel reduziert werden. Bei einer aufsichtsrechtlichen
Gesamtkennziffer von 14,6 % per 31.12.2010 wird der in der Solvabilitdts-
verordnung fiir die vierteljahrliche Ermittlung vorgeschriebene Mindestwert
von 8,4 % deutlich Uberschritten. Damit ist die Basis fur eine zukinftige
Geschéftsausweitung gegeben.

Die Auslastung der Risikolimite lag wdhrend des Geschéftsjahres inner-
halb der auf Gesamtbankebene festgelegten Grenzen. Dies gilt nicht fur die
Limitierung der Wdhrungs- und Beteiligungsrisiken. Diesen Risiken wurde
mit entsprechenden MaRnahmen begegnet.

Die Stadt-Sparkasse Solingen steuert ihre Risiken in einer dem Geschafts-
umfang und der Risikointensitdt angemessenen Weise.

D. Prognosebericht

Unsere Erwartungen griinden sich auf die zum Zeitpunkt der Berichterstat-
tung vorliegenden Prognosen u.a. des statistischen Bundesamts sowie der




Wirtschaftsforschungsinstitute. Die tatsdchlichen Ergebnisse kdnnen jedoch
von den Prognosen abweichen, insbesondere bei Eintritt von unvorherseh-
baren Ereignissen.

Ubereinstimmend wird in den Berichten der Wirtschaftsforschungsinstitute
von einer - wenn auch moderaten - Fortsetzung des bisherigen Aufschwungs
ausgegangen. Die entsprechenden Prognosen fiir das Wachstum des Brutto-
inlandsprodukts in Deutschland liegen fiir 2011 zwischen 2,2 % und 2,5 %.
Als Bremsfaktoren fiir die Konjunktur kénnten sich jedoch mittelfristig das
noch immer bestehende Problem der hohen Staatsverschuldung und die
zuletzt deutlicheren Inflationstendenzen erweisen. Insbesondere fiir die Roh-
stoff- und Nahrungsmittelpreise erwarten wir ein deutlich h6heres Niveau. Die
Stadt-Sparkasse Solingen kann jedoch méglichen negativen Entwicklungen,
besonders im Bereich der Zinsdnderungs- und Adressenausfallrisiken, durch
den Einsatz geeigneter Verfahren rechtzeitig entgegensteuern.

Auf dem Arbeitsmarkt ist nach der positiven Entwicklung des vergangenen
Jahres mit einer weiteren leichten Verbesserung zu rechnen, so dass die Zahl
der Arbeitslosen im laufenden Jahr wahrscheinlich unter 3 Mio. bleibt. Fur
die Arbeitslosenquote rechnen wir im Jahresdurchschnitt 2011 mit einem
Wert knapp oberhalb der 7 %-Marke und entsprechend der Erwartung des
Instituts fur Weltwirtschaft (IWF) mit einem deutlichen Anstieg der sozial-
versicherungspflichtigen Beschaftigung. Die verbesserte Lage am Arbeits-
markt sowie die zu erwartenden Einkommenszuwachse aus anstehenden
Tarifverhandlungen dirften die Konsumneigung positiv beeinflussen. Fur die
Sparquote erwarten wir keine groRe Verdnderung zum hohen Vorjahreswert
von 11,4 %.

Am Geld- und Kapitalmarkt ist zundchst noch von einem nur geringfiigigen
Anstieg des Zinsniveaus auszugehen. Fir den Fall eines dauerhaften Preis-
auftriebs mit Inflationsraten oberhalb von 2 % ist jedoch mit geldpolitischen
MaBnahmen der EZB zu rechnen. Wir gehen weiterhin davon aus, dass sich
die positive gesamtwirtschaftliche Entwicklung auch in unserem Geschifts-
gebiet niederschldgt, insbesondere in der exportorientierten Schneidwaren-
industrie sowie im Bereich der Automobilzulieferer.

Im Kreditgeschédft rechnen wir mit einem leicht steigenden Volumen. Dies gilt
zum einenfiirden gewerblichen Bereich, da hieraufgrund deranhaltend positi-
venwirtschaftlichenEntwicklungentsprechendelnvestitionsanreizevorliegen.
Zum anderen ist auch fiir den Wohnungsbau wegen des noch giinstigen Zins-
niveaus ebenfalls von einer positiven Bestandsentwicklung auszugehen. Im
Passivbereich erwartenwirein Andauern des zuletzt beobachteten Kundenver-
haltens mit einer deutlichen Praferenz fur liquide Anlagen. Die Bilanzsumme
wird sich voraussichtlich auf Hohe des Vorjahres bewegen.

Fir das Zinsergebnis erwarten wir aufgrund der zunehmend steileren
Zinsstruktur gegeniiber dem Vorjahr einen leicht steigenden Ertrag. Das
Provisionsergebnis bewegt sich wahrscheinlich auf Vorjahresniveau. Den
Bewertungsaufwand im Bereich der Eigenanlagen schatzen wir aufgrund der
von uns erwarteten Zinssteigerungen tendenziell hher ein als im vergange-
nen Geschaftsjahr. Im origindren Kreditbereich gehen wir infolge der andau-
ernden wirtschaftlichen Belebung von einem moderaten Bewertungsaufwand
aus.

Kosteneinsparungen sind aufgrund der bereits sehr glinstigen Struktur wie
bisher nur noch in geringem Umfang maglich. Die Personalkosten werden im
Rahmen der noch bis Ende 2011 geltenden Tarifvereinbarung nur geringfiigig
steigen. Investitionen sind lediglich fur kontinuierliche Instandhaltungs- und
ModernisierungsmaRBnahmen und dariiber hinaus nicht in groBerem Umfang
geplant.

Wir erwarten in den ndchsten zwei Jahren aufgrund der derzeitigen Rahmen-
bedingungen fiir den Geld- und Kapitalmarkt moderate Zinserh6hungen.
Daher werden wir weiterhin unter Beriicksichtigung einer angemessenen
Risikovorsorge Ertragschancen durch Fristentransformation und Diversifizie-
rung der Eigenanlagen nutzen.
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Fur das laufende und das folgende Jahr gehen wir von einer weiterhin stabilen
Geschéaftsentwicklung aus. Wir erwarten Jahresergebnisse etwas oberhalb von
2010, die - vor allem vor dem Hintergrund der kiinftig erhohten Eigenkapitalan-
forderungen von Basel lll - zur Starkung des Eigenkapitals und somit zu einer
weiteren Verbesserung der Vermdgenslage beitragen sollten. Aufgrund der guten
Finanzmittelausstattung und der ausgewogenen Liquiditdtsplanung sehen wir uns
inderiiberschaubaren Zukunftweiterhinin derLage, allen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

WestLB AG

Die Anteilseigner der WestLB AG (u. a. der Rheinische Sparkassen- und Giro-
verband, Diisseldorf - RSGV - mit rd. 25,03 %) haben in einem ,verbindlichen
Protokoll“ am 24.11.2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
(FMSA) MalRnahmen zur weiteren Stabilisierung der WestLB AG vereinbart. Die
Verbandsversammlung des RSGV hat am 10.12.2009 den Verbandsvorsteher
ermdchtigt, die zur Umsetzung notwendigen Vertrdge zu unterzeichnen und Er-
kldrungen abzugeben.

Auf dieser Grundlage wurden am 11.12.2009 die Vertrdge zur Errichtung einer
Abwicklungsanstalt (,,Erste Abwicklungsanstalt”) gemaR & 8a Finanzmarktstabili-
sierungsfondsgesetz geschlossen. Der Rheinische Sparkassen- und Giroverband,
Dusseldorf (RSGV) ist entsprechend seines Anteils (25,03 %) verpflichtet, tatsach-
liche liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das
Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrage
ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Hoéchstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu
tibernehmen. Auf die Sparkasse entféllt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige
indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (1,61 %). Auf
Basis derzeitiger Erkenntnisse ist flr diese Verpflichtung auch im Jahresabschluss
2010 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfri-
stigen Abwicklungsdauer entsprechend ihres Anteils am RSGV aus ihrer indirekten
Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fir dieses Risiko wird die Sparkasse fur
einen Zeitraum von 25 Jahren aus dem Gewinn des jeweiligen Geschaftsjahres eine
jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Unter Beriicksichtigung der Erkennt-
nisse nach Ablauf von 10 Jahren findet dann unter Einbeziehung aller Beteiligten
eine Uberpriifung des Vorsorgebedarfs statt. Seit dem Geschiftsjahr 2009 wurde
eine Vorsorge in Hohe von 2,5 Mio. Euro durch Dotierung des Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken nach 8 340g HGB getroffen. Davon entfallen auf das Geschéftsjahr
2010 1,2 Mio. Euro.

Davon unberiihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen
Jahresabschlusses zu priifen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse
die Notwendigkeit ergibt, eine Riickstellung zu bilden.

Solingen, 03. Mdrz 2011

Vorstand

Heinemann Kartenberg Samorey




BERICHT DES VERWALTUNGSRATES

Der Rat der Stadt Solingen hatin seiner Sitzung am 08. Juli 2010 den Sparkassenorganen
Entlastung fur das Geschéaftsjahr 2009 erteilt.

Der Verwaltungsrat trat im Jahr 2010 zu fiinf Sitzungen zusammen, in denen er Berichte
des Vorstandes Uber die Wirtschafts- und Geschéftslage entgegennahm, Fragen der
Geschaftspolitik erérterte und die erforderlichen Beschliisse fasste.

Der Jahresabschluss 2010 und der Lagebericht wurden von der Prifungsstelle
des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes geprift. Der uneingeschrédnkte
Bestdtigungsvermerk wurde erteilt und damit testiert, dass Buchfiihrung und
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften entsprechen und der Lagebericht im
Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Gemadl3 8 15 Abs. 2 d) SpkG NRW hat der Verwaltungsrat den Jahresabschluss 2010
festgestellt und den Lagebericht fiir das Jahr 2010 gebilligt.

Die Verwendung des Jahresiiberschusses in Hohe von 3.572.513,52 Euro erfolgt nach
§ 25 SpkG NRW. Der Verwaltungsrat schlagt gemaR § 24 Abs. 4 Satz 2 SpkG NRW der
Vertretung des Tragers vor, einen Betrag von 2.822.513,52 Euro der Sicherheitsriicklage
zuzufuihren. Weiter schldgt der Verwaltungsrat vor, auf die Zufiihrung des restlichen
Betrages von 750.000,00 Euro an den Trager mit der MaRgabe zu verzichten, dass der
Verwaltungsrat diesen Betrag als Gewinnverwendung gemdR 8 25 Abs. 3 SpkG NRW
unmittelbar Dritten zur Erfillung gemeinwohlorientierter 6rtlicher Aufgaben des Tragers
oder fiir gemeinnitzige Zwecke zufiihrt und damit auf die Férderung des kommunalen,
biirgerschaftlichen und trégerschaftlichen Engagements, insbesondere in den Bereichen
Bildung und Erziehung, Soziales und Familie, Kultur und Sport sowie Umwelt, beschrédnkt.

Solingen, 09. Juni 2011

Verwaltungsrat

Feith, Vorsitzender
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Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2010
der Stadt-Sparkasse Solingen
Land Nordrhein-Westfalen
Regierungsbezirk Diisseldorf
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Aktivseite

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2010

31.12.2009
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 10.486.379,90 12.514
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 30.635.697.52 31.860
41.122.077,42 44.374
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - -
b) Wechsel - - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 13.047.237,11 670
b) andere Forderungen 58.530.627.45 58.200
71.577.864,56 58.871
4. Forderungen an Kunden 1.381.840.970,41 1.390.464
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 798.920.998,66 Euro (781.143)
Kommunalkredite 110.014.834,71 Euro (118.188)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -
ab) von anderen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -
bb) von anderen Emittenten 309.454.369.13 371.879
darunter: beleihbar bei der 309.454.369,13 371.879
Deutschen Bundesbank 294.877.988,37 Euro (355.056)
c) eigene Schuldverschreibungen 2.069.448.17 1.294
Nennbetrag 2.002.000,00 Euro (1.251)
311.523.817,30 373.173
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 180.545.108,43 191.665
6a. Handelsbestand 2.602.000,88 -
7. Beteiligungen 46.263.790,92 47.441
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,—- Euro ( -
8. Anteile an verbundenen Unternehmen - -
darunter:
an Kreditinstituten -,—- Euro ( -
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -
9. Treuhandvermoégen 44.194,99 50
darunter:
Treuhandkredite 44.194,99 Euro (50)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte - -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 126
c) Geschafts- oder Firmenwert -
d) geleistete Anzahlungen -
111.721,00 126
12. Sachanlagen 18.267.123,46 19.977
13. Sonstige Vermogensgegenstande 6.262.591,25 4.239
14. Rechnungsabgrenzungsposten 1.501.211,89 1.762
15. Aktive latente Steuern - -
16. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdégensverrechung - -
Summe der Aktiva 2.061.662.472,51  2.132.142
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Passivseite

31.12.2009
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 7.082.623,28 4.992
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 245.355.976,37 321.220
252.438.599,65 326.213
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 528.428.008,74 558.117
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 135.052.161,40 99.700
663.480.170,14 657.818
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 741.662.718,52 685.272
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 138.950.620,94 134.090
—880.613.330.46 810.362
1.544.093.509,60 1.477.180
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 55.559.711,48 78.690
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - -
darunter:
Geldmarktpapiere -,—- Euro ( -
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf -,-- Euro -
55.559.711,48 78.690
3a. Handelsbestand - -
4. Treuhandverbindlichkeiten 44.194,99 50
darunter:
Treuhandkredite 44.194,99 Euro (50)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.452.210,52 4.458
6. Rechnungsabgrenzungsposten 3.816.500,82 3.901
6a. Passive latente Steuern - -
7. Rickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 10.010.684,00 9.214
b) Steuerrlickstellungen - 3.246
c) andere Riickstellungen 16.004.970,70 18.109
26.015.654,70 30.569
8. Sonderposten mit Riicklageanteil - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 33.424.825,59 75.776
10. Genussrechtskapital 1.751.914,00 1.751
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 593.441,00 Euro (589)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 8.543.500,00 4.000
darunter:
Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 143.500,00 Euro -
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital -
b) Kapitalriicklage -
c) Gewinnrlcklagen
ca) Sicherheitsriicklage 128.949.337,64 126.025
cb) andere Riicklagen - - -
128.949.337,64 126.025
d) Bilanzgewinn 3.572.513.52 3.529
132.521.851,16 129.554
Summe der Passiva 2.061.662.472,51 2.132.142
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln - -
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 19.500.013,64 20.231
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten - -
19.500.013,64 20.231
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften - -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 109.864.624,51 49.634
109.864.624,51 49.634
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Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Euro
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

73.870.458,11

11.519.788,42

—————————————
2. Zinsaufwendungen
darunter:
aus der Aufzinsung von
Ruckstellungen 81.026,51 Euro
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen
4. Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
5. Provisionsertriage
6. Provisionsaufwendungen
7. Nettoertrag des Handelsbestands
darunter: Zufiihrungen zum Sonderposten nach
§ 340e Abs. 4 HGB 143.500,00 Euro
8. Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:
aus der Fremdwahrungs-
umrechnung 97.298,74 Euro
9. Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 26.172.280,22
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und flir Unterstuitzung 7.384.176,07
darunter: fir Alters-
versorgung 2.561.788,15 Euro
b) andere Verwaltungsaufwendungen
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter:
aus der Fremdwahrungs-
umrechnung 5.648.566,26 Euro
aus der Aufzinsung von
Ruckstellungen 889.615,04 Euro
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflosung von Riick-
stellungen im Kreditgeschaft
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelten Wertpapieren
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
18. Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit
20. AuBerordentliche Ertrage
21. AuBerordentliche Aufwendungen
darunter:
Ubergangseffekte aufgrund des Bilanzrechts-
modernisierungsgesetzes 2.300.973,24 Euro
22. AuBerordentliches Ergebnis
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen
25. Jahresiiberschuss
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen
28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen
29. Bilanzgewinn
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1.1.-31.12.2009

Euro Euro Tsd. EUR
78.606
14.374
85.390.246,53 92.980
41.347 630 83 59.542
44.042.615,70 33.438
7.777.982,47 8.577
961.156.99 1.024
8.739.139.46 3.600
14.929.455 39 ' 14.780
965.754.39 1.008
13.963.701,00 3772
143.485.59 777
( -)
3.793.363,37 3842
( -)
70.662.305.12 51.429
27.366
7.627
33.556.456,29 34.993
(2.742)
11.275.986.70 11,005
44.832.442,99 46.088
2.317.091,64 2446
7.808.328.95 1.027
N G §
( -)
228.160,37 5.430
228.160,37 5.430
1.054.386,19 829
1.054.386,19 520
4.400.000,00 4.000
70.498.215.72 12.469
230007324 -
N G §
2.300.973,24 -
4.304.324,66 8.708
230.404.30 232
4.624.728.96 8.040
3.572.513.52 3.529
35725135 3529
357251350 3529
3572.513.50 3520




Anhang zum Jahresabschluss 2010

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss wurde im Geschéaftsjahr 2010 erstmalig unter Beachtung der Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) in
der Fassung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) aufgestellt.

Ubergangsvorschriften zum BilMoG

Gemal Art. 67 Abs. 8 Einflihrungsgesetz zum Handelsgesetzbuch (EGHGB) wurde auf die Anpassung der
Vorjahreszahlen an die gednderten Bewertungsmethoden verzichtet.

Im Rahmen der Austibung von Wahlrechten bei der erstmaligen Anwendung des BilMoG wird das bewegliche
Sachanlagevermdgen, soweit es bis 2009 zugegangen ist, weiterhin mit den steuerlich zuldssigen Héchstsatzen
degressiv abgeschrieben.

Niedrigere Wertanséatze auf Sachanlagevermdgen, die aus der Ubernahme steuerrechtlicher Regelungen nach
dem Grundsatz der umgekehrten Maf3geblichkeit resultierten, wurden beibehalten.

Durch die geanderte Bewertung der Ruckstellungen im Rahmen der Erstanwendung des BilMoG ist bei einigen
Rickstellungen eine Uberdeckung entstanden, die wir in die Sicherheitsriicklage eingestellt haben.

Aufwendungen aus der erfolgswirksamen Umstellung auf die Vorschriften des BilMoG wurden in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter dem Posten ,Aulerordentliche Aufwendungen® ausgewiesen. Erfolgsneutrale Ertrage
wurden unmittelbar in die Sicherheitsriicklage eingestellt.

Der durch die geénderte Bewertung der Pensionsriickstellungen im Rahmen der Erstanwendung des BilMoG
entstandene Zufiihrungsbetrag wurde in vollem Umfang aufwandswirksam erfasst.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Geschéftsjahr 2010 neben den aus der erstmaligen
Anwendung des HGB und der RechKredV in der Fassung des BilMoG notwendigen Anpassungen ansonsten nicht
verandert. Auch haben wir keine Veranderung der Zuordnung von Vermégensgegenstanden zum Umlauf- oder
Anlagevermdgen vorgenommen.

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieRlich Schuldscheindarlehen mit Halteabsicht bis zur
Endfalligkeit und Namensschuldverschreibungen) haben wir zum Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung von
Darlehen einbehaltene Disagien werden auf die Zinsbindungsdauer bzw. die Laufzeit, dann max. 5 Jahre, verteilt.

Fir akute Ausfallrisiken bei Forderungen an Kunden haben wir Einzelwertberichtigungen in H6he des zu
erwartenden Ausfalls gebildet. Ferner wurden nach den Erfahrungen der Vergangenheit (Ausfalle der letzten

5 Jahre) bemessene Pauschalwertberichtigungen auf den latent gefahrdeten Forderungsbestand bericksichtigt.
Zusatzlich besteht Vorsorge flr die besonderen Risiken des Geschaftszweiges der Kreditinstitute.

Der Wechselbestand wurde zum Zeitwert bilanziert.

Die in Aktiva 5 und 6 ausgewiesenen Vermdgensgegenstande wurden unverandert dem Anlage- und
Umlaufvermdgen zugeordnet. Der gesamte Wertpapierbestand wurde nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet. Zusatzlich besteht Vorsorge flr die besonderen Risiken von Kreditinstituten.

Fur die Wertpapiere und die Finanzinstrumente des Handelsbestandes haben wir untersucht, ob zum
Bilanzstichtag ein aktiver Markt besteht oder der Markt als inaktiv anzusehen ist. Dabei haben wir die
Marktverhaltnisse in enger zeitlicher Umgebung zum Bilanzstichtag einbezogen. Einen aktiven Markt haben wir
unterstellt, wenn Marktpreise von einer Borse oder einer Preis-Service-Agentur leicht und regelmaRig erhaltlich
sind und auf aktuellen und regelmaRig auftretenden Markttransaktionen beruhen. Aktive Markte haben wir im
Wesentlichen fiir bérsennotierte Aktien und Investmentfondsanteile festgestellt.
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Fir an einem aktiven Markt gehandelte Wertpapiere wurde der Marktpreis zum Abschlussstichtag als
beizulegender Zeitwert verwendet. Fir Investmentfondsanteile haben wir als beizulegenden (Zeit-) Wert den
investmentrechtlichen Ricknahmepreis angesetzt. Die Handelsaktiva wurden mit dem Mittelkurs am
Abschlussstichtag bewertet.

Insbesondere aufgrund der weiterhin anhaltenden Auswirkungen der Finanzmarktkrise waren jedoch die Markte fur
Uberwiegende Teile unseres zinsbezogenen Wertpapierbestandes zum Bilanzstichtag als nicht aktiv anzusehen. In
diesen Fallen haben wir zunachst Informationen Uber jlingste Transaktionen in diesen oder vergleichbaren
Wertpapieren untersucht. Sofern entsprechende Informationen vorlagen, haben wir die daraus ableitbaren Kurse
verwendet. Lagen keine entsprechenden Informationen vor, haben wir die von Marktteilnehmern veréffentlichten
indikativen Kurse verwendet. Diese indikativen Kurse haben wir anhand weiterer Marktinformationen einer
Plausibilitatskontrolle unterzogen. Bei diesen Marktinformationen handelt es sich u.a. um konkrete Kaufangebote
oder herangezogene Vergleichsrenditen.

Fir eine Anleihe erfolgte eine modellbasierte Bewertung mit Hilfe des Discounted Cashflow Verfahrens (DCF-
Modell). Der aus dem Wertpapier nach den vertraglichen Vereinbarungen erwartete Cashflow wurde dabei mit
einem geeigneten Zins abgezinst. Der Diskontierungszins setzt sich aus einem Basiszins und einem
Risikozuschlag (Spread) zusammen. Fir die Bestimmung der Parameter haben wir vorrangig am Markt
beobachtbare Werte verwendet. Als Basiszins diente die aus dem Interbankenhandel abgeleitete "Swap-Kurve";
der Spread wurde mit Hilfe von Marktinformationen der Agentur Reuters, die mit Verdffentlichungen weiterer
Marktteilnehmer plausibilisiert wurden, ermittelt.

Die Bewertung der Wertpapiere und der Finanzinstrumente des Handelsbestandes steht im Einklang mit dem
Rechnungslegungshinweis RH 1.014 des IDW und der IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung BFA 2 des
Bankenfachausschusses.

Die unternehmensindividuelle Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist mit Ermessensentscheidungen
verbunden, die - trotz sachgerechter Ermessensausiibung - im Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich héheren
Schatzunsicherheiten fiihren.

Beteiligungen sind mit den Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen wegen dauernder
Wertminderung, bilanziert. Ausstehende vertragliche Verpflichtungen zur Leistung von Einlagen wurden gemaf
Rechnungslegungsstandard HFA 18 des Instituts der Wirtschaftsprifer nur dann aktiviert, wenn sie bereits
eingefordert wurden. Die Beteiligungsbewertung erfolgt nicht auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10
(Ertragswertverfahren), da die Art bzw. der betragliche Umfang unserer Beteiligungen dies rechtfertigen.

Die Sachanlagen, die ab dem Jahr 2010 angeschafft worden sind, werden linear tiber die voraussichtliche
Nutzungsdauer abgeschrieben. AuRRerplanmaRige Abschreibungen wurden aufgrund voraussichtlich dauernder
Wertminderung vorgenommen.

Bewegliche Vermdgensgegenstande bis 1.000 Euro sowie Software bis 410 Euro werden in Anlehnung an die
steuerlichen Regelungen bilanziert. Dabei werden die Vermdgensgegenstande nach dem Grundsatz der
Wesentlichkeit in einen Sammelposten eingestellt, der Gber einen Zeitraum von flinf Jahren gewinnmindernd
aufgeldst wird.

Software wurde nach den Grundsatzen des Rechnungslegungsstandards HFA 11 des Instituts der
Wirtschaftsprifer e.V. bilanziert.

Insgesamt ergibt sich im Jahresabschluss 2010 ein (iber den Saldierungsbereich hinausgehender Uberhang
aktiver Steuerlatenzen, der in Auslibung des Wahlrechts aus § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht bilanziert wurde.

Verbindlichkeiten sind mit den Erflllungsbetragen angesetzt.

Die Disagien zu Verbindlichkeiten wurden in den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite aufgenommen.
Unterschiedsbetrédge zwischen Ausgabe- und Erfiillungsbetrag bei Verbindlichkeiten werden auf die
Gesamtlaufzeit bzw. die Zinsbindungsdauer verteilt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfilllungsbetrag in einer Summe erfasst
(Nettomethode).

Die Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen haben wir nach dem finanzmathematischen
Teilwertverfahren auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G berechnet. Bei der Ermittlung wurden jahrliche
Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,5 % und Rentensteigerungen von 1,5 % unterstellt. Die Rickstellungen
wurden unter Wahrnehmung des Wahlrechtes gemaR § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der
Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre abgezinst,
der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Dieser Zinssatz betragt 5,15 %.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden in Hohe des voraussichtlichen Erflillungsbetrages unter Berlicksichtigung
zukunftiger Kostensteigerungen gebildet. Sie wurden bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr abgezinst. Die Abzinsung erfolgte mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen
Bundesbank veroffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre.
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Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken wurden dem Sonderposten gemaR § 340g HGB neue Mittel
zugeflhrt. Zusatzlich wurde dem Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken gemaf § 340e Abs. 4 HGB ein
entsprechender Betrag der Nettoertrage des Handelsbestandes zugefiihrt und dort gesondert ausgewiesen.

Ausweis in Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie im Anhang

Von dem Wahlrecht zur Bildung von Bewertungseinheiten geman § 254 HGB wurde Gebrauch gemacht.

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrdge beinhalten keine anteiligen
Zinsen.

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete oder nicht in Bewertungseinheiten gemar § 254 HGB aufgenommene,
auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten sowie am Bilanzstichtag nicht
abgewickelte Kassageschéfte sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

In den Besténden sind in derselben Wahrung besonders gedeckte Geschéafte vorhanden. Von einer besonderen
Deckung gehen wir aus, wenn das Wechselkursanderungsrisiko durch sich betragsmaRig entsprechende
Geschafte oder Gruppen von Geschéften einer Wahrung beseitigt wird. Bei den besonders gedeckten Geschéaften
handelt es sich um laufende Konten und Devisentermingschafte von Kunden, die durch gegenlaufige Geschéfte
mit Kreditinstituten gedeckt sind, sowie um eine Wahrungsposition im Eigengeschéaft, die durch ein
Devisentermingeschaft gedeckt ist. Fur die entsprechenden, zum Jahresende nicht abgewickelten
Termingeschéafte wurde der Terminkurs herangezogen. Fir das Devisentermineigengeschéaft wurde der
Terminkurs in seine Bestandteile Kassakurs und Swapsatz aufgeteilt, weil das Termingeschaft zur Sicherung
zinstragender Bilanzpositionen dient. In diesem Fall ist der Unterschiedsbetrag zwischen Kassa- und Terminkurs
bei Abschluss der Termingeschéfte zeitanteilig im Zinsergebnis enthalten. Die Umrechnung des Termingeschéfts
wurde daher zum Devisenkassamittelkurs vorgenommen.

Die Aufwendungen und Ertrédge der besonders gedeckten Geschafte wurden saldiert und in der Gewinn- und
Verlustrechung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesen.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden unabhangig von der Restlaufzeit erfolgswirksam
bertcksichtigt und im sonstigen Ergebnis ausgewiesen. Die Ertrage aus der Umrechnung von
Fremdwahrungsposten mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger wurden erfolgswirksam vereinnahmt
und analog ausgewiesen.

Auf Fremdwahrung lautende Bargeldbestande wurden zum Kassakurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Sonstige Erlauterungen zur Bilanz

Nach den Darstellungen zu den im Rahmen der Fortfihrungswahlrechte genannten Bilanzpositionen folgen
Erlauterungen zur Bilanz in der Reihenfolge der Bilanzposten.
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Aktiva 3

Aktiva 4

Aktiva 5
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Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an die eigene Girozentrale
Der Unterposten b) - andere Forderungen - setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
-mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

In folgendem Unterposten sind enthalten:
b) andere Forderungen

- nachrangige Forderungen

Euro

12.190.879,02

10.018.172,34
10.258.875,40

5.5697.642,47
31.869.275,81

31.306.977,61

Euroi. Vj.

31.306.977,61

Die Bewertung dieser Forderungen lasst nach unserer Einschatzung im Zusammenhang mit den
Folgewirkungen der Finanzmarktkrise derzeit keine Zahlungsausfalle erwarten.

Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

- nachrangige Forderungen

Fur diese Forderungen aus o6ffentlichen Kreditprogrammen bestehen Haftungsfreistellungen in voller Hohe.

Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als finf Jahre

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:

- Betrage, die bis zum 31.12.2011 fallig werden

- nachrangige Vermdgensgegenstande

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen Wert-
papieren sind:

- bérsennotiert

- nicht bérsennotiert

10.387.229,11
3.530.325,34

91.029.365,35
83.358.967,12
381.126.196,61
757.168.645,82
68.491.388,56

92.561.859,50

10.841.080,84

295.435.276,26
16.088.541,04

10.393.141,16
1.851.000,00

13.304.563,84

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewertung

unseres Wertpapierbestandes zu vermitteln:

Art der Anlage Buchwerte Aktiver Grundlage fiir
Mio. Euro Markt die Bewertung
Umlaufvermégen
Festverzinsliche gedeckte Wertpapiere 29,9 nein Indikativer Preis
Festverzinsliche sonstige Wertpapiere 140,7 nein Indikativer Preis
Variabel verzinsliche Wertpapiere 127,1 nein Indikativer Preis
Wertpapier aus Bewertungseinheit 5,8 nein Bewertungsmodell
Zuriickgekaufte eigene IHS 2,0 ja Marktpreis




Aktiva 6

- Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
In diesem Posten sind enthalten:
- nachrangige Vermdgensgegenstande

[
=
(o]

1.470.000,00

Euroi. Vj.

5.453.192,99

Die Sparkasse halt mehr als 10 % der Anteile an folgenden, nach Anlagezielen gegliederten inlandischen

Investmentvermdogen im Sinne des Investmentgesetzes (InvG).

Pfandbriefe, wobei das Wahrungsrisiko gehedged ist.

Diff. Marktwert - |Ausschuttung
Buchwert Marktwert Buchwert 2010
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro
Rentenfonds:
Spezialfonds Graf-Engelbert Il 15,5 16,6 1.1 0,6

Der Fonds ist ein Rentenfonds mit einer schwerpunktmaRigen Investition in danische Staatsanleihen und

Spezialfonds Graf-Adolf Il 32,5 32,5 0,0| 1,5
Der Fonds ist ein Rentenfonds mit einer schwerpunktmaRigen Investition im Investmentgrade-Bereich von
europaischen Unternehmen mit einer sehr breiten Streuung (Einzelwert i.d.R. nicht gréRer als 300 Tsd. Euro).
Nord/LB AM Emerging Markets Bonds

Fonds 5,0 5,1 0,1 0,4
Die Anlage erfolgt zu 100 % in Rentenpapieren (Emerging Markets).

Mischfonds:

Spezialfonds Graf-Engelbert | 67,4 77,3 9,9 29

Die Anlage erfolgt zu 70 % in Rentenpapieren (iberwiegend Staats- und andere besicherte Anleihen) und zu 30 %
in europaischen Standardaktien. Z.Z. entfallen ca. 18 % des Fondsvermdgens auf High Yields.

sonstige Forderungen).

Spezialfonds Graf-Adolf | | 24,9 249 0,0| 0,9
Die Anlage erfolgt z.Z. zu ca. 48 % in Aktien (Euro-Stoxx-Werte) und zu ca. 52 % in Renten (Uiberwiegend
europdische Staatsanleihen und Pfandbriefe). Ziel ist ein Aktienanteil von 30 % und ein Rentenanteil von 70 %.
Spezialfonds Graf-Adolf Il | 22,5 23,7| 1,2 0,7

Der Investitionsgrad variiert je nach vorliegendem Trend zwischen 0 und 100 % Aktien (Euro-Stoxx-Werte) oder
Renten (Staats- und andere besicherte Anleihen). Die Steuerung der Investitionsquote bzw. der Laufzeiten erfolgt
Uber Futures. Die Anlage erfolgt z.Z. zu 35 % in Aktien und zu 56 % in Renten (der Rest sind liquide Mittel und

Bei allen Investmentsfonds ist eine tégliche Ruckgabe mdglich.

Es wurden keine Abschreibungen unterlassen.

Die folgende Darstellung dient dazu, zuséatzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewertung unseres
Wertpapierbestandes zu vermitteln. Die in der obigen Aufstellung enthaltenen Fondsanteile sind hierin enthalten:

Art der Anlage Buchwerte Aktiver Grundlage fiir die

Mio. Euro Markt Bewertung
Umlaufvermégen
Spezialfondsanteile 82,3 ja Rucknahmewert gem. InvG
Publikumsfondsanteile 28,8 ja Rucknahmewert gem. InvG
Genussscheine 1,5 nein Indikativer Preis
Anlagevermégen
Aktien 0,6 ja Borsen-/Marktpreis
Spezialfondsanteile 67,4 ja Riicknahmewert gem. InvG
Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfahigen Wertpapieren sind:

- borsennotiert
- nicht boérsennotiert

3.004.081,72
17.863.199,36
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Aktiva 6a -Handelsaktiva

Innerhalb des Geschéftsjahres haben wir die institutsintern festgelegten Kriterien fir die
Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand nicht gedndert.

Der Handelsbestand besteht ausschlieRlich aus Aktien (2.153,3 Tsd. Euro) und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren (448,7 Tsd. Euro).

Finanzinstrumente des Handelsbestandes wurden mit dem beizulegenden Zeitwert abzlglich eines
Risikoabschlags bilanziert. Als beizulegender Zeitwert wurde der Bérsenkurs bzw. der
Ricknahmewert gem. InvG angesetzt. In Ubereinstimmung mit unserer Vorgehensweise bei der
internen Risikosteuerung wurde der Risikoabschlag fur die Finanzinstrumente des Handelsbestandes
anhand der dort angewandten Value-at-Risk-Methode (VAR) ermittelt. Dabei wurde eine Haltedauer
von 10 Tagen, ein Beobachtungszeitraum von 250 Tagen bei einem Konfidenzniveau von 99 % zu
Grunde gelegt. Der unter diesen wesentlichen Annahmen ermittelte Risikoabschlag betragt
437.626,12 Euro.

Der beizulegende Zeitwert der Finanzinstrumente des Handelsbestandes wurde nach allgemein
anerkannten Methoden ermittelt. Einzelheiten hierzu sind unter den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden beschrieben.

Die laufenden Dividendenertrage werden in Ubereinstimmung mit unserer internen Steuerung in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter den laufenden Ertragen aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren ausgewiesen.

Aktiva7 - Beteiligungen

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der
Beteiligungen fir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse wird auf Angaben gem.
§ 285 Nrn. 11 und 11a HGB verzichtet.

Aktiva9 - Treuhandvermogen
Das ausgewiesene Treuhandvermdégen stellt in voller Hohe
Forderungen an Kunden dar.

Aktiva 12 - Sachanlagen
In diesem Posten sind enthalten:
-im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstlicke
und Bauten 8.816.858,62

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten
In diesem Posten sind enthalten:
- Unterschiedsbetrag zwischen Rickzahlungsbetrag und
niedrigerem Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 1.133.941,08 1.348.343,53
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Aktive latente Steuern

Aus den in § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steuerentlastungseffekte.
Wir haben diese Effekte auf der Basis eines Kdérperschaftsteuersatzes von 15 % zzgl. hierauf 5,5 %
Solidaritdtszuschlag und einem Gewerbesteuersatz von 16,10 % unter Zugrundelegung des Deutschen
Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern haben wir verrechnet.

Einen verbleibenden Uberhang aktiver latenter Steuern haben wir nicht angesetzt. Die verrechneten passiven
und aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansatzen folgender
Gruppen von Vermdgensgegenstanden und Schulden: Forderungen an Kunden, Wertpapiere, Sachanlagen,
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, Rickstellungen.

Mit Blick auf die zu versteuernden temporaren Differenzen und die Erwartung voraussichtlicher kiinftiger
steuerpflichtiger Gewinne halten wir die voraussichtliche Realisierung der aktiven latenten Steuern fur gegeben.

Unter den Aktiva lauten auf Fremdwahrung Vermdgensgegenstéande im Gesamtbetrag von 3.471.495,47 Euro.
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Passiva1 -

Passiva 2 -

Passiva 3 -

Passiva 4 -

Passiva 6 -

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegenuber der eigenen Girozentrale
Der Unterposten b) setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Der Unterposten ab) - Spareinlagen mit vereinbarter

Kindigungsfrist von mehr als drei Monaten - setzt sich

nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

-mehr als ein Jahr bis flnf Jahre

- mehr als funf Jahre

Der Unterposten bb) - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter

Laufzeit oder Kiindigungsfrist - setzt sich nach Restlaufzeiten

wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis flnf Jahre

- mehr als funf Jahre

Verbriefte Verbindlichkeiten
Im Unterposten a) sind bis zum 31.12.2011
fallige Betrage enthalten:

Treuhandverbindlichkeiten
Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten.

Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist enthalten der Unterschiedsbetrag
zwischen Nennbetrag und niedrigerem Auszahlungs-
betrag von Forderungen in Héhe von

m
c
(@]

7.635.356,16

1.959.044,91
27.727.535,14
77.178.127,24
132.288.168,02

257.994,27

32.141.438,42
74.480.841,31
28.078.532,02

351.349,65

41.786.369,27
23.859.030,82
66.886.717,65

6.030.237,01

18.576.669,80

3.187.842,74

Euroi. Vj.

225.402,80

3.312.741,72
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Passiva 9 - Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bedingungen fiir diese von der Sparkasse eingegangenen nachrangigen
Verbindlichkeiten entsprechen den Anforderungen des § 10 Abs. 5a Satz 1 KWG.
Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht
vereinbart oder vorgesehen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten Ubersteigen 10 % des Gesamtbetrages:

Betrag Zinssatz Falligkeit vorz. Rickzahlungsverpflichtung

5.112.918,81 Euro 6,90% 17.01.2011 nein
Die ubrigen nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine Durchschnittsverzinsung von
3,384 % und urspriingliche Laufzeiten von 6 Jahren. Innerhalb des nachsten

Geschéftsjahres werden 15,5 Mio.Euro zur Riickzahlung fallig.

Fir die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind im Geschéaftsjahr
Aufwendungen in Héhe von 2.121.778,08 Euro angefallen.

Passiva 12 - Eigenkapital

Erfolgsneutrale Effekte aus der Erstanwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes in Hohe

von 144.967,61 Euro sind in der Sicherheitsriicklage enthalten.

Eventualverbindlichkeiten

Bei unseren Kreditgewahrungen werden in diesem Posten flir Kredithehmer ibernommene Birgschaften und
Gewabhrleistungsvertrage erfasst. Auf Basis der regelmaigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im Rahmen
unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fir die hier ausgewiesenen Betrage davon aus, dass sie
nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fihren werden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rahmen unserer
Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere Kunden
voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfiillen.
Sofern im Einzelfall nicht davon ausgegangen werden kann, haben wir eine ausreichende Risikovorsorge
gebildet.

Unter den Passiva und den Eventualverbindlichkeiten lauten auf Fremdwahrung Verbindlichkeiten
im Gesamtbetrag von 27.651.336,91 Euro.

Fir die folgenden in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind Vermodgensgegenstande als
Sicherheit Uibertragen:

Sicherungsabtretung von Kreditforderungen an die NRW.Bank fir Weiterleitungsmittel
in Hohe von 115.949.960,39 Euro

30




Die Sparkasse hat im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken Deckungsgeschafte in Form von
Swapgeschaften sowie im Rahmen der Steuerung von Wahrungsrisiken ein Devisentermingeschaft
abgeschlossen.

Die noch nicht abgewickelten Devisentermingeschafte mit Kunden wurden betrags-, wahrungs- und
fristenkongruent durch Devisentermingeschafte mit der WestLB AG gedeckt.

Aulierdem besteht ein Zinswahrungsswap.

Zum Bilanzstichtag gliedern sich die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen
Finanzinstrumente, bei denen es sich ausschlief3lich um OTC-Produkte handelt, wie folgt:

Beizulegende
Nominalbetrage Zeitwerte" Buchwerte
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro
nach Restlaufzeiten
bis 1 1-5 Insge- Rickstellung
Jahr Jahre [>5 Jahre|] samt (P7)

Zinsbezogene Geschifte

Zinsswaps 27,5 132,5 89,5 249,5 -17,0

davon: Deckungsgeschafte 27,5 132,5 89,5 249,5 -17,0

Zinsswaps 0,0 0,0 10,0 10,0 0,6

davon: Deckungsgeschafte 0,0 0,0 10,0 10,0 0,6
Wahrungsbezogene Geschifte

Zinswahrungsswaps 13,5 0,0 0,0 13,5 -2,6 2,6

davon: Deckungsgeschafte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Devisentermingeschafte 7.7 0,0 0,0 7,7 0,4

davon: Deckungsgeschafte 7,7 0,0 0,0 7,7 0,4

Beizulegende

Wahrungsbezogene Geschafte [INominalbetrage |Zeitwerte
mit Kunden in Mio. Euro in Mio. Euro Restlaufzeiten

Devisentermingeschafte

mit Kunden 11,4 0,2 bis 1 Jahr

mit WestLB AG

(Deckungsgeschafte) 11,4 -0,2 bis 1 Jahr

" Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte werden mit Minus angegeben.

Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean-price).

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschéafte wurden in
die Betrachtung des gesamten Zinsanderungsrisikos einbezogen und somit nicht einzeln bewertet. Fur die
Swapgeschafte wurden die Zeitwerte als Barwert zukinftiger Zinszahlungsstrome auf Basis der
Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 31.12.2010 Verwendung, die den
Wahrungen der jeweiligen Geschéafte entsprechen.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermingeschaften mit Kunden und deren Deckungsgeschaften
wurde der Terminkurs am Bilanzstichtag fiir die entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Dieser wurde
dem Handelssystem der WestLB enthommen.

Das im Rahmen der Steuerung von Wahrungsrisiken abgeschlossene Devisentermingeschaft haben wir als
besonders gedecktes Geschaft behandelt, da es zur Deckung einer zinstragenden Position dient. Die
Bewertung wurde im ersten Teil des Anhangs unter "Ausweis in Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
sowie im Anhang" erlautert.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche Kreditinstitute.
Zusatzlich wurden Devisentermingeschafte mit Kunden abgeschlossen.
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Strukturierte Produkte

Strukturierte Produkte wurden einheitlich bilanziert und verbunden bewertet.
Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte in Ubereinstimmung mit der Stellungnahme RS HFA 22 des IDW.

Bewertungseinheiten:

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzungen des § 254 HGB erfillen, werden
auch fir bilanzielle Zwecke als Sicherungsbeziehung (Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB erfolgt nach den gesetzlichen Vorschriften und
den Interpretationen des Rechnungslegungsstandards IDW ERS HFA 35. Auf dieser Basis ermitteln wir fiir jede
Bewertungseinheit zum Bilanzstichtag die Wertanderung von Grund- und Sicherungsgeschaft. Wir differenzieren dabei
nach Wertanderungen, die auf gesicherte Risiken und solche, die auf ungesicherte Risiken entfallen.

Die auf gesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden auf der Grundlage der sog. "Einfrierungsmethode"
aullerhalb der bilanziellen Wertansatze miteinander verrechnet. Sofern sich die Wertdnderungen nicht vollstandig
ausgleichen, bilden wir fiir einen Aufwandsiiberhang eine Riickstellung, ein positiver Uberhang bleibt unberiicksichtigt.
Sofern im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von Grund- und Sicherungsgeschaft identisch sind,
unterstellen wir einen vollstandigen Wertausgleich hinsichtlich der gesicherten Risiken (Critical Term Match Methode).
Die auf ungesicherte Risiken entfallenden Wertdnderungen werden unsaldiert nach den allgemeinen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen der zugrunde liegenden Geschafte behandelt.

Grundlage jeder Bewertungseinheit ist eine Dokumentation u. a. unserer Sicherungsabsicht und Sicherungsziele sowie
die Darlegung, dass die Sicherungsgeschéafte objektiv geeignet sind, den angestrebten Sicherungserfolg zu
gewahrleisten. Zur prospektiven Beurteilung der Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung wenden wir folgendes Verfahren
an: Simulation anhand desTools "Rendite und Derivate" der Moosmiuiller und Knauf AG.

Bei der Bildung von Bewertungseinheiten gema § 254 HGB wurde folgender Posten einbezogen:

Vermdgensgegenstand |einbezogener Betrag in Euro Art der gesichertes Risiko
Bewertungseinheit

Schuldverschreibung 9.500.000,00 Micro-hedge Zinsanderungsrisiko

Mit der Bewertungseinheit wurden Zinsanderungsrisken mit einem Gesamtbetrag von 9,5 Mio. Euro abgesichert.

In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum, in welchem Umfang und fiir welchen Zeitraum sich die
gegenlaufigen Wertanderungen oder Zahlungsstrome kiinftig voraussichtlich ausgleichen.

Risiko Grundgeschéft Sicherungsinstrument |Art der Prospektive
Betrag Betrag
Art Art Mio. Euro |Risiko Mio. Euro [Bewertungseinheit |Effektivitat
Zinsande- Critical Term
Zins rungsrisiko Schuldverschreibung 9,5[Zinsswap 9,5[Micro-hedge Match

Der Zeitraum, in dem sich die gegenlaufigen Wertanderungen oder Zahlungsstréme kiinftig voraussichtlich ausgleichen,
beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und endet mit der Félligkeit des Grundgeschéaftes bzw. des
Sicherungsgeschéftes.
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Aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen:

Die Anteilseigner der WestLB AG (u. a. der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Disseldorf - RSGV - mit
rd. 25,03 %) haben in einem ,verbindlichen Protokoll“ am 24.11.2009 mit der Bundesanstalt flr
Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MalRnahmen zur weiteren Stabilisierung der WestLB AG vereinbart. Die
Verbandsversammlung des RSGV hat am 10.12.2009 den Verbandsvorsteher erméchtigt, die zur Umsetzung
notwendigen Vertrage zu unterzeichnen und Erklarungen abzugeben.

Auf dieser Grundlage wurden am 11.12.2009 die Vertrage zur Errichtung einer Abwicklungsanstalt ("Erste
Abwicklungsanstalt‘) gemaf § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der Rheinische
Sparkassen- und Giroverband, Dusseldorf (RSGV) ist entsprechend seines Anteils (25,03 %) verpflichtet,
tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der
Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem
Hoéchstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Gbernehmen. Auf die Sparkasse entfallt als Mitglied des RSGV damit eine
anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (1,61 %). Auf Basis derzeitiger
Erkenntnisse ist fur diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2010 der Sparkasse keine Rickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer
entsprechend ihres Anteils am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fir dieses
Risiko wird die Sparkasse flr einen Zeitraum von 25 Jahren aus dem Gewinn des jeweiligen Geschéftsjahres
eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Unter Berlcksichtigung der Erkenntnisse nach Ablauf von

10 Jahren findet dann unter Einbeziehung aller Beteiligten eine Uberpriifung des Vorsorgebedarfs statt. Seit
dem Geschaftsjahr 2009 wurde eine Vorsorge in Hohe von 2,5 Mio. Euro durch Dotierung des Fonds fur
allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB getroffen. Davon entfallen auf das Geschaftsjahr 2010 1,2 Mio. Euro.

Davon unberihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen Jahresabschlusses zu
prufen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse die Notwendigkeit ergibt, eine Riickstellung zu
bilden.
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Die Stadt-Sparkasse Solingen ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK) und gehort dem im
Umlageverfahren geflihrten Abrechnungsverband | (§ 55 Abs. 1a Satzung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe,
den Beschaftigten ihrer Mitglieder eine zusatzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hinterbliebenenversorgung nach
MaRgabe der Satzung und des Tarifvertrages vom 1.3.2002 (ATV-K) zu gewahren. GemaR § 1 Abs. 1 S. 3 BetrAVG
steht die Sparkasse fiir die Erfiillung der zugesagten Leistung ein (Subsididrhaftung im Rahmen einer mittelbaren
Versorgungsverpflichtung).

Im Geschaftsjahr 2010 betrug der Umlagesatz 4,25 % der zusatzversorgungspflichtigen Entgelte (Bemessungs-
grundlage). Er bleibt im Jahr 2011 unverandert. Zum 31.12.2000 wurde das bisherige Gesamtversorgungssystem
geschlossen und durch ein als Punktemodell konzipiertes Betriebsrentensystem ersetzt. Infolge dessen erhebt die
RZVK zusatzlich zur Umlage ein so genanntes - pauschales - Sanierungsgeld in Héhe 3,5 % der
Bemessungsgrundlage zur Deckung eines zusatzlichen Finanzbedarfs hinsichtlich der Finanzierung der
Versorgungsanspruche, die im ehemaligen Gesamtversorgungssystem entstanden sind. Die H6he der Umlage und
des Sanierungsgeldes werden auf der Basis gleitender Deckungsabschnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum
von 10 Jahren (plus 1 Uberhangjahr) umfassen, regelmaRig (alle 5 Jahre) neu festgesetzt.

Die RZVK geht davon aus, dass mit dem im Jahr 2010 auf den jetzigen Wert von 7,75 % angehobenen
Gesamtaufwand ein nachhaltiger und stetiger Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht wird. Zusatzbeitrage zur
schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren werden zzt. nicht erhoben. Auf Basis der Angaben im
Geschaéftsbericht der RZVK werden die Leistungen zu etwa 20 % durch die erzielten Vermégensertragnisse
finanziert. Der "Kapitaldeckungsgrad” betragt etwa 27 %. Die Betriebsrenten werden jeweils zum 1. Juli um 1 % ihres
Betrages erhoht.

Der fur den derzeit nicht vorgesehenen Fall einer Beendigung der Mitgliedschaft oder eines Wechsels in den
kapitalgedeckten Abrechungsverband Il anfallende Ausgleichsbetrag belief sich Ende 2009 auf 55,4 Mio. Euro. Der
Ausgleichsbetrag wurde nach versicherungsmathematischen Grundséatzen von der RZVK berechnet und umfasst den
Barwert der Leistungsverpflichtungen der RZVK, die aus der Mitgliedschaft der Stadt-Sparkasse Solingen im
umlagefinanzierten Abrechnungsverband | resultieren. Fir die Ermittlung wird ein Rechnungszins von zzt. 2,25 %
herangezogen; das Kassenvermogen der RZVK (Kollektivwermdgen aller Mitglieder im umlagefinanzierten
Abrechnungsverband I) bleibt unbericksichtigt. Im Hinblick auf die Vergleichbarkeit des bei Ermittlung des
Ausgleichsbetrages zu Grunde gelegten Rechnungszinses mit den unmittelbaren Pensionsverpflichtungen geben wir
informativ zusatzlich den Betrag an, der sich bei einem Zinssatz von 5,16 % (§ 253 Abs. 2 Satz2 HGB i. V. m.
Ruckstellungsabzinsungsverordnung) ergeben hatte. Dieser Betrag belauft sich auf 35,4 Mio. Euro.

Die Gesamtaufwendungen flr die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und sanierungsgeldpflichtigen Entgelten
von 24,6 Mio. Euro im Jahr 2010 1,9 Mio. Euro.

Im Geschéftsjahr wurden fir den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst:

a) fur die Abschlussprifungsleistungen 166 Tsd. Euro
b) flr andere Bestatigungsleistungen 67 Tsd. Euro
c) fur sonstige Leistungen 0 Tsd. Euro

Gesamthonorar 233 Tsd. Euro

Mitarbeiter/-innen:
Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 407
Teilzeit- und Ultimokrafte 196

603
Auszubildende _38
Insgesamt 641
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Verwaltungsrat

Mitglieder:

Oberblirgermeister
Norbert Feith
vorsitzendes Mitglied

Ulrich Uibel
Vorstand Wohnungsbaugenossenschaft
1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Heinz Bender
Rentner
2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Franz Haug

Oberbirgermeister i.R.

Bernd Krebs

Pensionar

Horst Westkamper (bis 31.12.2010)
selbst. Unternehmensberater

Dr. Kay Zerlin

Regierungsrat im Ministerium fir
Innovation, Wissenschaft und Forschung
Julia Freiwald

Rentnerin

Heinz-Eugen Bertenburg

Pensionar

Birgiil Unli

Studentin

Vertreter der Dienstkrafte:
Sandra Klingelhdller
Kristian Winkelhoch
Lothar Krause

Manuel Drewes
René Tzschabran

Vorstand
Lothar Heinemann, vorsitzendes Mitglied
Manfred Kartenberg, Mitglied

Harald Samorey, Mitglied

Stellvertreter:

Iris Preu3-Buchholz
MdL

Martin Bender
Personalreferent pharmazeutischer Grof3handel

Rolf Jacobi

Rentner

Frank Schitz

selbst. Immobilienkaufmann

Kai Sturmfels

Rechtsanwalt in einer Anwaltssozietat
Heinz Schreiber

Rentner

Ursula Linda Zarniko

Studentin

Jurgen-Hugo Hans

Pensionar

Reiner Gerhards (bis 10.01.2010)
Rentner

Bettina Schilske
Peter Frank
Carsten Buder
Stefan Bensberg
Frank Dehl

Detlef Wagner, stellv. Mitglied gem. § 19 Abs. 2 SpkG NW *

* nicht beriicksichtigt im Rahmen der Angaben gemaR § 285 Satz 1 Nr. 9 HGB i.V. mit § 286 Abs. 4 HGB
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Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite (einschlieBlich Haftungsverhaltnisse) in Héhe von
523,0 Tsd. Euro gewahrt.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates (einschlief3lich stellvertretende Mitglieder) wurden im Geschéaftsjahr
Gesamtbeziige von 65,1 Tsd. Euro gewahrt und Kredite (einschlief3lich Haftungsverhaltnisse) in Héhe von
insgesamt 2.498,1 Tsd. Euro ausgereicht.

Fir die friheren Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene wurden Versorgungsbeziige von
376,4 Tsd. Euro gezahlt. Fur diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Hohe von
3.406,6 Tsd. Euro.

Solingen, 03. Marz 2011

Vorstand

Heinemann Kartenberg Samorey
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Stadt-Sparkasse Solingen fir das
Geschéftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010 gepruft.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstandes. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss - unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchflihrung - und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse iber die Geschaftstatigkeit und tUber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen iber mégliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Disseldorf, 13. Mai 2011

Prifungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Bleck Behnke
Wirtschaftsprifer Verbandspriferin
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Freiwillige Offenlegung der Beziige der Mitglieder des Verwaltungsrates
auBBerhalb des Jahresabschlusses

Den Mitgliedern des Verwaltungsrats wurde fiir ihre Tatigkeit in dem Aufsichtsgremium
der Sparkasse einschl. seiner Ausschiisse (Hauptausschuss/Bilanzpriifungsausschuss und
Risikoausschuss) ein Sitzungsgeld von 281,21 € je Sitzung gezahlt. Die Vorsitzenden
erhalten jeweils den doppelten Betrag.

AuRerdem erhalten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrats fiir die Tatigkeit im
Verwaltungsrat bzw. Risikoausschuss einen jahrlichen Pauschalbetrag von 1.533,88 €. Die
Vorsitzenden erhalten jeweils den doppelten Betrag.

In Abhangigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich im Geschaftsjahr
2010 folgende Beziige der einzelnen Mitglieder:

Name Betrag in Tsd. EUR
Norbert Feith 9,1
Ulrich Uibel 4,0
Heinz Bender 5,6
Franz Haug 8,3
Bernd Krebs 3,2
Horst Westkamper 3,5
Dr. Kay Zerlin 4,8
Julia Freiwald 2,9
Heinz-Eugen Bertenburg 2,7
Birgiil Unli 2,9
Sandra Klingelholler 3,5
Kristian Winkelhoch 2,9
Lothar Krause 5,0
Manuel Drewes 2,9
René Tzschabran 2,9
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