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Konzernlagebericht

A. Darstellung der Geschaftsentwicklung

Konjunktur und wirtschaftliche
Entwicklung im Geschiftsjahr 2008

Ein ausgepragter Konjunkturumschwung
hat die deutsche Wirtschaft in 2008 ge-
prdgt. Im ersten Quartal ist das Wachs-
tum mit 1,5 % gegeniiber dem Vorquar-
tal noch tiberraschend hoch ausgefallen.
Sonderfaktoren sind hierfiir mit aus-
schlaggebend. Im zweiten Quartal ist die
glinstige Lage schlagartig umgekehrt.
Die gesamtwirtschaftliche Produktion
istum 0,5 % geschrumpft, im dritten
Quartal um 0,5 %, die letzten drei Monate
verzeichnen einen deutlichen Einbruch
von 2,1 %. Nach der gangigen Definition
befindet sich die deutsche Wirtschaft
damit in einer Rezession.

Fur das Gesamtjahr 2008 ergibt sich ein
reales Wachstum des Bruttoinlands-
produkts von 1,3 %. Es liegt damit deut-
lich niedriger als in den beiden Jahren
zuvor, aber tiber dem Niveau der Jahre
2001 bis 2005. Der signifikante Riick-
gang des Wirtschaftswachstums ist die
Folge der weltweiten Finanzkrise, die
ihren Ursprung in der Subprime-Krise in
den USA im Sommer 2007 genommen
hat. Im Laufe des Jahres 2008 hat sich
die Finanzkrise verscharft und nahezu
alle Volkswirtschaften weltweit erfasst.

Spiegelbildlich zur wirtschaftlichen Ent-
wicklungist die Teuerungsrate verlaufen.
Im Jahresdurchschnitt sind die Preise zwar
um 2,6 % gestiegen, jedoch hat sich der
Auftrieb seit der Jahresmitte deutlich abge-
schwacht. Ursache sowohl fiir den Preisan-
stieg in der ersten Jahreshalfte als auch fiir
die folgende Beruhigung ist ganz wesent-
lich die Preisentwicklung bei Heiz6], Kraft-
stoffen sowie bei einigen Nahrungsmitteln.
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Trotz der Wirtschafts- und Finanzkrise
ist die Lage auf dem Arbeitsmarkt in
2008 so gut wie seit langer Zeit nicht
mehr. Erst gegen Jahresende zeigt sich
eine Trendumkehr. Die Arbeitslosigkeit
hat sich von November auf Dezember
saisonbereinigt um 18.000 erh6ht. Im
Jahresdurchschnitt 2008 sind bundes-
weit 3.268.000 Menschen ohne Arbeit,
mehr als eine halbe Million weniger als
im Vorjahr. Die Arbeitslosenquote hat
sich im Jahresdurchschnitt auf 7,8 %
eingestellt.

Die Konjunkturentwicklung in Diissel-
dorfund in der Region dokumentieren
die Berichte der Industrie- und Handels-
kammer, der Handwerkskammer Diissel-
dorfund der Diisseldorfer Unternehmer-
schaft eindrucksvoll. Noch zu Jahres-
beginn sind die von den Verbanden
befragten Unternehmen mit positiven
Geschaftserwartungen gestartet. Diese
Haltung hat sich in den folgenden Mona-
ten angesichts rucklaufiger Auftrags-
eingdnge und Umsatze geandert. In Er-
wartung einer nachlassenden Nachfrage
disponieren die regionalen Unterneh-
men ihre Investitionen vorsichtiger, wie
die IHK-Umfrage vom Spatsommer 2008
zeigt. Steigende Unternehmensinsolven-
zen im zweiten Halbjahr 2008 weisen
aulerdem darauf hin, dass das Konjunk-
turklima sich im Jahresverlauf deutlich
eingetriibt hat.

Auf dem Arbeitsmarkt in Diisseldorf hat
die nachlassende Wirtschaftsdynamik
ebenfalls ihre Spuren hinterlassen. Noch
bis zum Sommer hat die Zahl der Stellen-
angebote tiber der des Jahres 2007 gele-
gen, danach sind offene Stellen in ge-
ringerem Umfang gemeldet worden.
Dennoch liegt die Arbeitslosenquote



Ende des Jahres mit 9,1 % um 0,6 %-Punkte
unter der des Jahres 2007. Die Zahl der
sozialversicherungspflichtigen Beschaf-
tigten ist mit rd. 480.000 nach dem Jahr
1992 auf den zweithochsten Wert in den
letzten 30 Jahren gestiegen.

Branchensituation

Die Verwerfungen an den internationa-
len Finanzmarkten haben in 2008 das
globale Finanzsystem schwer belastet.
Am 7. September 2008 hat die US-Regie-
rung die beiden Immobilienfinanzierer
Freddie Mac und Fannie Mae verstaat-
licht, um sie vor der Insolvenz zu bewah-
ren. Die Kosten der Rettung fiir beide
Banken werden mit bis zu 300 Mrd. US-
Dollarveranschlagt. Das Eingreifen der
US-Regierung hat das Vertrauen in die
Soliditdt des amerikanischen Banken-
systems aber nicht wiederherstellen
konnen. Nur acht Tage spater hat eine
der weltgréRten Investmentbanken, die
New Yorker Lehman Brothers, Glaubiger-
schutz beantragen miissen und damit
eine weitere Zuspitzung der Weltfinanz-
krise ausgelost. Als Folge dieser Erschiit-
terungen ist der Interbankengeldmarkt
fast zum Erliegen gekommen; mit erheb-
lichen Liquiditatshilfen haben die grof3en
Zentralbanken der Welt die Geschafts-
banken versorgt. Seit Oktober 2008 legen
aullerdem viele Regierungen milliarden-
schwere Rettungspakete auf, um das
Finanzsystem wieder zu stabilisieren.

Der massive Eingriff der Staaten in ihre
nationale Kreditwirtschaft sorgt zwar
an den Kapitalmarkten fiir Beruhigung,
ohne aber die Krise tiberwinden zu
konnen.

Bereits am 29. September 2008 musste
die Bundesregierung gemeinsam mit

Banken den Miinchener Immobilien-
finanzierer Hypo Real Estate retten.
Durch Refinanzierungsschwierigkeiten
ihreririschen Tochter Depfa-Bank plc ist
die Hypo Real Estate in eine Schieflage
geraten. Mitte Oktober beschloss die
Bundesregierung ihr Finanzmarktstabi-
lisierungsgesetz. Garantien von maxi-
mal 400 Mrd. Euro sollen dafiir sorgen,
das Vertrauen in die Funktionsfahigkeit
der Kreditwirtschaft wiederherzustellen.
Fiir Rekapitalisierungen und Risikotiiber-
nahmen hat die Bundesregierung wei-
tere 80 Mrd. Euro zur Verfiigung gestellt.
Verwaltet werden die Mittel von dem ei-
gens gegriindeten Sonderfonds Finanz-
marktstabilisierung (SoFFin). Nach an-
fanglichen Anlaufschwierigkeiten neh-
men verschiedene Privat- und Landes-
banken Mittel aus dem Sonderfonds in
Anspruch.

Im Zuge der Finanzmarktkrise und des
damit verbundenen Vertrauensverlustes
in grof3e Privatbanken haben im Herbst
2008 insbesondere Sparkassen und Ge-
nossenschaftsbanken zahlreiche neue
Kunden gewonnen.

Geschéftliche Entwicklung des Konzerns
Stadtsparkasse Diisseldorf

Unter Berticksichtigung der Branchen-
entwicklung blickt der Konzern Stadt-
sparkasse Diisseldorf auf ein schwieriges
Geschaftsjahr zurtick. Die Stadtsparkasse
Diisseldorf als Konzernmutter und
wesentliches Konzernunternehmen hat
zwar im operativen Geschaft ihre starke
Wettbewerbsposition am Bankenplatz
Diisseldorf behauptet. Gleichzeitig
haben die Auswirkungen der Finanz-
marktkrise zu starken Belastungen bei
der Bewertung der Finanzanlagen ge-
fihrt. Dies driickt sich neben einer deut-

Konzernlagebericht



lichen Reduzierung der Neubewertungs-
riicklagen auch in erfolgswirksamen
Wertberichtigungen (Impairment) von
Finanzinstrumenten der Kategorie
Available for Sale (AFS) aus. Auch die zur
erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung
designierten Aktienportfolien sind von
deutlichen Wertverlusten in Folge der
Finanzmarktkrise betroffen.

Insbesondere nach dem Fall der US-ame-
rikanischen Investmentbank Lehman
Brothers und des auch in Deutschland
wachsenden Vertrauensverlustes weiter
Bevolkerungskreise in die Stabilitdt des
Bankensystems, hat die Stadtsparkasse
Diusseldorf deutliche Einlagenzufliisse
registriert.

Die Ergebnisentwicklung im Berichts-
zeitraum ist stark beeinflusst von der
flachen Zinsstrukturkurve, die nur in
begrenztem Umfang Fristentransfor-
mationserlése zugelassen hat.

Im Frithjahr 2008 haben der Vorstand
und der Verwaltungsrat eine deutliche

Strategieanderung der Geschéftsaus-
richtung beschlossen. In den vergan-
genen Jahren hat die Stadtsparkasse
Diisseldorf verstarkt das Kapitalmarkt-
geschédft und das Geschaft mit Grol3-
kunden ausgebaut. Damit sind gréf3ere
Ausfallrisiken und volatile Ertrage ver-
bunden. Seit Mitte des Jahres 2008 steht
das traditionelle Sparkassengeschaft
mit Privatkunden und dem gewerb-
lichen Mittelstand in der Region wieder
im Mittelpunkt, wahrend das Kapital-
marktgeschaft deutlich begrenzt wird.
Mit dieser Fokussierung besteht die Ziel-
setzung, nachhaltige Ertrage bei geringe-
ren Risiken zu erwirtschaften. In diesem
Zusammenhang werden ab dem Geschafts-
jahr 2009 auch die tiber eine Tochter-
gesellschaft getatigten Investments in
Private Equity-Sondervermogen begrenzt.

Als Folge dieses Strategiewechsels hat
sich die Bilanzsumme in 2008 um 9,0 %
auf 12.323 Mio. Euro (Vorjahr: 13.536 Mio.
Euro) verringert. Insbesondere das Inter-
bankengeschaft ist riicklaufig; der Kredit-
bestand an Kunden hat sich um 1,9 %

Geschiftsentwicklung des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf

2007 2008 Verdnderungen
in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR in%

Bilanzsumme 13.536 12.323 -1.213 -9,0
Kredite an Kunden 8.284 8.123 -161 -1,9
Risikovorsorge
(inkl. Ruckstellungen fiir
Eventualschulden) -192 -226 -34 +17,7
Finanzanlagen 3.874 3.244 -630 -16,3
Kundeneinlagen
ohne Nachrangkapital 6.967 7.047 +80 +1,1
Eigenkapital 1.123 922 -201 -17,9

davon: Bilanzgewinn 40 0 -40 -100,0
Mitarbeiter 2.213 2.235 +22
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Kreditvolumen des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf

2007 2008 Veranderungen
in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR in%
Forderungen an Kunden 7.921 7.781 -140 -1,8
Eventualforderungen 363 342 -21 -58
Kredite an Kunden gesamt 8.284 8.123 -161 -1,9

auf 8.123 Mio. Euro (Vorjahr: 8.284 Mio.
Euro) reduziert. Eine Bestandsreduktion
sowie Bewertungseffekte bei Aktienport-
folien und Investmentfondsanteilen
sind u.a. verantwortlich fiir den Riickgang
der Finanzanlagen um 630 Mio. Euro auf
3.244 Mio. Euro.

Der Riickgang des Konzerneigenkapitals
istim Wesentlichen auf den Ausgleich
des Konzernjahresfehlbetrags i.H.v. rd.
153 Mio. Euro durch Entnahmen aus den
anderen Gewinnriicklagen zuriickzu-
fithren.

Kreditgeschaft

Das Kreditneugeschaft hat sich im Be-
richtsjahr erfreulich entwickelt. Insge-
samt hat die Stadtsparkasse Diisseldorf
neue Kredite in Hohe von 1,87 Mrd. Euro
(Vorjahr: 1,56 Mrd. Euro) zugesagt. Im Fir-
menkundengeschéft ist das hohe Zusage-
volumen des Jahres 2007 mit 1,3 Mrd.
Euro (Vorjahr: 1,12 Mrd. Euro) wieder er-
reicht worden. Besonders erfreulich ist
die hohe Zahl von neu vergebenen Inves-
titionsdarlehen und Leasingfinanzierun-
gen. In der Offentlichkeit wird unter dem
Schlagwort , Kreditklemme* oft vermeint-
lich die restriktive Kreditvergabe an
Unternehmen durch Banken beklagt. Die
Stadtsparkasse Dusseldorf hat diesen
Weg nicht beschritten. Unternehmen,

die die Finanzierung wirtschaftlich trag-

barer Projekte nachfragen, erhalten die
erforderlichen Mittel.

Das Kreditgeschaft mit Privatkunden hat
sich in 2008 ungefdhr auf Vorjahresniveau
behauptet. Ein wesentlicher Bestandteil
ist das Wohnungsbaugeschéft; hier sind
Kredite in Hohe von 420 Mio. Euro (Vor-
jahr: 441 Mio. Euro) neu ausgeliehen wor-
den. Deutliche Zuwéchse sind bei den
Konsumentendarlehen zu verzeichnen;
hier sind neue Mittel tiber 102 Mio. Euro
(Vorjahr: 67 Mio. Euro) vergeben worden.
Bedingt durch Riickfliisse bei Schuld-
schein- und Kommunaldarlehen ist das
Kreditvolumen mit 1,9 % leicht ricklau-
fig gegentiber dem Vorjahr.

Beteiligungen

Das Beteiligungsgeschaft der Stadtspar-
kasse Dusseldorfist sowohl direkt als
auch indirekt (gehalten tiber die 100 %-ige
Tochter éKapitalbeteiligungsgesell-
schaft Diisseldorf mbH &KBG)) organi-
siert. Die SKBG nimmt als Holding der
Stadtsparkasse Diisseldorf vor allem
Uberwachungsaufgaben (Risikocontrol-
ling) wahr und berichtet dem Vorstand
und dem Zentralbereich Betriebswirt-
schaft.

Im Geschaftsjahr 2008 ist das Volumen
der Beteiligungen, nicht konsolidierten
Tochterunternehmen sowie nicht at
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Equity bewerteten assoziierten Unter-
nehmen mit 381,4 Mio. Euro (Vorjahr:
381,1 Mio. Euro) nahezu unverandert

geblieben.

Wesentliche Direktbeteiligungen beste-
hen in Anteilen am Rheinischen Spar-
kassen-und Giroverband 6. K.- RSGV
(Buchwert 138,6 Mio. Euro), an der RW
Holding AG (Buchwert 25,8 Mio. Euro)
sowie an der Landesbank Berlin Holding
AG (iber die Erwerbsgesellschaft der
é-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Buch-
wert 47,8 Mio. Euro)). Nach Einbrechen
der Aktienmarkte aufgrund der Finanz-
marktkrise hat sich der Fair Value der
Anteile an der RW Holding um 13,1 Mio.
Euro zu Lasten der Neubewertungsriick-
lage reduziert. Insgesamt ist ein Riick-
gang der Neubewertungsriicklagen fir
Beteiligungen von 55,6 Mio. Euro auf
34,2 Mio. Euro zu verzeichnen gewesen.

Die Tochter- bzw. Beteiligungsgesellschaf-
ten der SKBG iiben ihre Tatigkeiten in
den drei Geschaftsbereichen Beteiligun-
gen, Immobilien und Near Banking aus.
Gemessen nach Vermogenswerten er-
reicht der Bereich Beteiligungen einen
Anteil von 72 % (Vorjahr: 74 %), der Be-
reich Immobilien einen Anteil von 22 %
(Vorjahr: 20 %) sowie der Bereich Near
Banking eine Quote von 6 % (Vorjahr: 6 %).

Wie im Vorjahr sind im Geschaftsjahr
2008 neu investierte Mittel weitestge-
hend der Equity Partners GmbH (EP),
einer 100 %-igen Tochter der S KBG,
zur Verfiigung gestellt worden.

Die Entwicklung der beiden wesent-
lichen Geschiftsbereiche der SKBG
wird im Folgenden dargestellt.
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Geschéftsbereich Beteiligungen

Der Geschaftsbereich Beteiligungen
umfasst Unternehmensbeteiligungen
und Investments in Vermégensmassen
(Private Equity-Fondsinvestments).

Die Entwicklung im Portfolio der Direkt-
beteiligungen hat sich von der welt-
weiten Wirtschaftskrise nicht abkoppeln
konnen. Zwei Unternehmen haben In-
solvenz angemeldet; auch im tibrigen
Portfolio sind Wertberichtigungen erfor-
derlich. Einem sehr erfreulichen Verauf3e-
rungsgewinn i.H.v. rd. 11,6 Mio. Euro
stehen Abschreibungen auf Direktinvest-
ments i.H.v. rd. 11,6 Mio. Euro gegeniiber.

Im Fondsgeschaft sind im abgelaufenen
Jahr zwolf neue Investments mit einem
Zeichnungsvolumen i.H.v. 95,3 Mio. Euro
neu eingegangen worden. Damit ergibt
sich ein mit dem Stichtagskurs umge-
rechnetes Zusagevolumen von insge-
samt 481,8 Mio. Euro, das auf 55 Private
Equity-Anlageprogramme verteilt ist.

Die einzelnen Zeichnungen erfolgen im
Wesentlichen in Euro und US-Dollar. Der
Fair Value der Fondsinvestments hat sich
zum 31.12.2008 um 18,3 Mio. Euro auf
135,8 Mio. Euro erh6ht. Dabei sind auf-
grund der Finanzmarktkrise im Fonds-
geschaft vorgenommene Abschreibun-
gen auf die Investments (Impairment)
i.H.v. 21,9 Mio. Euro berticksichtigt. Aus-
schlaggebend hierfiir sind im Wesent-
lichen nicht realisierte Wertminderungen
in den Fonds.

Aus dem Fondsgeschaft sind im Berichts-
zeitraum 10,5 Mio. Euro an Gewinnaus-
schittungen zugeflossen. Aufgrund der
Anwendung der Regelungen nach IAS 28,
wonach Ertrage nur unter bestimmten
Voraussetzungen phasengleich erfolgs-



wirksam zu erfassen sind, sind davon

5,2 Mio. Euro (Vorjahr: 1,8 Mio. Euro) im
Berichtszeitraum ertragswirksam verein-
nahmt worden. Von den in 2007 nach der
Anwendung der Regelungen nach IAS 28
als Verbindlichkeit erfassten 7,8 Mio. Euro
sind in 2008 rd. 5,8 Mio. Euro erfolgs-
wirksam erfasst worden. Der verblei-
bende Betrag hat zu einer Minderung
der Anschaffungskosten der betreffen-
den Investments gefiihrt.

Insgesamt hat sich das Ergebnis des
Geschaiftsbereichs vor Steuern auf minus
14,8 Mio. Euro (Vorjahr: plus 0,4 Mio.
Euro) verringert.

Zum Bilanzstichtag bestehen offene
Einzahlungsverpflichtungen in Private
Equity-Fonds i.H.v. 279 Mio. Euro.

Geschéftsbereich Immobilien

Die é-Immobilienbeteiligungsgesell-
schaft mbH IBG) halt als Holdingge-
sellschaft fiir den Konzern Stadtspar-
kasse Diuisseldorf Beteiligungen im Be-
reich der Immobilienwirtschaft. Bei den
Beteiligungsgesellschaften handelt es
sich in der Regel um Projektgesellschaf-
ten, die nur fiir einen definierten Zeit-
raum gehalten werden sollen.

Nachdem Anfang 2008 ein bereits abge-
schlossener Kaufvertrag fiir ein Grund-
stiick aufgelost werden musste, da der
Erwerber infolge der Finanzkrise die Pro-
jektfinanzierung nicht mehr darstellen
konnte, hat sich eine Projektgesellschaft
innerhalb des Konzernverbundes ge-
zwungen gesehen, nach neuen Kaufern
zu suchen. Die nach dem geltenden
Recht vorzunehmende europaweite Be-
kanntmachung des Objektes hat bisher
nur eine verhaltene Resonanz ergeben.

Am Ende verbleibt nur ein ernsthafter
Interessent, mit dem die laufenden
Verkaufsverhandlungen nahezu ab-
geschlossen sind.

Das Ergebnis vor Steuern fiir den Ge-
schiaftsbereich Immobilien betragt
minus 1,2 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio.
Euro) —jeweils nach Konsolidierung —
und ist mit 0,7 Mio. Euro im Wesent-
lichen durch Abschreibungen auf den
Wertansatz des o.g. Grundstiickes zu-
ruckzufiihren.

Die steuerlichen Ertrage belaufen sich
auf 1,8 Mio. Euro (Vorjahr: rd. 1,5 Mio.
Euro Aufwendungen) und sind im We-
sentlichen verursacht durch die Nut-
zung von steuerlichen Verlustvortragen.

Einlagengeschift

Im Geschaéftsjahr 2008 sind die Kunden-
einlagen um 1,1 % auf 7.047 Mio. Euro
(Vorjahr: 6.967 Mio. Euro) gestiegen.
Wadhrend in der ersten Jahreshalfte die
Einlagenseite von Abfliissen betroffen
war, ist seit der Verscharfung der Finanz-
marktkrise im Herbst 2008 der Zufluss
von Kundengeldern wieder angewachsen.
Konstant zeigen sich die Spareinlagen
mit 1.786 Mio. Euro.

Die rege Nachfrage nach Terminein-
lagen mit einem Zuwachs von 211 Mio.
Euro wird durch den Riickgang der
Sichteinlagen teilweise kompensiert.
Insgesamt steigt der Bestand der Termin-
und Sichteinlagen um 140 Mio. Euro.
Aufgrund der Zinsentwicklung werden
kurzfristige Anlageformen starker nach-
gefragt. Gleichzeitig reduzieren sich die
verbrieften Verbindlichkeiten um 58 Mio.
Euro.

Konzernlagebericht
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Einlagengeschift — Kundeneinlagen ohne Nachrangkapital

2007 2008 Veranderungen
in Mio. EUR in Mio. EUR in Mio. EUR in%
Spareinlagen 1.786 1.786 0 0,0
Sicht- und Termineinlagen 4.002 4.142 140 3,5
Verbriefte Verbindlichkeiten 893 835 -58 -6,5
Sonstige 286 284 -2 -0,7
6.967 7.047 80 1,1
Wertpapierkommissionsgeschaft abgebaut. Seit der Verscharfung der
Erfreuliches Wachstum im Wertpapier- Finanzmarktkrise im Laufe des Jahres
kommissionsgeschift: Der Gesamtum- haben sie verstarkt sichere Anlagen ge-
satz betragt 2.617 Mio. Euro; gegentiiber sucht und vermehrt in festverzinsliche
dem Vorjahr bedeutet dies eine Steige- Wertpapiere investiert.
rung von 595 Mio. Euro oder 29 %.
Im Unterschied zu 2007 tibersteigen die Die Einfiihrung der Abgeltungsteuer
Anké&ufe mitrd. 100 Mio. Euro die Ver- zum 1. Januar 2009 hat Kunden bewogen,
kdufe. Angesichts der rasanten Talfahrt ihr Wertpapierdepot neu zu strukturie-
an den internationalen Borsen haben ren. Als Folge sind Investmentfonds rege
Kunden im Jahresverlauf Aktienbestande nachgefragt worden.

Umsatzentwicklung — Wertpapierkommissionsgeschéft

2007 2008 Verdnderungen
in Mio. EUR in Mio. EUR in %
Festverzinsliche Wertpapiere 257 691 168,9
Aktien 864 796 -7.9
Investmentfonds 901 1.130 25,4
Gesamtumsatz 2.022 2.617 29,4

12 Konzernlagebericht



Wichtige Ereignisse des Geschiftsjahres
Die Stadtsparkasse Diisseldorf unter-
zieht sich zusatzlich zu dem Gruppen-
rating (Floor-Rating), das den Verband
der 6ffentlich-rechtlichen Banken ins-
gesamt bewertet, jahrlich einem exter-
nen, individuellen Ratingverfahren.

Erstmals wurde durch Moody’s im Feb-
ruar 2005 das Emittenten-Rating der
Stadtsparkasse Diisseldorf mit Aa3 be-
wertet und 2006 bestatigt. In 2007 hat
Moody'’s die Bewertung des Emittenten-
Ratings um zwei Stufen auf Aal herauf-
gesetzt. Dieses hervorragende Ratinger-
gebnis istim Jahr 2008 von Moody’s be-
statigt worden.

Der Verwaltungsrat der Stadtsparkasse
Duisseldorf hat in einer Sondersitzung
am 27. Februar 2008 folgende Beschliisse
entsprechend § 14 (2) SpkG NW a. F. in
Verbindung mit § 18 (2) SpkG NW a. F.
gefasst:

e Herr Heinz-Martin Humme wird mit
sofortiger Wirkung aus seinem Amt
als Mitglied und Vorsitzender des Vor-
standes abberufen.

e Herr Karl-Heinz Stiegemann wird mit
sofortiger Wirkung aus seinem Amt
als Mitglied des Vorstandes abberufen.
Das mit Herrn Stiegemann bestehende
Dienstverhdltnis wird fristlos aus
wichtigem Grunde gekiindigt.

e Herr Peter Frohlich wird mit sofortiger
Wirkung gem. § 14 (2) SpkG NW a. F. bis
zum 30. September 2008 zum Vorsit-
zenden des Vorstandes berufen.

Aufgrund einer Ermachtigung des Ver-
waltungsrates hat der Hauptausschuss
der Stadtsparkasse Diisseldorfin seiner
Sitzung am 31. Marz 2008 entsprechend
§ 14 (2) SpkG NW a. F. beschlossen, das

mit Herrn Heinz-Martin Humme beste-
hende Dienstverhaltnis fristlos aus
wichtigem Grund zu kiindigen.

Herr Thomas Boots ist mit Wirkung zum
1. Mdrz 2008 als stellvertretendes Mit-
glied des Vorstandes gem. § 18 (2) SpkG
NW a. F. fiir 5 Jahre bestellt.

Der Verwaltungsrat hat in seiner Sitzung
vom 26. Juni 2008 gem. § 14 (2) SpkG NW
a. F. Herrn Peter Frohlich mit sofortiger
Wirkung fiir die Zeit seines laufenden
Vorstandsvertrages zum vorsitzenden
Mitglied des Vorstandes der Stadtspar-
kasse Duisseldorf berufen.

Der Verwaltungsrat hat in seiner Sitzung
vom 26. September 2008 gem. § 14 (2)
SpkG NW a. . Frau Karin-Brigitte Gébel
und Frau Dr. Birgit Roos zu Mitgliedern
des Vorstandes mit Wirkung ab dem
nachstmoglichen Zeitpunkt fiir die
Dauer von fiinf Jahren bestellt.

Personalbericht

Das Geschaftsjahr 2008 hat, auch im
Hinblick auf die Schwierigkeiten an

den Finanzmarkten, hohe Anforderun-
gen an die Mitarbeiter der Stadtspar-
kasse Duisseldorf gestellt. Besonders im
personlichen Kontakt mit ihren Kunden,
die aufgrund der wirtschaftlichen Situa-
tion zunehmend verunsichert waren,
haben sie ein hohes Mal} an Kompetenz
und Engagement bewiesen. Sie pragen
das Bild der Sparkasse entscheidend.

Verantwortungsbewusste, kompetente
und engagierte Mitarbeiter sind eine der
wesentlichen Grundlagen des unterneh-
merischen Erfolges der Stadtsparkasse

Konzernlagebericht 13



Diisseldorf. Aus diesem Grund spielen
Aus- und Weiterbildung eine wichtige
Rolle - als Investition in eine erfolg-
reiche Zukunft der Stadtsparkasse
Diisseldorf.

Neben den umfangreichen Qualifizie-
rungsmalRnahmen der Sparkassenorga-
nisation werden Programme externer
Einrichtungen genutzt; vor allem aber
greift die Stadtsparkasse auf eine Viel-
zahl der hausinternen Fortbildungsmal3-
nahmen zurtick. Denn die Entwicklung
von Fach- und Fuhrungskraften ist als
eine zentrale Aufgabe im Geschaftsjahr
2008 konsequent fortgesetzt worden.

Ein Schwerpunkt liegt nach wie vorin
der beruflichen Erstausbildung, die die
Stadtsparkasse Diisseldorf nahezu mit
einer Verdoppelung ihrer Ausbildungs-
stellen im Berufsbild Bankkauffrau/

-mann auf 60 Pldtze hat steigern kénnen.

Mit Einfihrung des dualen Bachelor-
Studiums reagiert die Sparkasse auf die
inzwischen fest etablierten Studien-
gdnge im Markt.

Ein fester Bestandteil der Erstausbildung
istauch in 2008 die Aktion ,Blaumann
statt Bankerdress“, bei der die Auszubil-
denden des Unternehmens eine Woche
eine handwerkliche Tatigkeit ausiiben
und damit ein soziales Projekt unterstiit-
zen. So wird das Verstandnis des 6ffent-
lich-rechtlichen Auftrages, gemeinwohl-
orientiert zu handeln, schon frithzeitig
an die Nachwuchskrafte vermittelt.

Die Leistungskultur des Unternehmens
zu férdern, ist weiterhin die vorrangige
Zielsetzung. Fiihrungskraften bietet die
Stadtsparkasse Diisseldorf mit dem in
2007 eingefiihrten Fithrungsfithrer-
schein eine individuelle Weiterfithrung
der Qualifizierung und fordert das un-
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ternehmerische Denken und Handeln,
Kommunikations- und Informationsver-
halten sowie Fiihrungskompetenz. Letz-
tere bedeutet vor allem die Fahigkeit, im
Team gemeinsam die individuell gesetz-
ten Leistungsziele zu erreichen.

Dartiber hinaus leisten zahlreiche Ver-
triebs- und Teamtrainings einen wesent-
lichen Beitrag zur Steigerung der Quali-
tat und Effizienz, vor allem fordern sie
die Starkung des internen Leistungsver-
sprechens jedes einzelnen Mitarbeiters.
Dies ist besonders wichtig im Hinblick
auf die fachlichen Veranderungen wie
auch auf die Turbulenzen an den Finanz-
markten. Attraktive Arbeitszeitmodelle
hat die Stadtsparkasse Diisseldorf wei-
terentwickelt, um den Kundenbedirf-
nissen im Vertrieb noch besser ent-
sprechen zu kénnen.

Wie bereits in den vergangenen Jahren
sind Instrumente der internen Stellen-
ausschreibung sowie der regelmafRigen
Mitarbeitergesprache umfanglich einge-
setzt worden. Die nach wie vor geringe
Fluktuation sowie die gestiegene Bin-
dung der Beschaftigten an das Unter-
nehmen bestdrken die Zielsetzung, die
mitarbeiterorientierte Unternehmens-
fihrung weiterzuentwickeln.

Die vertrauensvolle Zusammenarbeit
mit dem Mitbestimmungsgremium hat
die Stadtsparkasse Diisseldorf fortge-
setzt und die erforderlichen Verande-
rungen einvernehmlich umgesetzt.

Der Vorstand dankt ausdriicklich allen
Beschaftigten sowie dem Personalrat fiir
die geleistete engagierte Arbeit.



2008 in Zahlen

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist einer
der bedeutendsten Arbeitgeber im Wirt-
schaftsraum der Landeshauptstadt von
NRW: Die hohe Anzahl qualifizierter
Beschaftigungsverhaltnisse ist ein sicht-
barer Ausdruck der gesellschaftlichen
Verantwortung fur die Region.

Zum 31. Dezember 2008 beschéftigt

der Konzern Stadtsparkasse Duisseldorf
insgesamt 2.235 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter (Vorjahr: 2.213), darunter
1.565 Vollzeitbeschaftigte (Vorjahr: 1.570),
560 Teilzeitbeschaftigte (Vorjahr: 553)
und 110 Auszubildende (Vorjahr: 90).

141 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
befinden sich in der Arbeits- oder Frei-
zeitphase der Altersteilzeit, weitere 8
haben einen Altersteilzeitvertrag, der
nach dem 31. Dezember 2008 beginnt,
abgeschlossen.

50 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
Stadtsparkasse Diisseldorf haben 2008
auf eine 25-jahrige Beschaftigungszeit
zuriickblicken kénnen. 15 Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter haben ihr 40-jah-
riges Jubildum gefeiert. Im Zusammen-
hang mit einer Fluktuationsquote von
nur 1,93 % dokumentiert dies die hohe
Betriebstreue.

In 2008 hat der Konzern 134 (davon

57 Auszubildende) Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter eingestellt (Vorjahr: 89,
davon 33 Auszubildende).

Herausragende Entwicklungen in 2008
Die Vereinbarkeit von Familie und Beruf
gilt es auch weiterhin zu ermoglichen.
Neben dem Betriebskindergarten, bei
dem die Stadtsparkasse Diisseldorf mit
Kindertagesstatten in Disseldorf koope-
riert, und dem Familienservice konnen

sich die Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter personlich wie fachlich entfalten. Die
im Jahr 2007 vom Vorstand beschlos-
sene Dienstvereinbarung , Teilzeit* ist
auch in 2008 stark angenommen wor-
den. Sie hat wesentlich zur Realisierung
von gleichzeitig privaten Interessen der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie
von betrieblichen Interessen der Stadt-
sparkasse und ihren Kunden beigetragen.

Ein Hauptaugenmerk der personellen
Betreuung hat in 2008 im Angebot ge-
sundheitsfordernder Mafsnahmen gele-
gen. Mit der Durchfithrung von Gesund-
heitszirkeln, in der Arbeitssituationen in
einzelnen Einheiten betrachtet werden,
mochte die Stadtsparkasse Duisseldorf
die Gesundheitsférderung am Arbeits-
platz weiter erh6hen. Die Inbetrieb-
nahme von Entspannungsraumen und
-malRnahmen unterstreicht einmal
mehr das Verantwortungsbewusstsein
der Stadtsparkasse Diisseldorf fiir ihre
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

B. Darstellung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage

Vermdgenslage

Nach Ausgleich des Konzernjahresfehl-
betrages in Hohe von 153 Mio. Euro
durch Entnahmen aus den anderen Ge-
winnriicklagen (Vorjahr: Konzernjahres-
uberschuss von 40 Mio. Euro) verbleiben
Gewinnriicklagen in H6he von 903 Mio.
Euro; davon eine Sicherheitsricklage

in H6he von 728 Mio. Euro. Unter Einbe-
ziehung der Neubewertungsriicklage
von rd. 19 Mio. Euro betragt das Konzern-
eigenkapital 922 Mio. Euro (Vorjahr:
1.123 Mio. Euro).

Konzernlagebericht
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Mit der Verordnung iiber die angemes-
sene Eigenkapitalausstattung von Insti-
tuten, Institutsgruppen und Finanzhol-
ding-Gruppen (Solvabilitatsverordnung
SolvV) sind die vorgegebenen europdi-
schen Mindesteigenkapitalstandards der
Baseler Eigenmittelempfehlung (Basel II)
in nationales Recht umgesetzt worden.
Die Bestimmungen der SolvV sind im
Sinne einer verstdrkt risikoorientierten
Betrachtungsweise an moderne Stan-
dards angepasst worden und fiithren zu
einer risikogerechteren Eigenmittelun-
terlegung. Danach miissen die Institute
ihre Adressrisiken, ihr operationelles
Risiko sowie ihre Marktpreisrisiken quan-
tifizieren und mit Eigenmitteln unterle-
gen. Die geforderte Gesamtkapitalquote
betragt mindestens 8 %.

Die per 31.12.2008 erhobene Relation der
Eigenmittel der Institutsgruppe Stadt-
sparkasse Diisseldorf zu den Risiken
liegt bei 12,0 % (Vorjahr: 12,3 %) und
damit deutlich tiber dem geforderten
Mindestwert von 8 %. Die Veranderung
der Eigenkapitalauslastung resultiert in
erster Linie aus der Zufithrung des Bi-
lanzgewinnes 2007 in die Gewinnriick-
lagen sowie aus dem in Folge der Finanz-
marktkrise zu verzeichnenden Riickgang
nicht realisierter Reserven in notierten
Wertpapieren beim Erganzungskapital.
Die Kapitalbasis fiir eine weitere Ge-
schaftsausweitung zur Liquiditats- und
Kreditversorgung der regionalen Wirt-
schaftist unverandert gegeben.

Die Institutsgruppe Stadtsparkasse Diissel-
dorf hat die Eigenkapitalanforderungen
nach Solvabilitatsverordnung (SolvV) je-
derzeit eingehalten. Im Laufe des Jahres
bewegte sich die Auslastung in einer
Bandbreite zwischen 12,0 % und 12,4 %.
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Unter Berticksichtigung des Ausgleichs
des Konzernjahresfehlbetrages 2008
sowie eines in Folge der angespannten
Wirtschaftslage stagnierenden Kreditge-
schaftes rechnet die Stadtsparkasse Diis-
seldorf fiir das Geschéftsjahr 2009 mit
einer ricklaufigen Eigenkapitalquote.

Die Forderungen an Kunden stellen mit
63 % nach wie vor den bedeutendsten
Einzelposten auf der Aktivseite der Kon-
zernbilanz dar (Vorjahr: 58 %). Der Anteil
der Finanzanlagen (Schuldverschreibun-
gen, Aktien und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere sowie Beteiligungen)
liegt mit 26 % leicht unter dem Vorjah-
reswertvon 29 %, u.a. bedingt durch er-
folgswirksame Kurswertverluste sowie
eine erfolgsneutrale Reduktion der Neu-
bewertungsriicklagen fiir Finanzinstru-
mente der Kategorie AFS in Folge der Fi-
nanzmarktkrise. Auf der Passivseite hal-
ten die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden mit 50 % (45 %) den hochsten
Anteil an der Konzernbilanzsumme. Auf-
grund der Riickfiithrung des Refinanzie-
rungsgeschaftes verringert sich der An-
teil der Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten auf 20 % (Vorjahr: 26 %).
Aufverbriefte und nachrangige Verbind-
lichkeiten entfdllt eine nahezu unveran-
derte Quote von 21 % (Vorjahr: 20 %).

Finanzlage

Die Zahlungsféhigkeit des Konzerns
Stadtsparkasse Diisseldorfist im abge-
laufenen Geschaftsjahr aufgrund einer
planvollen und ausgewogenen Liquidi-
tatsvorsorge jederzeit gegeben.

Die Vorschriften der Bankenaufsicht
uber die Liquiditadt der Kreditinstitute
hat die Stadtsparkasse Diisseldorfjeder-
zeit erfullt. Im Jahresverlauf hat sich die



Auslastung aufgrund wechselnder Zah-
lungsmittel und Zahlungsverpflichtun-
gen im Interbankengeschéft in einer
Bandbreite zwischen 1,34 und 1,66 deut-
lich tiber dem vorgeschriebenen Min-
destwert von 1,00 bewegt. Zum Berichts-
stichtag liegt die Kennziffer bei 1,66.
Auch die dartiber hinaus fiir einen Zeit-
raum von zwolf Monaten ermittelten Be-
obachtungskennzahlen zeigen eine gute
Liquiditatslage.

Wie in den Vorjahren hat die Stadtspar-
kasse Diisseldorf das Angebot der Deut-
schen Bundesbank zu Refinanzierungs-
geschaften in Form von Offenmarktge-
schéften (Hauptrefinanzierungsgeschafte)
genutzt. Die bei der WestLB AG einge-
raumte Kreditlinie ist nur tageweise be-
ansprucht worden. Dariiber hinaus hat
die Stadtsparkasse Diisseldorf kurzfris-
tige Refinanzierungsgeschafte in Form
von Ubernachtkrediten bzw. Tagesgeld-
aufnahmen bei Kreditinstituten vorge-
nommen. Weitere bedeutende Refinan-
zierungsgeschéfte haben nicht bestan-
den.

Ertragslage

Dank eines soliden Geschaftsmodells
und der Ausrichtung auf den regionalen
Markt hat die Stadtsparkasse Diisseldorf
fiir das Geschaftsjahr 2008 ein zufrieden-
stellendes operatives Ergebnis erzielt.

Der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf
ereicht ein Zinsergebnis einschlief3lich
des Ergebnisses aus assoziierten Unter-
nehmen von 210 Mio. Euro, das ungefahr
aufVorjahresniveau liegt (217 Mio. Euro).
Es bleibt weiterhin bedeutendster Be-
standteil der Ertragsseite. Nach Eliminie-
rung der Effekte aus der erfolgswirk-
samen Fortschreibung des Equity-Wertes

der Corpus Sireo GmbH & Co. KG als we-
sentlichem assoziierten Unternehmen
der Stadtsparkasse Diisseldorfi.H.v. rd.
—12 Mio. Euro (Vorjahr: rd. + 6 Mio. Euro)
ist sogar ein Anstieg dieser mafdgeblichen
Ergebniskomponente zu verzeichnen.

Im Geschéftsjahr 2008 haben im ersten
Halbjahr noch leicht steigende Zinsen
bei einer flachen Zinskurve das Marktge-
schehen bestimmt. Nach der Auswei-
tung der Finanzmarktkrise im Herbst
haben die Notenbanken weltweit die
Zinsen gesenkt. Die Europdische Noten-
bank hat die Leitzinsen in drei Schritten
um insgesamt 1,75 %-Punkte herunter
gesetzt. Erfreulich ist, dass weder das
schwierige wirtschaftliche Umfeld, noch
der ungebrochen intensive Preiswett-
bewerb am Bankenplatz Diisseldorf das
Zinsergebnis nachteilig beeinflusst
haben. Fiir das positive Ergebnis sind
maldgeblich die gesunkenen Zinsauf-
wendungen im Refinanzierungsgeschaft
mit der Deutschen Bundesbank und an-
deren Kreditinstituten verantwortlich.
Dartiber hinaus sind im Zinsergebnis
Ertrage aus Close Out-Zahlungen fiir
Swaps in Héhe von 31,9 Mio. Euro ent-
halten. Davon entfallen 5,5 Mio. Euro auf
anteilige Close Out-Zahlungen aus glatt-
gestellten Sicherungsderivaten (Cash-
flow Hedge Accounting nach IAS 39).

Die positive Entwicklung des Zinsergeb-
nisses wird durch die erneute Verbesse-
rung des Provisionsergebnisses beglei-
tet. Der Provisionsiiberschuss steigt um
4,5 % auf 70 Mio. Euro (Vorjahr: 67 Mio.
Euro). Haupttrager des Wachstums sind
das Wertpapierkommissionsgeschaft in
Folge eines h6heren Umsatz- und Bera-
tungsvolumens sowie der Giroverkehr.
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Das Ergebnis aus Designated as at Fair
Value-Geschdften sowie das Finanzanlage-
ergebnis des Konzerns wird bestimmt
durch die Einfliisse der internationalen
Finanzmarktkrise. Diese hat dazu ge-
fiihrt, dass sich die bisherigen Markt-
bedingungen und Marktmechanismen
der Wirtschaftsmarkte drastisch geandert
haben. Der Vertrauensverlust sowie der
hierdurch ausgeloste Riickgang der
Anlageangebote und Handelsvolumina
spiegeln sich in einer deutlichen Reduzie-
rung der Bewertung von bisher markt-
gangigen Finanzinstrumenten wider.
Der Wertverlust bezieht sich jedoch
uberwiegend nicht auf drohende Zah-
lungsausfille, sondern ist auf Markt-
wertverluste in Folge gestiegener Liqui-
ditdts- und Risikozuschldge zurtick-
zufiithren.

Bedingt durch die geanderten Markt-
bedingungen hat die Stadtsparkasse
Disseldorf fur die iberwiegende Anzahl
ihrer Eigenanlagen keine aktiven Markte
zum Bilanzstichtag angetroffen. In diesen
Fallen ist die Bewertung auf der Basis
von indikativen Kursen erfolgt (vgl. auch
Note [10] im Anhang nach IFRS). Von den
unter dem Einfluss der Finanzmarkt-
krise geschaffenen Umkategorisierungs-
moglichkeiten von Finanzinstrumenten
nach IAS 39 hat die Stadtsparkasse
Diusseldorf keinen Gebrauch gemacht.

Im Einzelnen wird das Ergebnis aus
Designated as at Fair Value-Geschaften
i.H.v.— 116 Mio. Euro (Vorjahr: + 21 Mio.
Euro) bestimmt durch innerhalb von
Wertpapiersondervermégen freiwillig
zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewer-
tung designierte Finanzinstrumente,
hierinsbesondere von Aktienportfolien.
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Nur teilweise kompensiert wird das nega-
tive Ergebnis aus Aktienportfolien durch
die gegenldufige Bewertung der zur
Absicherung getatigten derivativen Ge-
schafte (kein Hedge Accounting nach
IAS 39). Insgesamt tragt das Ergebnis aus
Derivaten mit 35 Mio. Euro (Vorjahr:

—10 Mio. Euro) zum Handelsergebnis
von + 58 Mio. Euro (Vorjahr: — 8 Mio. Euro)
bei. Auf das Ergebnis aus der Wahrungs-
umrechnung entfdllt ein Anteil von

23 Mio. Euro (Vorjahr: 1 Mio. Euro).

Das Finanzanlageergebnis i.H.v.— 81 Mio.
Euro (Vorjahr: — 12 Mio. Euro) wird ge-
prdgt durch den im Wesentlichen im
Zuge der Finanzmarktkrise erforder-
lichen Wertminderungsaufwand
(Impairment) von Fremd- und Eigen-
kapitalinstrumenten der Kategorie AFS
i.H.v. 88 Mio. Euro. Hiervon entfallen

u.a. 43 Mio. Euro auf Investmentfonds-
anteile, 22 Mio. Euro auf Minderheits-
anteile an Private Equity-Fonds sowie

13 Mio. Euro auf Schuldverschreibungen
der Investmentbank Lehman Brothers
nach deren Insolvenz. Diesen Wertbe-
richtigungen steht ein positives Ergeb-
nis aus Finanzanlageverkdufen gegen-
uber.

Fur akute Ausfallrisiken sind fiir Forde-
rungen an Kunden ausreichende Ab-
schreibungen und Wertberichtigungen
gebildet worden. Insbesondere aufgrund
einerin der zweiten Jahreshalfte 2008
einsetzenden Zunahme der Unterneh-
mensinsolvenzen betragen die Aufwen-
dungen fiir die Risikovorsorge im Kredit-
geschaft 85 Mio. Euro und sind damit ge-
geniiber dem Vorjahr (12 Mio. Euro)
deutlich angestiegen.



Ertragslage

2007 2008 Veranderungen
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Zinsuberschuss inkl. Ergebnis aus
assoziierten Unternehmen 217 210 -7
Provisionstiberschuss 67 70 +3
Ergebnis aus Designated as at FV-Geschaften 21 -116 -137
Handelsergebnis -8 58 +66
Finanzanlageergebnis -12 -81 -69
Sonstige betriebliche Ertrage 10 19 +9
295 160 -135
Risikovorsorge 12 85 +73
Personalaufwand 116 121 +5
Andere Verwaltungsaufwendungen 108 81 -27
Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Wirtschaftsgtiter 9 8 -1
Sonstige betriebliche Aufwendungen 14 15 +1
Konzernjahresfehlbetrag vor Steuern *) 36 -150 -186

*) Vorjahr: Konzernjahresuiberschuss vor Steuern

Die allgemeinen Verwaltungsaufwen-
dungen einschlieRlich der Abschreibun-
gen auf Sachanlagen erreichen im Ge-
schéftsjahr ein um 23 Mio. Euro gegen-
uber dem Vorjahr reduziertes Niveau von
210 Mio. Euro. Der Riickgang wird u.a. mit
rd. 30 Mio. Euro durch Sondereffekte des
Vorjahres verursacht. Gegenlaufig erh6ht
sich der Personalaufwand aufgrund der
Tariferh6hung fiir Mitarbeiter im 6ffentli-
chen Dienst (+ 3,1 %) um 5 Mio. Euro.

Im Geschéftsjahr haben sich die Ertrage
um insgesamt 135 Mio. Euro oder 46 %
gegenuber dem Vorjahr reduziert.
Gleichzeitig sind die Aufwendungen um
rd. 20 % gestiegen. Maldgeblich ist hier
der Anstieg der Risikovorsorgeaufwen-
dungen.

Insgesamt ergibt sich ein Konzernjahres-
fehlbetrag vor Steuern i.H.v.— 150 Mio.
Euro (Vorjahr: Konzernjahrestiberschuss
i.H.v. 36 Mio. Euro).

Aufgrund eines Anwendungsfalls des
IAS 8 hat sich der Konzernjahrestiber-
schuss vor Steuern des Vorjahres um
rd. 5 Mio. Euro reduziert (vgl. Note [5] im
Anhang nach IFRS).

Uber den Beitrag der einzelnen Segmente
zum Konzernerfolg gibt die dem Anhang
beigefiigte Segmentberichterstattung
Auskunft.
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C. Nachtragsbericht

Vor dem Hintergrund der bereits vor der
Verscharfung der Finanzmarktkrise und
der Eintriitbung der Wirtschaftslage vom
Vorstand beschlossenen Neuausrich-
tung der Stadtsparkasse Diisseldorfim
Rahmen der Strategie ,,Nachhaltigkeit
2013“ist das bisherige interne Limit fiir
das auf Private Equity-Investments bezo-
gene Zusagevolumen der Konzerngesell-
schaft Equity Partners GmbH im Februar
2009 deutlich reduziert worden.

Bis zur Aufstellung des Konzernfinanz-
berichts ist ein Sanierungskonzept fiir
einen gewerblichen Kreditnehmer ge-
scheitert. Das Kreditengagement wird
mit rd. 13 Mio. Euro einzelwertberichtigt.

Aufgrund der massiven Verschlechte-
rung der wirtschaftlichen Situation
eines Gemeinschaftsunternehmens im
ersten Quartal 2009 hat sich ein Kon-
zernunternehmen am 2. Mdrz 2009 zur
Abwendung der Insolvenz des Unter-
nehmens verpflichtet, 4 Mio. Euro in das
Kapital dieser Gesellschaft einzubrin-
gen. Die Entwicklung ist u.a. durch die
erforderliche Riickabwicklung eines
Grundstiickskaufvertrags sowie die
Kindigung eines Mietverhaltnisses
durch einen der Hauptmieter bedingt.

D. Risikobericht

Grundsdtze des Risikomanagements

Die Stadtsparkasse Duisseldorf verfolgt
ein systematisches Management der mit
den Geschaftsaktivitiaten verbundenen
bankgeschaftlichen Risiken. Ziel ist es,
eine jederzeitige Risikotragfahigkeit auf
Basis des vorhandenen Deckungspoten-
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zials zu gewdhrleisten und somit den
Fortbestand des Unternehmens sicher-
zustellen.

Zur Umsetzung setzt die Stadtsparkasse
Disseldorf ein Limitsystem ein, das alle
Risikokategorien umfasst. AuRerdem
hat sie ein Rahmenwerk von Grundsat-
zen, Organisationsstrukturen sowie
Mess- und Uberwachungsprozessen,

das eng an den Tatigkeiten der jeweiligen
Bereiche ausgerichtet ist.

Die in den Berichtsteilen Marktpreis-,
Kredit-, Liquiditatsrisiken sowie Opera-
tionelle Risiken angegebenen Quantifi-
zierungen beziehen sich ausschlieRlich
auf die Stadtsparkasse Duisseldorf. Hier-
mit wird ein Grof3teil der Risiken ein-
schlief3lich des Potenzials in den Wert-
papiersondervermogen erfasst. Zu den
Beteiligungsrisiken wird auf den entspre-
chenden Abschnitt in diesem Bericht ver-
wiesen. Die Steuerung erfolgt auf der
Basis der Bilanzierungs- und Bewertungs-
regeln des deutschen Handelsrechts.

Organisation des Risikomanagements
Die Verantwortung fir ein funktions-
fahiges und ordnungsgemaf3es Risiko-
managementsystem tragt der Gesamt-
vorstand. Dieser verabschiedet neben
den geschaftsstrategischen Zielen eine
dazu konsistente Risikostrategie. Des
Weiteren wird vom Vorstand das Risiko-
tragfdahigkeitskonzept in Verbindung
mit der Zuordnung von Limiten — insbe-
sondere fiir Adress- und Marktpreisrisi-
ken —beschlossen.

Nach den aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen werden das Risikocontrolling
und -reporting von der vom Markt un-
abhdngigen Stabsstelle Risikomanage-
ment wahrgenommen.



Zur Vorbereitung der Entscheidungen
werden seit Oktober 2008 die Gesamt-
risikosituation im internen Risikostruk-
turausschuss diskutiert und ggf. Hand-
lungsvorschlage festgelegt. Standige Mit-
glieder dieses Ausschusses sind die Lei-
ter Gesamtbanksteuerung, Strategische
Planung/Koordination, Kredit, Revision
und Risikomanagement.

Die Steuerung der Adressausfallrisiken
auf Kundenebene obliegt neben den Ge-
schiéftsbereichen Firmenkunden und In-
stitutionelle sowie Immobilienkunden
vor allem dem Zentralbereich Kredit
(Marktfolge). In komplexen Einzelfédllen
wird die Entscheidung im Kreditkomitee
vorbereitet, das mit Vertretern des Mark-
tes und der Marktfolge besetzt ist. Der
Firmenkunden- und der Marktfolgevor-
stand sind Mitglieder des Komitees.

Der wochentlich tagende Bilanzstruktur-
ausschuss (BSA) bereitet in Diskussion
mit den Fachvorstanden die Entschei-
dungen zur Steuerung der Marktrisiko-
positionen vor. Im BSA sind neben den
Fachvorstanden der Geschéftsbereich
Asset Management, der Zentralbereich
Strategische Planung/Koordination und
die Stabsstelle Risikomanagement ver-
treten. Der Gesamtvorstand berdt ein-
mal wochentlich tiber die Ergebnisse
des BSA und trifft Entscheidungen.

Monatlich findet im Gesamtvorstand
eine umfassende Bilanzstruktursitzung
statt, deren Themen ebenfalls zuvorim
BSA behandelt werden. Der Geschaftsbe-
reich Asset Management setzt die gefass-
ten Beschliisse eigenverantwortlich um.

Hinsichtlich des Managements der Be-
teiligungsrisiken wird auf die Ausfiih-

rungen zu den Beteiligungen verwiesen.
Fiir die Steuerung der operationellen
Risiken sind die Leiter der Geschafts- und
Zentralbereiche, insbesondere der Zen-
tralbereich Organisation und die Stabs-
stelle Risikomanagement verantwort-
lich. Zudem beschaftigt sich der Sicher-
heitsausschuss mit Fragestellungen zu
operationellen Risiken.

Der Zentralbereich Revision tiberzeugt
sich im Rahmen seiner Priafungen von
der Angemessenheit und Wirksamkeit
des Risikomanagementsystems.

Risikotragfdhigkeitskonzept

Das Risikotragfahigkeitskonzept ist
wesentlicher Bestandteil der Gesamt-
banksteuerung. Die Ziele des Eigenkapi-
talmanagements der Stadtsparkasse
Disseldorfliegen darin, eine angemes-
sene Eigenkapitalausstattung zur Reali-
sierung der durch den Vorstand festge-
legten Geschéfts- und Risikostrategie
sicherzustellen, eine zufriedenstellende
Eigenkapitalrendite zu erzielen sowie
die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelan-
forderungen einzuhalten.

Mit dem Risikotragfahigkeitskonzept legt
die Stadtsparkasse Diisseldorf fest, in
welchem Umfang und in welcher Risiko-
klasse Risiken iibernommen werden
konnen. Durch Gegeniiberstellung des
Risikodeckungspotenzials und des Ge-
samthausrisikos gewdhrleistet die Stadt-
sparkasse Diisseldorf, dass eine tibergrei-
fende Risikotragfdahigkeit gegeben ist.

Seit 2008 wird die Risikotragfahigkeit
nach wertorientierter Sicht, GuV-orien-
tiert und unter regulatorischen Aspekten
differenziert gesteuert. Dabei bildet die
wertorientierte Sichtweise fiir die Stadt-
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Verteilung der Worst-Case-Limite

31.12.2007 31.12.2008

in % in %

Adressenrisiken 26 16

Zinsanderungsrisiken 5 13

Marktpreisrisiken 49 43

davon Liquiditatsreserve (Renten) 18 13

davon Spezialfonds 22 26

davon Sonstige 9 4

Beteiligungsrisiken 9 19
Immobilienrisiken (ab 2008) 0
Operationelle Risiken 6
(Planungsrisiken; ab 2008 in GuV-Sicht) 5

sparkasse Duisseldorf das primare Regel-
werk, wahrend die GuV-und die regulato-
rische Sichtweise als Nebenbedingungen
fungieren. Im Zuge der Uberarbeitung
des Risikotragfahigkeitskonzeptes riickt
ab 2009 die GuV-Sichtweise wieder starker
in den Vordergrund.

Die Limitvergabe erfolgt im bisherigen
Modell wertorientiert im Rahmen zweier
Szenarien — einem Normalfall und
einem Worst-Case. Dabei werden Risiken
aus Marktpreisen inkl. Zinsanderungsri-
siken, Kredit-, Beteiligungs-, Immobilien-
sowie operationelle Risiken auf Basis
eines Ein-Jahres-Horizontes und eines
Konfidenzniveaus von 99,0 % (Normal-
fall) bzw. 99,9 % (Worst-Case) bertick-
sichtigt.

Ab 2009 wird das Limit fur Marktpreisri-
siken aus GuV-Sicht abgeleitet und in
der Folge mit einem Konfidenzniveau
von 95,0 % und 10 Tagen Haltedauer ge-
messen. In der wertorientierten Sicht er-
folgt eine Messung mit 99,9 % und eben-
falls 10 Tagen Haltedauer.

22 Konzernlagebericht

Zum Stichtag 31.12.2008 betragen die
Gesamtlimite zur Einzelsteuerung der
Risiken 734 Mio. Euro fiir den Normalfall
(Vorjahr: 782 Mio. Euro) und 914 Mio.
Euro fiir den Worst-Case (Vorjahr: 937 Mio.
Euro).

Das Gesamtbankrisiko ermittelt die
Stadtsparkasse Diisseldorf additiv. Kor-
relationen zwischen einzelnen Risiko-
arten bleiben unberiicksichtigt. Ledig-
lich bei den Marktpreisrisiken werden
Korrelationseffekte eingerechnet.

Das wertorientierte Risikodeckungs-
potenzial setzt sich im Wesentlichen aus
der nach HGB ermittelten Sicherheits-
riicklage, den Vorsorgereserven (§ 340f
HGB) sowie stillen Reserven — korrigiert
um laufende Ertrage bzw. Kosten - zu-
sammen.

Um sicherzustellen, dass die regulatori-
schen Vorgaben (Solvabilitatskoeffizient
von mindestens 8,4 %) eingehalten wer-
den, wird als Stresstest der Eintritt der
maximalen Verlustgrenzen (Worst-Case)



aller Risikoarten unter Berticksichtigung
von kurzfristig umsetzbaren Steuerungs-
malinahmen simuliert und die Auswir-
kungen auf den Solvabilitatskoeffizien-
ten berechnet. In diesem Zusammen-
hang wird — auch vor dem Hintergrund
der aktuellen Finanzkrise — die Umsetz-
barkeit der SteuerungsmafRnahmen ge-
prift.

Arten von Risiken

Als Risiko wird die Gefahr méglicher
Verluste oder entgangener Gewinne ver-
standen, die ihre Ursache in internen
oder externen Faktoren haben kénnen.
Die Stadtsparkasse Diisseldorf betrach-
tetin ihrem Steuerungskonzept im We-
sentlichen die folgenden Risikoarten
(Ubersicht Seite 24 oben):

Adressenrisiken (Kreditrisiken)

Risikodefinition

Adressenrisiken entstehen dadurch,
dass ein Kreditnehmer oder ein Kontra-
hent seine vertraglich vereinbarten
Leistungen nicht oder nicht rechtzeitig
erbringen kann. Dazu zéhlen neben
Adressenrisiken aus dem traditionellen
Kreditgeschaft (Kreditnehmerrisiko)
auch Emittenten- und Kontrahenten-
Risiken aus Handelsgeschaften. Weiter-
hin unterscheidet die Stadtsparkasse
Diisseldorf Positions- und Vorleistungs-
risiken. Positionsrisiken umfassen das
Kreditnehmerrisiko bzw. das Emittenten-
sowie das Wiedereindeckungsrisiko und
die offenen Posten. Vorleistungsrisiken
bilden die Gefahr ab, dass der Kontrahent
nach erbrachter Vorleistung seine Gegen-
leistung nicht erbringt.

Die Uberwachung der Adressenrisiken
istim Handelsbereich durch die tagliche
Limitiberwachung und im Kreditbereich
durch Einzellimits auf Kreditnehmer-
ebene sowie durch eine Gesamtportfolio-
tiberwachung sichergestellt.

Bonitdtsbeurteilung

Die Uberwachung und Steuerung der
Adressenrisiken fiihrt die Stadtsparkasse
Dusseldorf differenziert nach Handels-
und Nichthandelsgeschaften durch. Die
Funktionen werden fiir Handelsgeschafte
analog der Regelung zu den Marktpreis-
risiken wahrgenommen. Im traditionellen
Kreditgeschéaft (Nichthandelsgeschafte)
legt der Gesamtvorstand auf Basis der
Gesamthausstrategie die Kreditrisiko-
strategie fest.

Die Stabsstelle Risikomanagement ist
fir Einsatz, Weiterentwicklung und Qua-
litatssicherung der Verfahren zur Risi-
koidentifizierung und -quantifizierung,
der Risikoklassifizierungsverfahren und
des Risikofrithwarnsystems verantwort-
lich. Zudem tiberwacht sie das Kredit-
ausfallrisiko auf Portfolioebene und
erstellt vierteljahrlich differenzierte
Kreditrisikoberichte.

Die operative Umsetzung des Risikoma-
nagements erfolgt nach den Regelungen
der Mindestanforderungen fiir das Risiko-
management im Zentralbereich Kredit
(Marktfolge) sowie in den jeweiligen
Marktbereichen. Der Zentralbereich
Kredit erstellt fiir das risikorelevante
Kreditgeschéaft — auch soweit es Emitten-
ten- und Kontrahentenlimite betrifft —
das marktunabhdngige Zweitvotum. Das
Zweitvotum fiir die Auflage eines Spezial-
fonds wird durch die Stabsstelle Risiko-
management abgegeben.
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Risikoarten

Adressenrisiken Marktpreis-

(Kreditrisiken) risiken risiken

® Bonitatsver-
schlechterung risiken

e Ausfall e Aktienkurs-
risiken

e Wahrungs-
risiken

o Ausfall

Beteiligungs-

¢ Zinsanderungs- ¢ Bonitatsver-
schlechterung

Immobilien- Operationelle Liquiditats-
risiken Risiken risiken
o Wertverfall e |T-Risiken e Risiko einer
o Mitarbeiter Nichterfillung
e Interne von Zahlungs-
Verfahren verpflichtungen
e Externe
Einflisse

Zudem fertigt der Zentralbereich Kredit
die Kredit- und Sicherungsvertrage
sowie die Beschlussvorlagen. Er iiber-
prift regelmallig Sicherheiten und tiber-
wacht —neben der Stabsstelle Risiko-
management — Intensivbetreuungs-
engagements ab 250.000 Euro blanko.
Sanierungsengagements betreut und
bearbeitet der Zentralbereich Kredit
unabhdngig vom Marktbereich.

Ausgesuchte Intensivbetreuungsenga-
gements werden zu mindestens drei Ter-
minen pro Jahr in der dafiir vorgesehe-
nen Monitoringrunde besprochen; hier
wird auch tiber die weitere Vorgehens-
weise entschieden. Mitglieder der Moni-
toringrunde sind der zustandige Markt-
vorstand, der Marktfolgevorstand, die
Leiter der Marktbereiche, die Leiter im
Zentralbereich Kredit (Marktfolge) sowie
der Leiter der Stabsstelle Risikomanage-
ment.

Die funktionale und organisatorische
Trennung des Zentralbereiches Kredit
und der Stabsstelle Risikomanagement
von den verantwortlichen Marktbe-
reichen stellt eine unabhangige Risiko-
beurteilung und -tiberwachung sicher.
Die Bonitatsbeurteilung der Kreditneh-

24 Konzernlagebericht

merist fur die Steuerung der Adressen-
risiken von zentraler Bedeutung. Die
Stadtsparkasse Diisseldorf nutzt dafiir
die vom Deutschen Sparkassen- und
Giroverband (DSGV) angebotenen Ver-
fahren:

e StandardRating fiir Kreditengage-
ments ab 100.000 Euro gewerblichen
Kreditobligos (Kreditnehmereinheit
gemadl § 19 (2) KWG).

¢ ImmobilienRating fiir Immobilienge-
schaftskunden.

¢ Des Weiteren werden die Ratingver-
fahren der RatingServiceUnit GmbH
(RSU GmbH; Ratingverfahren der
Landesbanken) fur Leasing, Grofsunter-
nehmen (ab 500 Mio. Euro Umsatz)
und Banken eingesetzt.

Das Pilotprojekt zur Einfithrung des Ver-
haltensscorings fiir Privatkunden und
des KleinstkundenRatings fiir Firmen-
kunden (Engagements bis 250.000 Euro)
istim Juli 2008 erfolgreich beendet wor-
den.

Nicht mit diesen Verfahren klassifizier-
bare Engagements werden ab 2009 auf
Basis einer Expertenschdatzung Rating-
noten zugeordnet. Vorldufige Schatzun-



gen werden bereits ab dem 4. Quartal
2008 fiir die wertorientierte Berechnung
eingesetzt. Damit wird ein umfassendes
Instrumentarium von Risikoklassifizie-
rungsverfahren zur Verfiigung stehen.

Die Messung von Landerrisiken erfolgt
auf Basis externer Ratings und Lander-
einschdtzungen (Bonitdtsindex), insbe-
sondere von Moody’s und Institutional
Investors.

Alle im Einsatz befindlichen Risikoklas-
sifizierungssysteme sind auf Ein-Jahres-
Ausfallwahrscheinlichkeiten kalibriert.
Dabei dient die DSGV-Masterskala als
einheitlicher Bezugspunkt.

Quantifizierung

Die Uberwachung der Adressenrisiken
inkl. Vorleistungsrisiko erfolgt fiir Han-
delsgeschafte zurzeit noch auf Basis der
regulatorischen Anforderungen. Das
Verfahren wird durch eine Standardan-
wendung zur Berechnung der allgemei-
nen Spreadrisiken des IT-Dienstleisters
Finanz-Informatik GmbH & Co. KG ab
Januar 2009 ergdnzt. Das Adressenrisiko
betragt per 30.12.2008 28,1 Mio. Euro
inkl. eines Backtestingzuschlags (Vor-
jahr: 19,8 Mio. Euro).

Um das Adressenrisiko aus dem traditio-
nellen Kreditgeschaft (Nicht-Handelsge-
schafte) zu ermitteln, betrachtet die
Stadtsparkasse Duisseldorf alle adres-
senrisikobehafteten Falle ohne die be-
reits ausgefallenen Engagements (Kre-
dite in Abwicklung). Neben der wertori-
entierten Sicht durch die Ermittlung des
Kredit-Value-at-Risk werden insbeson-
dere GroRenklassen, Branchenvertei-
lung, Ratingstruktur, Sicherheiten und
das Uberziehungsverhalten beobachtet.

Die Berechnung des Kredit-Value-at-Risk
wird mit dem vom DSGV empfohlenen
Kreditrisikomodell CreditPortfolioView
vorgenommen. Mit Hilfe dieses Modells

DSGV-Masterskala

Ratingnoten Mittlere Ausfall-

wahrscheinlichkeit
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lassen sich Adressenrisiken und kiinftige
Wertveranderungen im Gesamtkreditport-
folio prognostizieren.

AufBasis der Groflenklassengliederung
sowie regelmalRiger Analysen wird die
Risikokonzentration nach Engagement-
grofde gemessen und berichtet.
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Limitierung und Reporting

Das Adressenrisiko aus Handelsgeschaf-
ten ist limitiert und wird taglich von

der Stabsstelle Risikomanagement (Abt.
Risikomanagement Treasury) iberwacht
und berichtet.

Dem Adressenrisiko im traditionellen
Kreditgeschaft hat die Stadtsparkasse
Diisseldorfim Rahmen des Risikotrag-
fahigkeitskonzeptes ein Gesamtport-
foliolimit zugeordnet. Das Limit wird
vierteljahrlich tiberwacht und im Kredit-
risikobericht dargestellt. Seit Oktober
2008 erfolgt im Rahmen des neu konzi-
pierten Gesamthausrisikoberichtes ein
monatliches Reporting. Parallel beob-
achtet und steuert die Stadtsparkasse
Diisseldorf die Adressenrisiken auf
Basis der o. a. wesentlichen Aspekte
(Groflenklassen, Branchenverteilung,
Ratingstruktur, Besicherungen und
Uberziehungsverhalten), der Regelun-
gen der Kreditrisikostrategie sowie der
MaRisk-konformen Prozesse. Damit wird
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erreicht, dass die Stadtsparkasse Diissel-
dorf jederzeit umfanglich tber alle
Adressenrisiken informiert, die Risiko-
tragfahigkeit gewdhrleistet ist und die
Limite im Rahmen der Risikotragfahig-
keit eingehalten werden.

Weiterhin sind im Rahmen der Kredit-
risikostrategie ratingabhdngige Limits
auf Kreditnehmerebene (Kreditnehmer-
einheiten gem. § 19 (2) KWG) festgelegt.

Die Stabsstelle Risikomanagement er-
stellt vierteljahrlich einen umfassenden
Kreditrisikobericht. Darin werden die im
Kreditportfolio enthaltenen Adressenri-
siken dargestellt — gegliedert nach den
Strukturklassen Privatkunden, Firmen-
und Gewerbekunden, Risiko- und GréRen-
klassen, Sicherheitenkategorien und
Landerrisiken. Weiterhin enthdlt der
Bericht die besonderen Bestandteile
gem. den Mindestanforderungen an

das Risikomanagement (MaRisk).



Risikosituation
Das Kreditportfolio von 11,3 Mrd. Euro (auf Basis HGB) verteilt sich auf folgende Kun-
dengruppen:

Kreditportfolio nach Kundengruppen

31.12.2007 31.12.2008

in Mio. € in Mio. €

Firmen- und Gewerbekunden 6.064 6.114
Privatkunden 3.607 3.657
Kreditinstitute 1.438 977
Kommunen 698 457
Sonstige 104 103
11.911 11.308

Bei Firmen- und Gewerbekunden stellen die Dienstleistungen das grote Branchen-
segment dar.

Firmen- und Gewerbekundenportfolio nach Branchen

31.12.2007 31.12.2008

in Mio. € in Mio. €

Dienstleistungen inkl. sonst. Organisationen 3.549 3.470
Handel 634 624
Verarbeitendes Gewerbe 524 546
Kredit- und Versicherungsgewerbe 520 385
Verkehr und Nachrichtentbermittlung 265 272
Baugewerbe 262 273
Sonstige Branchen 310 544
6.064 6.114
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Ein Konzentrationsrisiko ergibt sich auf- dieses Segmentes allerdings nicht
grund der Differenzierungen innerhalb (s. Tabelle):

Teilportfolio Dienstleistung nach Segmenten

31.12.2007 31.12.2008
in Mio. € in Mio. €
Bautrager 594 593
Vermietung eigener Immobilien 481 426
Rechts- und Wirtschaftsberatung 449 423
Immobilienverwaltung, Makler 409 445
Sonst. wirtschaftliche Dienstleistungen 329 311
Erbringung von sonst. Dienstleistungen 269 253
Sonstige 1.018 1.019
3.549 3.470
Die Aufteilung des Kundenkreditge- tute, Kommunen und kapitalmarktnahe
schéftes nach Ratings (ohne Kreditinsti- Schuldscheindarlehen):
Geratetes Portfolio nach Ratingklassen
31.12.2007 31.12.2008
in Mio. € in Mio. €
Ratingklasse 1 bis 3 794 1.473
Ratingklasse 4 bis 6 1.154 985
Ratingklasse 7 bis 8 706 696
Ratingklasse 9 bis 10 305 254
Ratingklasse 11 bis 12 97 89
Ratingklasse 13 bis 15 116 86
3.172 3.583
(ohne Kreditinstitute, Kommunen, kapitalmarktnahe Schuldscheindarlehen)
Bei der o.g. Aufgliederung nach Rating- Grundgesamtheit wird zum Stichtag
klassen handelt es sich um das mit den volumensgewichtet die durchschnittliche
Ratingklassifizierungsverfahren Standard- Ratingnote 4,88 (Vorjahr: 5,61) ermittelt.
Rating, ImmobilienRating, Landesban- Eine Darstellung des Adressenausfall-
kenRating sowie mit externen Ratings risikos des Konzerns Stadtsparkasse
beurteilte Kreditvolumen. Aus dieser Diisseldorf aus Forderungen an Kredit-
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institute und an Kunden sowie aus Finanz-
anlagen und Handelsaktiva enthéalt Note
[61]. Sofern fiir die einzelnen Positionen
externe Ratings vorliegen, werden diese
auf das Rating gem. DSGV-Masterskala
ubergeleitet. Die Finanzanlagen sowie
Treasury- und Handelspositionen, deren
Marktpreisrisiken der tiglichen Uber-

wachung unterliegen, sind durch Inve-
stitionen im Investmentgradebereich
gekennzeichnet.

Innerhalb des traditionellen Kreditge-
schéfts der Stadtsparkasse Dusseldorf
stellen sich die Positionen mit dem grof3-
ten Risikoanteil wie folgt dar:

Nr. Rating Branche Inanspruchnahme Marginaler VaR
in Mio. € in Mio. €

1 2 Vermietung und Verpachtung 220,9 9,87
2 7 Verkehr und Nachrichtentibermittlung 95,6 20,14
3 7 Vermietung eigener Immobilien 89,9 0,52
4 1 Kredit- und Versicherungsgewerbe 99,2 0,18
5 5 Kapitalanlagegesellschaften 78,8 0,25
6 6 Gesundheits- und Sozialwesen 59,5 0,18
7 2 Vermietung und Verpachtung 55,6 0,03
8 7 Privatier 54,7 0,17
9 7 Kredit- und Versicherungsgewerbe 57,1 0,02
10 1 Dienstleistung fiir Unternehmen 38,1 0,01

(Darstellung der Kreditnehmereinheit mit der Ratingnote des gréRten Obligos; Ratingverfahren: DSGV-StandardRating,

ImmobilienRating, ExternesRating)

Zur Reduzierung von Konzentrations-
risiken im Kreditgeschéaft hat die Stadt-
sparkasse Diisseldorfim Dezember 2008
mir vier Adressen am , Sparkassenkredit-
basket V“ der Sparkassenorganisation
teilgenommen. Dabei handelt es sich um
einen synthetischen Risikotransfer
durch die Emission von Credit Linked
Notes in Hohe von jeweils 5 Mio. Euro.

Der Value-at-Risk des traditionellen
Kreditgeschaftes betragt per 31.12.2008
ca. 103 Mio. Euro (Vorjahr: 122 Mio. Euro).
Die Veranderung ergibt sich aus dem
Einsatz der aktuellen Parameter, der

Beriuicksichtigung von weiteren Sicher-
heiten sowie der detaillierteren Messung
von Engagements ab 2 Mio. Euro.

Das geplante Bewertungsergebnis im
Kreditgeschéaft wird auf Basis der durch-
schnittlichen Ausfallwahrscheinlichkei-
ten gemdfd DSGV-Masterskala und unter
Beriicksichtigung der Besicherungen als
durchschnittlich erwarteter undiskon-
tierter Wert ermittelt.

Zum Bilanzstichtag werden fiir eingetre-
tene Verluste im Kreditgeschaft Wert-
berichtigungen i.H.v. 223,2 Mio. Euro
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vorgehalten (vgl. auch Note [39]). Das
Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft
betragtim Geschaftsjahrrd. 85 Mio. Euro
(Vorjahr: 12 Mio. Euro). Fiir 2009 hat die
Stadtsparkasse Diisseldorf mit Blick auf
die Rezession sowohl in der Unterneh-
mensplanung als auch im Risikotrag-
fahigkeitskonzept eine Risikovorsorge
in dhnlicher Hohe berticksichtigt.

Marktpreisrisiken

Mit Marktpreisrisiken werden die mog-
lichen Gefahren bezeichnet, die durch
Veranderungen von marktabhangigen
Parametern wie z.B. Zinsen, Spreads,
Volatilitaten und Kurse zu Verlusten
fithren kénnen.

Quantifizierung

Im Rahmen der taglichen Marktpreiser-
mittlung berechnet die Stadtsparkasse
Duisseldorf fiir alle Positionen die Ist-
Entwicklung (realisierte Gewinne und
Verluste plus Veranderung der schwe-
benden Gewinne/Verluste seit Jahres-
beginn) sowie die Risikosimulation. Die
Einzelpositionen werden dabei Port-
folien zugeordnet. Dabei sind bisher
auch die Adressenrisiken der Eigen-
anlagen berticksichtigt worden.

Die Zinsanderungsrisiken steuert die
Stadtsparkasse Diisseldorf auf Basis der
vom Deutschen Sparkassen- und Girover-
band (DSGV) empfohlenen Instrumente
sowie auf Grundlage der Barwertmethode.
Dazu werden alle zinstragenden Geschaf-
tein einer einheitlichen Cashflow-Uber-
sicht zusammengefasst. Performance-
Analysen und Barwertsimulationen er-
gdanzen die Cashflow-Darstellung. Ziel
der Barwertsimulation ist es, mogliche
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Chancen und Risiken auf Basis von Zins-
szenarien zu quantifizieren.

Standardszenarien

Im Rahmen der Risikosimulation hat
die Stadtsparkasse Diisseldorf fiir jede
Risikoart entsprechende Standard-
szenarien definiert. Sie dienen der
operativen Steuerung der Risiken in Ver-
bindung mit den zugeordneten Limiten.

Als Standardszenario fiir Marktpreis-/
Zinsanderungsrisiken ist der Value-at-
Risk (Worst-Case) 2008 auf folgender
Basis errechnet worden:

Anlagebuch: Haltedauer 10 (25) Tage
Handelsbuch: Haltedauer 5 (7)Tage
Konfidenzniveau: 99 %

Die Risikosimulation erfolgt auf Basis
der historischen Simulation mit den Kur-
sen der letzten 275 Tage (250 Simulatio-
nen mit einer Haltedauer von 25 Tagen).

Die Einzelsteuerung der konsolidierten
Wertpapierspezialfonds wird iiber Anla-
gerichtlinien vorgenommen.

Ab 2009 findet die tagliche Risikotiber-
wachung fiir Marktpreisrisiken auf Basis
folgender Parameter statt:

Value-at-Risk: Konfidenzniveau: 95,0 %;
Haltedauer: 10 Tage
Konfidenzniveau: 99,9 %;
Haltedauer: 10 Tage

Worst-Case:

Stress-Szenarien

Um die Auswirkungen extremer Markt-
entwicklungen ebenfalls schatzen zu
konnen, fiihrt die Stadtsparkasse Dussel-
dorf ergdanzend zu den Standardszena-
rien regelmdfig Stresstests durch. Dazu



werden die grofsten Wochenveranderun-
gen seit April 1997 herangezogen.

Der Value-at-Risk fiir Marktpreisrisiken
von Wertpapierspezialfonds wird auf
Grundlage der Wertentwicklung der
Fondsanteile unabhdngig von ihrer Kon-
solidierung nach IFRS ermittelt. In der
Tabelle VaR-Simulation auf Seite 32 sind
in der Rubrik Fonds die Spezialfonds ent-
halten.

Weiterhin werden die Auswirkungen
einer fiktiven Zinssatzanderung (Basel II-
Zinsschock) von + 130 bp (Basispunkten)
bzw. - 190 bp berechnet. Bei einer ad hoc-
Zinsveranderung von + 130 bp betragt
per31.12.2008 die Barwertanderung

— 158 Mio. Euro. Dies entspricht 16 %

des haftenden Eigenkapitals nach HGB
(Vorjahr: - 151 Mio. Euro, 14 %).

Zur operativen Steuerung des Zinsande-
rungsrisikos werden primar Zinsswaps
eingesetzt. Nach Erreichen des Siche-
rungszwecks sind Sicherungsbeziehun-
gen (Cashflow Hedge Accounting nach
IAS 39) im Geschéftsjahr aufgel6st wor-
den (vgl. Note [40] im Anhang nach IFRS).

Limitierung und Reporting

Aus der Berechnung der Risikotragfahig-
keit leitet die Stadtsparkasse Diisseldorf
Limite fiir Marktpreisrisiken ab, die der
Vorstand festlegt. Aus dem Gesamtlimit
fiir Marktpreisrisiken ergeben sich

Einzellimite auf Portfolioebene ent-
sprechend der strategischen Ausrich-
tung. Analog legt die Stadtsparkasse
Diisseldorf ein separates Limit fiir
Zinsanderungsrisiken fest.

Die Abteilung Risikomanagement
Treasury iberwacht samtliche Limite
und teilt die Limitauslastungen taglich
dem Gesamtvorstand sowie den jeweili-
gen Leitern der zustandigen Bereiche
einschlieRlich der Innenrevision mit.
Limitiiberschreitungen werden dem
Gesamtvorstand unverziglich angezeigt.

Aufgrund von Spreadverdnderungen ist
im Madrz 2008 das Normalfall-Limit des
Geldhandelsportfolios geringfiigig um
6 % uberschritten worden (Bereinigung
durch Umwidmung von freien Limits
anderer Portfolien). Auf Gesamthaus-
ebene ist das Limit immer eingehalten
worden.

Backtesting

Die Stadtsparkasse Diisseldorf unter-
wirft die Parameter der Risikosimulatio-
nen regelmafRig einem Backtesting.
Dabei werden die simulierten Risiken
den tatsdchlich eingetretenen Kursent-
wicklungen gegentuibergestellt. Im Rah-
men der Marktturbulenzen zeigt das

4. Quartal einen Backtestingausreif3er.
Als Folge hieraus ist die Risikosimula-
tion (Value-at-Risk, Worst-Case) um
einen Risikoaufschlag erhoht worden.
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VaR-Simulation inkl. Adressenrisiko

31.12.2007 31.12.2008

in Mio. € in Mio. €

Renten und Sonstiges Zinsbuch -29,6 -54,2

Aktien -0,8 0,0

Fonds (inkl. Spezialfonds) -43,0 -48,1

Sonstiges -53 -7,9
Risikosituation indirekte Beteiligungen. Fur die direkten

Implizite Optionen werden zurzeit nicht
betrachtet. Ab 2009 wird jedoch das
BGB-Kiindigungsrechtim Rahmen der
Ermittlung des Risikotragfahigkeitspo-
tenzials mit berticksichtigt.

Waihrungsrisiken

Wahrungsrisiken werden —bezogen auf
origindre Positionen der Stadtsparkasse —
als unwesentliches Risiko angesehen.
Sie bestehen auf Ebene des Teilkonzerns
vor allem aufgrund von Investments in
Private Equity-Fonds auf Fremdwah-
rungsbasis (siehe auch Ausfithrungen
zu nachfolgenden Beteiligungsrisiken).
Finanzanlagen in Fremdwdhrung inner-
halb der konsolidierten Wertpapierson-
dervermogen werden regelmaldig durch
Devisentermingeschafte gesichert.

Beteiligungsrisiken

Risikodefinition

Unter dem Beteiligungsrisiko versteht
die Stadtsparkasse Diisseldorf die Gefahr
des finanziellen Verlustes aufgrund von
Wertminderungen.

Organisation
Das Beteiligungsgeschaft der Stadtspar-
kasse Duisseldorf umfasst direkte und

32 Konzernlagebericht

Beteiligungen — z. B. am Rheinischen
Sparkassen- und Giroverband (RSGV) -
erfolgt das Controlling im Zentralbe-
reich Betriebswirtschaft bzw. tiber Ge-
schaftsbesorgungsvertrage durch die
100 %-ige Tochtergesellschaft é-Kapital-
beteiligungsgesellschaft (&KBG). Die in-
direkten Beteiligungen werden tiber die
SKBG bzw. deren Tochtergesellschaften
gehalten. Das Risikocontrolling wird von
der SKBG im Rahmen ihrer Holding-
funktion wahrgenommen.

Im Rahmen des Risikotragfahigkeits-
konzeptes erfolgen Uberwachung und
Reporting durch die Stabsstelle Risiko-
management.

Investmententscheidungen der Equity
Partners GmbH (einer Tochter der éKBG)
basieren auf einer vom Vorstand verab-
schiedeten Strategie. Konkrete Einzelin-
vestitionen (Dachfonds, Fonds, Direkt-
beteiligungen) werden im Zentralbereich
Kredit votiert. Die Entscheidungen
selbst werden grundsatzlich von einem
Investmentboard als Organ der Beteili-
gungsgesellschaft getroffen. Abweichend
von der Regelung sind in 2008 samtliche
Entscheidungen im Gesamtvorstand ge-
troffen worden.



Risikomanagement der SKBG

Die Geschaftsfithrung derSKBG beglei-
tetihre Tochtergesellschaften und deren
Beteiligungen. Die Tochtergesellschaften
verfolgen jeweils auf der Ebene ihres Un-
ternehmens das Ziel, Risiken zu identifi-
zieren und angemessen zu handhaben.
Dazu bedienen sie sich entsprechender
Berichte, wie z.B. der regelmalfigen
Reportings der Equity Partners GmbH
(EP). Auch die anderen Gesellschaften
stellen dazu ihre entsprechenden Infor-
mationen und Daten zur Verfigung.

Die Gesamtrisikosituation der Beteiligun-
gen wird mit den so genannten Risiko-
einstufungen fiir die einzelnen Beteili-
gungen abgebildet und quartalsweise
systematisch in sechs Einstufungsklas-
sen ("Schulnotenprinzip") zusammenge-
fasst. Die Einstufungen erfolgen durch
bzw. in enger Abstimmung mit der je-
weiligen Gesellschaft, die die Beteili-
gung halt.

Dieses Risiko-Einstufungs-System (RES)
analysiert die jeweilige Beteiligung mit
aufgeschliisselten Einzeleinstufungen,
insbesondere in folgenden Bereichen:

¢ Allgemeine, rechtliche und gesell-
schaftsrechtliche Risiken,

» Absatz-/Marktrisiken,

¢ Beschaffungsrisiken,

¢ Leistungsrisiken,

¢ Management-, IT-, Organisations- und
Personalrisiken,

e Strategische Risiken,

» Finanzrisiken.

Um die Risiken in den o.a. Bereichen zu
quantifizieren, wird zusatzlich turnus-
maRig der Value-at-Risk/Cashflow-at-
Risk bei den Beteiligungen berechnet,

bei denen sich eine genaue finanzielle
Risikoquantifizierung als sinnvoll er-
weist. Unter tiblichen Marktbedingun-
gen wird damit der geschadtzte grof3t-
mogliche Wertverlust fir die Haltedauer
der Beteiligung mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit ("Konfidenzniveau")
ausgewiesen. Auch mit Expertenschat-
zungen werden die Risiken einzelner
Beteiligungen qualifiziert.

Dabeiist der,,Cashflow-at-Risk" ein Risiko-
modell, in dem die Unsicherheit iiber zu-
kiinftige Cashflows (z.B. die Schwankun-
gen von Devisenkursen und dgl.) tiber
einen eigenen Risikofaktor abgebildet
wird. Die Risikodefinition erfolgt damit
in Form der Abweichung von einem er-
warteten Cashflow.

Unabhdngig vom Quartalsturnus wer-
den von der SKBG Risiken auch auRer-
planmaRig im Sinne eines Frithwarn-
systems erfasst und analysiert, wenn
veranderte Umfeldbedingungen dies
nahe legen. So kann z.B. eine plétzlich
gedanderte Steuergesetzgebung entschei-
dende, wertbestimmende Einfliisse auf
eine Beteiligung haben, wenn diese bis-
her gerade besonders von ihrer steuer-
lichen Vorteilhaftigkeit profitiert hat.
Weiterhin werden in diesem Rahmen
die wesentlichen quantitativen Entwick-
lungen der einzelnen Gesellschaften

im Sinne von Plan-/Ist-Abweichungen
analysiert.

Durch die dargestellten MalRnahmen ist
sichergestellt, dass auftretende Risiken
auf Seiten der Beteiligungsunternehmen
bereits in einem frithen Stadium identi-
fiziert werden und die sich daraus erge-
benden Handlungsempfehlungen frith-
zeitig umgesetzt werden konnen.

Konzernlagebericht

33



Ebenso wird bei der EP ein Risikomana-
gement unterhalten, das das Erkennen
von Risiken vor Beteiligungseingehung
bzw. das frithzeitige Erkennen von Risi-
ken bei bestehenden Beteiligungsunter-
nehmen und Fondsinvestments zum
Ziel hat. Dort stellen die vertraglichen
Regelungen mit den Beteiligungsunter-
nehmen und Fondsinvestments sicher,
dass die zur Beurteilung der Risikositua-
tion der Projektgesellschaften notwendi-
gen Informationen der EP zur Verfiigung
stehen und die Gesellschaft auf aktuelle
Entwicklungen reagieren kann.

Um die jederzeit angemessene Informa-
tionslage zu gewdhrleisten, hat EP die
eingesetzten Datenbanken und Informa-
tionssysteme ausgebaut und erganzend
die strukturellen Voraussetzungen fiir
ein funktionierendes Risikomanage-
ment verbessert. Neben der Einfithrung
regionalbezogen arbeitender Invest-
mentteams ist neben dem Controlling-
bereich ein separater Monitoringbereich
fiir die Uberwachung der Fondsinvest-
ments eingerichtet worden.

Dariiber hinaus werden die bei EP vor-
handenen, auf Risikominimierung aus-
gelegten internen Prozesse ebenso wie
die Qualitatssicherung durch definierte
Prufungsschritte und Datenbankunter-
stiitzung weiter verfeinert. Zudem wer-
den die Prozesse der EP zur Risikosteue-
rung - hinsichtlich Auswahl, Eingehung,
Monitoring und Controlling der Invest-
ments —von einer unabhdngigen Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft einer Pri-
fung unterzogen und hinsichtlich Ange-
messenheit zur Zielerfiillung und Durch-
fihrungsqualitdt positiv bewertet.
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Damit bestehen weiterhin die organisa-
torischen Voraussetzungen dafiir, auch
kiinftig eine Vielzahl von Private Equity-
Fonds zu analysieren und die erfolgver-
sprechendsten Fonds fiir Investments
auszuwahlen.

Von der Equity Partners GmbH wird an-
stelle der Quartalsberichte ein umfassen-
der Halbjahresbericht tiber das Gesamt-
portfolio erstellt, in denen dezidiert zur
Entwicklung der Private Equity-Beteili-
gungen sowie der Fonds-Investments
Stellung genommen wird. Zusatzlich
zum Halbjahresbericht wird quartals-
weise eine Ubersicht zur Portfolioent-
wicklung abgegeben, erganzt um wich-
tige Kennzahlen zu den Fonds.

Fur Fondsbeteiligungen wird keine
»Ratingnote“nach dem o. g. Verfahren
erstellt, sondern hier werden in einem
mit der Stadtsparkasse Diisseldorf und
der SKBG ab gestimmten Verfahren
halbjahrliche Einschatzungen der wesent-
lichen Risikofaktoren Markt, Fonds-
management, Portfolio des Fonds sowie
des Investorenservice vorgenommen.
Hier kann jeweils ein geringes, mittleres
oder hohes Risiko ausgewiesen werden,
jenachdem, ob die aktuelle Risikostruk-
tur der Risikostruktur bei Zeichnung
entspricht oder sich verandert hat. Die
von Equity Partners erstellten Darstel-
lungen werden durch die SKBG analog
dem oben dargestellten Verfahren plau-
sibilisiert.

Quantifizierung

Die Betrachtung des Beteiligungsrisikos
konzentriert sich auf die wesentlichen
Beteiligungspositionen. Die Ermittlung
der Risikowerte erfolgte tiber ein Index-
Modell. Es basiert auf den historischen
Daten der Indizes und den sich daraus



ergebenden Risikoparametern. Fiir 2009
ist das Vorgehen umfassend tiberarbei-
tet worden. Bei verbund- und kreditahn-
lichen Beteiligungen kommt kiinftig
eine Messung mit Ausfallwahrschein-
lichkeiten zum Einsatz. Bei den restlichen
Beteiligungen wird ein Vergleichsmal3-
stab (aktuelle Kursentwicklung bzw.
Index) herangezogen.

Ausgenommen hiervon sind die Beteili-
gungen der SKBG. Die Holding tiber-
nimmt im Rahmen ihres Controllings
die Risikoeinschdtzung der einzelnen In-
vestments der SKBG mittels eines para-
metrischen Modells oder durch Schétz-
verfahren.

Das wertorientierte Risikolimit fiir Betei-
ligungen liegt per 31.12.2008 bei 140 Mio.
Euro im Normalfall (Konfidenzniveau
99,0 %) und bei 175 Mio. Euro im Worst-
Case (Konfidenzniveau 99,9 % (Vorjahr:
69 Mio. Euro bzw. 78 Mio. Euro).

Das Worst-Case-Limit wird per 31.12.2008
mit ca. 3 % unwesentlich tiberschritten.
Hintergrund ist vor allem der zur Mes-
sung herangezogene Immobilienindex,
der die Situation deutlich iberzeichnet.
Unter Beriicksichtigung des neuen
Ansatzes liegt die Messung unter dem
Limit.

Risikosituation

Die Beteiligung am Rheinischen Spar-
kassen-und Giroverband (RSGV) bein-
haltet als Hauptrisiko die Beteiligung an
der WestLB AG. Die Anfang 2008 beschlos-
senen Restrukturierungsmafinahmen
sowie die vereinbarten Garantien des
Landes NRW sind fiir 2008 bertiicksichtigt.
Die Entwicklung der WestLB AG wird in-
tensiv beobachtet.

Im Teilkonzern SKBG bestehen zum
31.12.2008 die folgenden Risiken und
Haftungsverhaltnisse:

Geschidiftsbereich Beteiligungen

Fur Fondsinvestments wird das Ausfall-
risiko im Bereich Private Equity Fund-of-
Funds auf Basis der Studie , The Risk
Profiles of Private Equity“, T. Weidig/P.Y.
Mathonet, Luxemburg, 2004" aufgrund
des hohen Diversifikationsgrades als
grundsatzlich eher gering angesehen.
Aktuell beobachtete Wertschwankungen
werden im Jahresabschluss berticksich-
tigt und durch die Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft KPMG im Rahmen einer
Erganzungsprifung bestatigt.

Die Entwicklung der von der Equity
Partners eingegangenen direkten Betei-
ligungen ist grundsétzlich mit den fir
diese Anlageklasse typischen Risiken
verbunden. Es ist insofern nicht auszu-
schlieRen, dass einzelne Unternehmens-
beteiligungen ganz oder teilweise ausfal-
len. Im Zeitablaufwird es jedoch durch
die Eingehung weiterer Unternehmens-
beteiligungen zu einer zunehmenden
Diversifizierung der angelegten Gelder
kommen. Durch diese Diversifizierung
in Verbindung mit einer sorgfdltigen
Auswahl der Beteiligungsunternehmen
strebt die Equity Partners an, im Zeitab-
lauf auch bei Ausfall einzelner Invest-
ments relevante Uberschiisse im Direkt-
beteiligungsportfolio zu erzielen, die
mogliche Ausfille planungsgemal’ deut-
lich iberkompensieren. Auch die inter-
nationale Finanz- und Wirtschaftskrise
fuhrt hier bisher nicht zu einer anderen
Einschatzung der direkten Beteiligun-
gen, wenngleich eventuelle realwirt-
schaftliche Effekte der Krise heute noch
nicht eingeschatzt werden kénnen.
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Die sich im Bereich derin US-Dollar no-
tierenden Fondsinvestments ergeben-
den Wahrungskursschwankungen wer-
den seitens der EP grundsatzlich nicht
finanztechnisch im Rahmen von Hedging
abgeschirmt. Durch die Langfristigkeit
der Anlagen wird bei andauerndem
Geschaftsbetrieb und kontinuierlicher
Investitionstatigkeit statistisch tiber die
Zeit ein in Summe weitgehender Aus-
gleich der Wahrungseffekte erwartet
(,natirlicher Hedge"). Es sind jedoch
Konstellationen vorstellbar, bei denen
fiir einzelne Jahre eine GuV-Wirkung
nicht vollstandig ausgeschlossen wer-
den kann. Die Entwicklung der Wechsel-
kurse und deren Effekte auf das Portfolio
werden fortlaufend beobachtet und in
der strategischen Planung der Gesell-
schaft kalkulatorisch berticksichtigt.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr hat sich
die Finanzmarktkrise bereits auf die In-
vestments der EP ausgewirkt. Insbeson-
dere die groRen Buyout-Fonds, die in
hohem Maf3e fremdkapitalfinanziert
sind, haben im letzten Quartal erhebliche
Wertminderungen hinnehmen miissen.
Die Entwicklung der Indizes in den
ersten beiden Monaten in 2009 lassen
weitere Wertminderungen erwarten.

Geschdiftsbereich Immobilien

Die Risiken im Geschaftsbereich Immo-
bilien resultieren im Wesentlichen aus
der weiteren Entwicklung der Tochter-
gesellschaften und der Umsetzung
sowie der Einhaltung der geplanten
Projektszenarien. Neben den geplanten
Verkaufserlosen sowie den unterstellten
Kosten ist bei einigen Projekten insbeson-
dere die Zeitkomponente ein kritischer
Erfolgsfaktor, da Verzégerungen zu er-
hohten Refinanzierungskosten fithren.
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So sind bei einer Gesellschaft Stiitzungs-
malnahmen erforderlich. Bei ungtinsti-
ger Entwicklung kénnen weitere Abschrei-
bungen oder sonstige Stiitzungsmal3-
nahmen nicht ausgeschlossen werden,
wobei im Rahmen des Jahresabschlusses
2008 allen derzeit bekannten Risiken
Rechnung getragen ist. Dies gilt auch im
Hinblick auf die aktuelle Finanz- und
Wirtschaftskrise.

Zu den im Vorbericht dargestellten
Risiken ist darauf hinzuweisen, dass
zwei Gesellschaften, die im Jahre 2008
ihre operativen Tatigkeiten einstellen
sollten, auch noch im Jahre 2009 weiter
existieren werden. Eine Gesellschaft
muss sich mit einer Anderung der Geset-
zeslage auseinandersetzen und ver-
suchen, Riickabwicklungen von bereits
vollzogenen Transaktionen zu vermei-
den. Eine andere Projektgesellschaft
kann zwar einen maligeblichen Kauf-
interessenten halten, muss aber zeitauf-
wadndige Verzégerungen der Vertrags-
verhandlungen in Kauf nehmen, die in
2009 abgeschlossen werden sollen.

Aufgrund seiner Finanzierungsstruktur
besteht fiir den Teilkonzern SKBG kein
Liquiditatsrisiko.

Immobilienrisiken

Immobilienrisiken beziehen sich auf
den Immobilienbesitz der Stadtspar-
kasse Duisseldorf (Gebdaude und Grund-
stiicke in Diisseldorf bzw. Monheim) und
umfassen deren Wertverlustrisiken.

Das Controlling erfolgt im Zentralbereich
Betriebswirtschaft, wobei regelmaRig
Verkehrswerte der Immobilien und



Bodenwerte der Grundstiicke tiberpriift
und ggf. neu bewertet werden.

Quantifizierung/Limitierung

und Reporting

Bei der Betrachtung des Immobilienrisi-
kos konzentriert sich die Stadtsparkasse
Diisseldorfauf die wesentlichen Immobi-
lien. Die Ermittlung der Risikowerte er-
folgt analog den Beteiligungsrisiken tiber
das dort beschriebene Index-Modell.

Als Limit sind 30 Mio. Euro fiir das Worst-
Case-Szenario festgelegt. Aufgrund der
deutlichen Verschlechterung des zugrun-
de gelegten Indexes ist das Normalfall-
Limit riickwirkend zum 30.06.2008 auf
das Worst-Case-Limit angehoben worden.

Das Worst-Case-Limit ist per 31.12.2008
mit ca. 32 % uberschritten. Hintergrund
ist ebenfalls der zur Messung herangezo-
gene Immobilienindex, der das Risiko
deutlich tiberzeichnet. Unter Bertick-
sichtigung des neuen Ansatzes liegt die
Messung (3,1 Mio. Euro) unter dem Limit.

Operationelle Risiken

Risikodefinition

Das operationelle Risiko ist die Gefahr
von Schdden, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von inter-
nen Verfahren, Mitarbeitern, der inter-
nen Infrastruktur oder durch externe
Einfliisse eintreten. Dies umfasst eben-
falls Rechtsrisiken. Operationelle Risiken
treten im Rahmen der Abwicklung der
Geschaftstatigkeit auf.

Organisation
Das Risikomanagement fiir operationelle
Risiken legt der Vorstand fest.

Methodenkompetenz, Einsatz der DSGV-
OpRisk-Instrumente sowie das Berichts-
wesen liegen in der Stabsstelle Risiko-
management.

In der operativen Umsetzung verant-
wortet der Zentralbereich Organisation
Notfallkonzepte, die das Management
von operationellen Risiken, die in der
internen Infrastruktur und durch externe
Einfliisse entstehen kénnen, festlegen.
Sie enthalten organisatorische und tech-
nische Regelungen, durch die eine ein-
heitliche Vorgehensweise in einem Katas-
trophenfall sichergestellt wird. Des
Weiteren werden die Aufgabenfelder
Betriebssicherheit, Arbeitsplatzsicher-
heit und IT-Sicherheit im Zentralbereich
Organisation umgesetzt.

Die Leiter der Geschéfts- und Zentral-
bereiche sind fiir das Management der
operationellen Risiken (insbesondere
operationeller Risiken im Bereich von
Mitarbeitern und internen Verfahren)
ihrer Organisationseinheit verantwortlich.

Operationelle Risiken auRRerhalb der
Sparkasse werden im Rahmen der Uber-
wachung des Outsourcing betrachtet.

Quantifizierung

Die Stadtsparkasse Diisseldorf setzt zum
Management und Controlling von opera-
tionellen Risiken das vom Deutschen
Sparkassen- und Giroverband (DSGV)
empfohlene Verfahren ein. Es setzt sich
aus einer Schadensfalldatenbank und
der Risikoinventur zusammen.

Schadensfalldatenbank

Zur Erfassung und Analyse der eingetre-
tenen Schadensfille aus operationellen
Risiken hat die Stadtsparkasse Diisseldorf
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ab 2005 eine zentrale Schadensfalldaten-
bank aufgebaut. In dieser werden Scha-
densfélle sowie ggf. Mainahmen zur
Minderung und Vermeidung zukiinfti-
ger Schdden erfasst. Daneben beteiligt
sich die Stadtsparkasse Diisseldorf am
zentralen Informationsaustausch tiber
den DSGV zur Verbreiterung der Daten-
basis sowie zur Nutzung iibergeordneter
Erkenntnisse.

Risikoinventur

Im Rahmen der erstmaligen Risikoinven-
turim Jahr 2007 hat die Stadtsparkasse
Diisseldorf operationelle Risiken umfas-
send in allen Bereichen der Stadtspar-
kasse Duisseldorf in Form von Schadens-
szenarien detailliert und strukturiert
erhoben. Die Einschatzung erfolgt in der
Regel durch den Leiter des jeweiligen
Bereichs unter Mithilfe entsprechend
ausgebildeter Mitarbeiter der Stabsstelle
Risikosteuerung. Eine Uberpriifung ist
Ende 2008 angestof3en worden.

In Verbindung mit der Analyse der Scha-
densfalle ergibt die Risikoinventur die
Basis, operationelle Risiken zu schdtzen
sowie Plane zur Reduzierung und Steue-
rung abzuleiten.

Limitierung und Reporting

Das Worst-Case-Limit ist fiir 2008 nach
den Regelungen gem. § 270 SolvV (Sol-
vabilitatsverordnung, Basisindikator-
ansatz) mit 50 Mio. Euro festgelegt (Vor-
jahr: 48 Mio. Euro).

Risikosituation

Operationelle Risiken treten primdr unter
der Kategorie Adressenrisiken auf und
werden dort erfasst und gesteuert. DV-
Risiken sind begrenzt, da die Finanz-
Informatik als DV-Dienstleister tatig ist.
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Sonstige operationelle Risiken sind ge-
ring ausgepragt bzw. durch Versicherun-
gen abgedeckt. Folglich werden opera-
tionelle Risiken (auf3erhalb des Kredit-
geschaftes) als nicht wesentlich klassifi-
ziert.

Liquiditatsrisiken

Risikodefinition

Als Liquiditétsrisiko bezeichnet die Stadt-
sparkasse Diisseldorf die Wahrschein-
lichkeit, Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht und nicht in vollem Umfang
nachkommen zu kénnen. Im Rahmen
der Finanzkrise ist die Sicht auf Refinan-
zierungsmoglichkeiten und Refinanzie-
rungsspreads verstarkt worden.

Organisation

Das Management der Liquiditatsrisiken
obliegt dem Geschaftsbereich Asset
Management. Der Vorstand behandelt
das Liquiditatsrisiko im Rahmen seiner
monatlichen Bilanzstruktursitzungen.

Steuerung und Uberwachung
des Liquiditatsrisikos/Quantifizierung

Liquiditdtsstatus

Die Betrachtungsebene sind Cashflow-
orientierte Liquiditatsrisiken bis 1 Jahr.
Die Geldhandelsstelle im Geschafts-
bereich Asset Management steuert die
kurzfristige Liquiditat.

Liquiditdtsiibersichten

Monatlich wird eine Ein-Jahres-Liquiditats-
ubersicht erstellt und das Risiko auf
Basis von festgelegten Szenarien simuliert.



Beobachtung der Liquiditdatskennzahl
gemadR § 2 der Liquiditatsverordnung

Die Stabstelle Risikomanagement erstellt
auf Basis des vom DSGV empfohlenen
Liquiditdtsmanagers ein monatliches
Reporting tiber Verlauf, Szenariorech-
nungen und Stresstest.

Risikosituation

Die Stadtsparkasse Diisseldorf sieht das
Liquiditétsrisiko als wesentliches Risiko
an. Aufgrund dessen ist eine laufende
Beobachtung, ausreichende Refinanzie-
rungsmittel sowie eine ausreichende
Diversifikation der Eigenanlagen unbe-
dingt erforderlich.

Aufgrund der Geschaftsstruktur (Stadt-
sparkasse Duisseldorfist Mitglied im
Haftungsverbund der é-Finanzgruppe;
hoher Anteil der Refinanzierung tiber

Entwicklung der Liquiditatskennzahl

Kundenmittel; Liquiditatslinien bei
Kreditinstituten, gutes externes Rating)
wird das Liquiditétsrisiko als beherrsch-
bar eingeschatzt. Zudem geht die Stadt-
sparkasse Diisseldorf davon aus, dass
zumindest ein hoher Anteil der bonitdts-
maldig erstklassigen Eigenanlagen liqui-
dierbar bzw. beleihbar ist.

Die Liquiditatskennziffer gemaR Liqui-
ditdatsverordnung liegt mit 1,66 per
31.12.2008 (Vorjahr: 1,32; Minimum 2008:
1,34) deutlich oberhalb des Schwellen-
wertes von 1,0.
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E. Prognosebericht

Die Prognosen zur konjunkturellen Per-
spektive des laufenden Jahres besafden in
den zuriickliegenden Monaten nur eine
kurze Halbwertzeit. Die Wirtschaftsfor-
scher haben ihre Prognosen laufend an
die sich rasant verschlechternde Lage an-
passen mussen.

Die Mehrzahl der derzeitigen BIP-Prog-
nosen liegt in einem Bereich von-1,1 %
(DIW) und - 3 % (Deka). Die Bundesregie-
rung geht in ihrem im Januar 2009 ver-
abschiedeten Jahreswirtschaftsbericht
von einem Riickgang des Bruttoinlands-
produktes von 2,25 % aus. Selbst die
Prognosen im oberen Bereich wiirden
bedeuten, dass Deutschland in diesem
Jahr den scharfsten Riickgang der ge-
samtwirtschaftlichen Aktivitat seit Ende
des Zweiten Weltkrieges erlebt.

Als fiihrende Exportnation wird die deut-
sche Volkswirtschaft besonders von den
zum Teil schweren Krisensymptomen in
den Hauptabnehmerldandern getroffen.
Die Bundesregierung rechnet daher mit
einem realen Riickgang der Exporte um
fast 9 %. Auch die Investitionstatigkeit,
die in den vergangenen Jahren teilweise
erheblich zum gesamtwirtschaftlichen
Wachstum beigetragen hat, wird in die-
sem Jahr deutlich zurtickgefahren. Staat-
liche Programme mit einem beschlosse-
nen Volumen von 80 Mrd. Euro fiir die
Jahre 2009 und 2010 kénnten deutliche
konjunkturelle Impulse setzen. Inwieweit
der private Konsum einem starkeren
Riickgang des Bruttoinlandsproduktes
entgegenwirken kann, bleibt derzeit
offen. Zwar werden die verfiigbaren Ein-
kommen aufgrund von Tarifabschliissen,
dem Anstieg verschiedener Transferein-
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kommen und geplanter Steuersenkungen
steigen, unklar bleibt aber, ob diese Mittel
fur Konsumzwecke verwandt werden.

Die Lage auf dem deutschen Arbeits-
markt wird sich in 2009 verschlechtern.
Im Jahreswirtschaftsbericht rechnet
die Bundesregierung mit einem jahres-
durchschnittlichen Anstieg der Arbeits-
losenzahl um 250.000.

Ein Lichtblick im volkswirtschaftlichen
Datenkranz ist die ricklaufige Inflations-
rate, die zwischen 0,5 % und 1 % prog-
nostiziert wird. Die Preise wiirden damit
erheblich geringer steigen als in den
Vorjahren.

Die Stadtsparkasse Duisseldorf stellt sich
auf schlechtere Wirtschaftsdaten fiir die
Stadt und die Region als in den vergan-
genen Jahren ein. Die bereits erwdhnten
Konjunkturberichte der regionalen Wirt-
schaftsverbdnde lassen eine deutliche
Eintriibung der Konjunktur erwarten.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf rechnet
daher mit steigenden Unternehmensin-
solvenzen; die Zahl der Arbeitslosen
wird im Raum Diisseldorfin 2009 deut-
lich ansteigen.

Bereits vor der Verscharfung der Finanz-
marktkrise und der Eintriitbung der Wirt-
schaftslage hat der Vorstand eine neue
Strategie ausgearbeitet. Mit der Strategie
»Nachhaltigkeit 2013“ richtet die Stadt-
sparkasse Diisseldorfihre bisher stark
kapitalmarktorientierte Geschéaftspolitik
neu aus und konzentriert sich starker
auf die traditionellen Schwerpunkte
Privatkunden und mittelstandisches
Firmenkundengeschaft.



Mit der Fokussierung auf klar definierte
Kundensegmente in Diisseldorf und der
Region werden die Risiken aus GroRRen-
gagements und Beteiligungen deutlich
abgebaut. AuRerdem wird das Volumen
der Finanzanlagen reduziert, um die Ri-
siken aus den stark schwankenden Kapi-
talmarkten zu minimieren.

Die Landeshauptstadt Diisseldorfist in
Deutschland eine der wenigen Grof3-
stddte mit wachsender Bevolkerung. Ein
weiterer Pluspunkt: Bei Umfragen zur
Qualitdt des Wirtschaftsstandortes erhal-
ten Stadt und Region seit Jahren hervor-
ragende Bewertungen. Trotz der aktuel-
len Wirtschaftslage sind damit die lang-
fristigen wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen hervorragend. Die Stadtspar-
kasse Diisseldorf geht davon aus, ihre
Position als Mittelstandsbank Nr. 1 weiter
auszubauen. Insbesondere bei den klei-
nen und mittleren Unternehmen sieht
sie noch weiteres Wachstumspotenzial.

Im Privatkundengeschaft besteht die
Moglichkeit, die vorhandenen Kunden-
verbindungen noch besser zu nutzen.
Die Stadtsparkasse Diisseldorf erwartet,
das hohe Zusagevolumen bei Wohnungs-
baufinanzierungen und im Konsumen-
tenkreditgeschaft in 2009 leicht ausbauen
zu kénnen.

Die Altersvorsorge bleibt ein zentrales
Thema des Privatkundengeschaftes. Das
wachsende Interesse breiter Bevolke-
rungskreise an einer privaten Altersvor-
sorge ist ungebrochen. Die Stadtspar-
kasse Diisseldorf bietet zahlreiche Pro-
dukte fiir die private Altersvorsorge an.
Gemeinsam mit den Verbund- und Ko-
operationspartnern wird ein Wachstum
in diesem Segment angestrebt.

Mit Verabschiedung der neuen Strategie
beabsichtigt die Stadtsparkasse Diissel-
dorf, die Kosten fiir das Personal und
den Bankbetrieb starker als in der Ver-
gangenheit zu begrenzen. Der Personal-
aufwand soll abgesehen von den tarif-
lichen Leistungen nicht weiter steigen;
frei werdende Stellen werden dahinge-
hend tiberpriift, ob eine Neubesetzung
notwendig ist. Die Sachkosten sollen
ebenfalls begrenzt bleiben. Insbeson-
dere durch eine effizientere Ablauf- und
Aufbauorganisation sollen Kosten ein-
gespart werden.

Fiir das Gesamtjahr 2009 erwartet die
Stadtsparkasse Diisseldorf eine steilere
Zinsstrukturkurve als in den vergan-
genen Jahren. Damit 6ffnen sich neue
Spielraume fiir Fristentransformations-
ertrage. Die wichtigste Ertragsquelle, der
Zinsuberschuss, wird daher in 2009
deutlich starker steigen als in 2008. Die
Provisionsertrédge sollten leicht h6her
ausfallen als im vergangenen Geschafts-
jahr.

Die Stadtsparkasse Diisseldorfrechnet
im Kundenkreditgeschaft mit h6heren
Kreditausfdllen aufgrund der rezessiven
Wirtschaftsentwicklung. Gleichzeitig ist
aufgrund der weltweiten Konjunktur-
und Rettungsprogramme von einer
Stabilisierung der Kapitalméarkte auszu-
gehen. Dies sollte sich insbesondere in
den Risikoaufschldgen fiir Unterneh-
mens- und Bankverbindlichkeiten positiv
niederschlagen. Als wesentliches Risiko
sieht die Stadtsparkasse Diisseldorf-ins-
besondere verursacht durch eine zuneh-
mende Staatsverschuldung in Verbin-
dung mit einer lockeren Geldpolitik — die
Gefahrvon Zinsanstiegen frithestens
zum Jahresende 2009. Aus diesem Grund
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ist das offene Refinanzierungsvolumen
bereits jetzt durch Zinsswaps (nom. 850
Mio. Euro) abgesichert worden.

Trotz der staatlichen Rettungspakete und
StitzungsmafRnahmen der Zentralban-
ken werden die Kapitalméarkte weiterhin
von der Finanzmarktkrise beeinflusst.
Nach deutlichen Kurswertabschlagen im
abgelaufenen Geschaftsjahr geht die
Stadtsparkasse Diisseldorfim Geschafts-
jahr 2009 von einer lediglich verhaltenen
Performance der Finanzanlagen aus. Im
ersten Quartal schreibt sich die zum Jah-
resende beobachtete Bewertung fort. In
Abhéangigkeit vom weiteren Verlauf der
wirtschaftlichen Entwicklung sind wei-
tere Fair Value-Abschldge bei Invest-
ments in Private Equity-Fonds méglich.

Diusseldorf, 27. April 2009

Der Vorstand

Fur das Geschéftsjahr 2009 erwartet der
Konzern Stadtsparkasse Duisseldorfins-
gesamt einen zufriedenstellenden Ge-
schéaftsverlauf mit einem gegeniiber dem
Geschaftsjahr 2008 deutlich verbesser-
ten Konzernjahresergebnis. Die Eigenka-
pitalbasis fiir zukiinftiges Wachstum der
Geschaftsfelder soll zukiinftig wieder
aufgestockt werden.

Soweit aus heutiger Sicht prognostizierbar,
ergeben sich aus den zugrunde liegenden
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fir
die Jahre 2009 und 2010 moderate Wachs-
tumsmoglichkeiten in allen Geschafts-
feldern, die die Basis fiir eine verbesserte
Ertragslage sein sollte.

Ve N lse, Pl T R

Frohlich Eversmann Gobel Dr. Roos Boots
Vorsitzendes Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied stv. Mitglied
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Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung nach IFRS

fur den Zeitraum 01. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf

2008 2007
Notes in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Zinsiiberschuss [24]
Zinsertrdge 725,7 690,6
Zinsaufwendungen 503,4 479,3
2223 2113
Risikovorsorge im Kreditgeschaft [5, 25] 84,6 12,2
Zinsliberschuss nach Risikovorsorge 137,7 199,1
Provisionsiiberschuss [26]
Provisionsertrage 74,7 72,8
Provisionsaufwendungen 5,1 6,0
69,6 66,8
Ergebnis aus Designated as at
Fair Value-Geschéften [27] -116,1 21,3
Handelsergebnis [28] 58,3 -8,3
Finanzanlageergebnis [29] -81,4 -11,6
Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen [30] -12,4 5,7
Allgemeine
Verwaltungsaufwendungen [31] 210,2 2329
Sonstige betriebliche Ertrage [32] 19,1 9,7
Sonstige betriebliche Aufwendungen [33] 14,6 14,1
Steueraufwand (2007: Steuerertrag) [5,34] 2,8 -4,.2
Konzernjahresfehlbetrag
(Vorj.: Konzernjahresiiberschuss) -152,8 39,9
Entnahmen aus den anderen
Gewinnriicklagen [60] 152,8 0,0
Konzernbilanzgewinn 0,0 39,9
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Konzernbilanz nach IFRS

fur das Geschaftsjahr 2008

Aktiva
31.12.2008  31.12.2007
Notes in Mio. € in Mio. €
Barreserve [35] 153,2 73,5
Forderungen an Kreditinstitute [36] 1.112,1 1.556,9
Forderungen an Kunden [5,371] 7.781,4 7.920,6
Risikovorsorge [5, 39] -223,2 -188,4
Sicherungsderivate [40] - 35,1
Handelsaktiva [41] 57,8 37,9
Langfristige, zum Verkauf stehende Vermdgenswerte [42] 0,5 -
Finanzanlagen [5,43] 3.243,9 3.873,8
Anteile an assoziierten Unternehmen [44] 66,7 92,3
Sachanlagen [45] 72,7 75,9
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien [46] 4,3 4,4
Immaterielle Vermdgenswerte [47] 1,5 1,5
Steueranspriiche aus laufenden Steuern [48] 16,7 31,8
Steueranspriiche aus latenten Steuern [5, 49] 11,6 -
Sonstige Aktiva [50] 23,6 20,9
Summe der Aktiva 12.322,8 13.536,2
Passiva

31.12.2008  31.12.2007
Notes in Mio. € in Mio. €
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten [51] 2.416,6 3.488,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden [52] 6.211,7 6.074,0
Handelspassiva [53] 58,4 27,8
Verbriefte Verbindlichkeiten [54] 2.371,7 2.472,7
Riickstellungen [55] 52,5 50,5
Steuerverpflichtungen aus laufenden Steuern [56] - 0,1
Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern [57] - 4,2
Nachrangige Verbindlichkeiten [58] 214,9 214,9
Sonstige Passiva [59] 74,9 80,5

Konzerneigenkapital [5, 60]

Gewinnriicklagen

Sicherheitsriicklage 727,5 727,5
Andere Gewinnriicklagen 176,0 302,2
Neubewertungsriicklagen 18,6 53,8
Konzernbilanzgewinn 0,0 39,9
Gesamt: 922,1 1.123,4
Summe der Passiva 12.322,8 13.536,2
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Aufstellung der erfassten
Ertrdage und Aufwendungen

Nach den IFRS ist zwischen erfolgswirksamen und erfolgsneutralen Ergebnisbestand-
teilen zu unterscheiden.

Das erfolgsneutrale Ergebnis des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf resultiert im
Wesentlichen aus der Bewertung von AFS-Finanzinstrumenten, der Bewertung von
Derivaten im Zusammenhang mit effektiven Bestandteilen von Sicherungsbeziehun-
gen nach IAS 39 (Cashflow Hedge Accounting), der Fortschreibung des Anteils des
Konzerns an erfolgsneutralen Eigenkapitalbestandteilen von assoziierten Unterneh-
men sowie aus latenten Steueranspriichen bzw. -verpflichtungen auf erfolgsneutral
erfasste Sachverhalte.

Der Periodengesamterfolg des Konzerns setzt sich aus dem Konzernjahresfehlbetrag
sowie aus dem nachfolgenden erfolgsneutralen Ergebnis zusammen. Minderheiten-
anteile bestehen nicht.

31.12.2008 31.12.2007
in Mio. € in Mio. €
Verdnderung der Neubewertungsriicklage
aus AFS-Finanzinstrumenten -33,0 -8,0
(a) eigenkapitalwirksame Bewertungseffekte -127,6 -23,1
(b) Ubertragung in die GuV 86,3 19,4
(c) Veréanderung aufgrund
erfolgsneutraler Ertragsteuern 5,9 0,0
(d) Veranderung der Neubewertungsriicklage
aus der Wahrungsumrechnung von nicht-monetéren
Finanzinstrumenten 2,4 -43
Veranderung der Neubewertungsriicklage
aus Cashflow-Hedges -12,9 8,1
(a) eigenkapitalwirksame Bewertungseffekte 2,4 19,6
(b) Ubertragung in die GuV -5,5 -2,1
(c) Verdnderung aufgrund erfolgsneutraler Ertragsteuern -9.8 -94
Veranderung des Anteils des Konzerns an erfolgsneutralen
Eigenkapitalbestandteilen von assoziierten Unternehmen -10,2 8,5
Veranderung der latenten Steuern
auf erfolgsneutrale Sachverhalte 20,9 4,8
Nettoverdnderung der (Neubewertungs-)Riicklage -35,2 13,4
Sonstiger Periodenerfolg -1,3 7.1
Konzernjahresfehlbetrag
(Vorjahr: Konzernjahrestiberschuss) -152,8 39,9
(2007: Vor Restatement — siehe auch Note [5]) (71,7)
Periodengesamterfolg -189,3 60,4

46 SORIE



Im Geschéftsjahr sind versicherungsmathematische Verluste aus der Bewertung
von Pensionszusagen in Hohe von 2,0 Mio. Euro (Vorjahr: Gewinne von 7,1 Mio. Euro)
entsprechend IAS 19.93D direkt mit den Gewinnriicklagen verrechnet worden (siehe

»Sonstiger Periodenerfolg").

Ein gegenldufiger Effekt hat sich aus der Verringerung der auf diesen Sachverhalt

bezogenen erfolgsneutralen passiven Steuerlatenzen ergeben (0,7 Mio. Euro).

Die Zusammensetzung der Neubewertungsriicklagen zum 31. Dezember 2008 sowie

zum Vorjahresstichtag wird nachfolgend gezeigt:

31.12.2008 31.12.2007
in Mio. € in Mio. €
Eigenkapitaltitel
Aktien und Investmentfondsanteile (AFS) 10,9 -33
Beteiligungen (AFS) 34,2 55,6
Neubewertungsriicklage aus der Wahrungsumrechnung
von nicht monetdren Finanzinstrumenten -3,7 -6,1
Zwischensumme Eigenkapitaltitel (AFS) 41,4 46,2
Fremdkapitaltitel
Schuldverschreibungen (AFS) -29,8 -26,6
Forderungen an Kreditinstitute (AFS) -18,7 0,0
Forderungen an Kunden (AFS) -13,8 -75
Zwischensumme Fremdkapitaltitel (AFS) -62,3 -34,1
Erfolgsneutrale Bewertung von Sicherungsderivaten
(Cashflow Hedge Accounting, effektiver Anteil) 36,5 49,4
Erfolgsneutrale Equity-Fortschreibung von
assoziierten Unternehmen -1,7 8,5
Neubewertungsriicklage aus erfolgsneutralen
latenten Steuern 4,7 -16,2
Gesamt 18,6 53,8

In den Neubewertungsriicklagen sind steuerliche Korrekturposten i.H.v. minus 13,3 Mio.

Euro saldiert (Vorjahr: minus 9,4 Mio. Euro) enthalten (vgl. Note [34]).
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Kapitalflussrechnung

fur die Zeit vom 01. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008

Kapitalflussrechnung fiir den Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf (1)

2008 2007

in Mio. € in Mio. €
Konzernjahresiiberschuss -152,8 39,9
Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirks. Posten /
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschiftstitigkeit
Abschreibungen, Wertberichtigungen, Zuschreibungen
auf Forderungen, Sach- u. Finanzanlagen, Immaterielle
Vermogenswerte und Investment Properties 184,4 40,1
Verdnderung der Pensions- und sonstigen Riickstellungen -0,2 -23
Verdnderung anderer zahlungsunwirksamer Positionen 64,7 -59
Erfolge aus der VerduRerung von Anlagevermégen -6,4 14,8
Sonstige Anpassungen -227,1 -224,4
Verdnderung des Vermdgens / der Verbindlichkeiten nach
Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile
Forderungen an Kreditinstitute 431,0 -626,7
Forderungen an Kunden 90,7 -763,7
Handelsaktiva 42,5 20,1
Sonstige Aktiva aus operativer Geschéftstatigkeit =27 1,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -1.070,6 112,4
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 126,4 385,5
Einzahlungen aus der Emission von verbrieften Verbindlichkeiten 515,2 475,3
Auszahlungen aus der Riickzahlung von verbrieften Verbindlichkeiten -613,5 -491,1
Handelspassiva -34,9 -24,7
Sonstige Passiva aus operativer Geschéftstatigkeit -5,9 43,9
Zahlungsstrome aus Sicherungsderivaten 37,7 25,5
Gezahlte Zinsen -494,5 -428,5
Erhaltene Zinsen 714,1 668,3
Erhaltene Dividenden 23,4 22,7
Ertragsteuerzahlungen / -erstattungen 17,0 -28,5
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit -361,5 -745,9

Die Darstellung der Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit sowie
die Uberleitung vom Zahlungsmittelfonds am Ende des letzten Geschéftsjahres auf
den Zahlungsmittelfonds am Ende des Berichtsjahres folgen auf der nachsten Seite.
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Kapitalflussrechnung fiir den Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf (1)

2008 2007
in Mio. € in Mio. €
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -361,5 -745,9
Einzahlungen aus der VerauBerung von Finanzanlagen 2.933,1 2.283,1
Einzahlungen aus der VerauRerung von Sachanlagen,
Investment Properties und immateriellen Vermégenswerten 0,0 0,0
Auszahlungen fur den Erwerb von Finanzanlagen -2.477,8 -1.578,2
Auszahlungen fur den Erwerb von Sachanlagen,
Investment Properties und immateriellen Vermdgenswerten -5,4 -5,0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 449,9 699,9
Auszahlungen an den Trager der Stadtsparkasse Diisseldorf -9,0 -4,0
Einzahlungen aus der Emission von Nachrangkapital 3,4 11,5
Auszahlungen aus der Riickzahlung von Nachrangkapital -3,1 -13,6
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -8,7 -6,1
Zahlungsmittelbestand am Ende des letzten Geschiftsjahres 73,5 125,6
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit -361,5 -745,9
Cashflow aus der Investitionstdtigkeit 449,9 699,9
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -8,7 -6,1
Zahlungsmittelbestand am Ende des Berichtsjahres 153,2 73,5

Nach erforderlichen Anpassungen aufgrund eines Anwendungsfalls des IAS 8 enthalt
die Herleitung des Cashflows aus der operativen Geschaftstatigkeit des Vorjahres be-
reits die geanderten Werte (vgl. auch Note [5]).

Im Rahmen der Kapitalflussrechnung wird der Zahlungsmittelfonds des Konzerns
Stadtsparkasse Diisseldorf zu Beginn des Geschaftsjahres durch die Abbildung der
Zahlungsstrome (Cashflows) aus der

¢ operativen Geschaftstatigkeit,
¢ derInvestitionstatigkeit sowie der

¢ Finanzierungstatigkeit

auf den am Ende des Geschiftsjahres zur Verfligung stehenden Zahlungsmittelfonds
ubergeleitet. Dieser entspricht der Bilanzposition Barreserve (vgl. Note [35]).
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Der Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode
bestimmt. Danach wird der Jahresiiberschuss um alle nicht zahlungswirksamen Er-
trage und Aufwendungen bereinigt. Da Zins- und Dividenden- sowie Steuerzahlungen
nach IAS 7 gesondert dargestellt werden, wird der Jahresiiberschuss zundchst in der
Position ,Sonstige Anpassungen“ um das Zinsergebnis sowie erfolgswirksam erfasste
Steuern bereinigt.

Im Cashflow aus Investitionstatigkeit werden Ein- und Auszahlungen aus Positionen
dargestellt, deren Zweck im Allgemeinen in einer langfristigen Investition bzw. Nutzung
begriundet ist.

Unter dem Cashflow aus Finanzierungstatigkeit sind Eigenkapitalveranderungen
durch Auszahlungen an die Trégerin der Stadtsparkasse Diisseldorf sowie Cashflows
aus der Bereitstellung bzw. Riickzahlung von nachrangigen Verbindlichkeiten, die auf-
sichtsrechtlich dem Eigenkapital zuzurechnen sind, zu subsumieren.

Im Allgemeinen ist der Kapitalflussrechnung bei Kreditinstituten eine geringe Aussa-
gekraft beizumessen, da sie einerseits keinen Aufschluss tiber die tatsachliche Liqui-
ditdtssituation ermoglicht und sie andererseits nicht zur internen Konzernsteuerung
herangezogen wird.
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Konzernanhang (Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

[1] Angaben zum Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist eine Anstalt 6ffentlichen Rechts mit Sitz in 40212
Diisseldorf, Berliner Allee 33, sowie weiteren Filialen und Betreuungszentren inner-
halb des Stadtgebiets der Stadt Diisseldorf sowie in Monheim am Rhein. Trdgerin der
Stadtsparkasse Duisseldorfist die Stadt Duisseldorf. Die Stadtsparkasse Diisseldorfist
im HRA 14082 des Amtsgerichts Dusseldorf eingetragen. Ihr Geschaftsjahr entspricht
dem Kalenderjahr.

Als Universalkreditinstitut bietet die Stadtsparkasse eine Vielzahl von Finanzdienst-
leistungen an, die im Wesentlichen bilanzwirksame Ausleihungen und Einlagen, aber
auch sonstige Dienstleistungen umfassen. Eingebunden in die St inanzgruppe bietet
sie Bauspar- und Investmentprodukte als auch Leasingfinanzierungen an.

Der Schwerpunkt ihrer Geschaftstatigkeit liegt bei Privatkunden (Segment Privatkunden)
sowie bei kleinen und mittleren Unternehmen. In diesen Kundensegmenten verfiigt
sie in ihrem Geschéftsgebiet tiber Marktanteile von tiber 50 %.

Zu ihren Geschaftspartnern zdhlen auch grof3e Firmen- und Immobilienkunden sowie
institutionelle Anleger. Letztere nutzen die Kompetenz der Sparkasse im Asset Manage-
ment zur renditeorientierten Anlage ihrer Gelder.

Thr Beteiligungsgeschaft betreibt sie im Wesentlichen tiber ihre Tochtergesellschaft
é-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH, die in den IFRS-Konzernabschluss
einbezogen wird.

[2] Grundlagen der Rechnungslegung

Neben der Gewinn- und Verlustrechnung, der Bilanz und der Kapitalflussrechnung
umfasst der Konzernabschluss der Stadtsparkasse Diisseldorf die Aufstellung der
erfassten Ertrage und Aufwendungen sowie die Notes. Dariiber hinaus erstellt sie als
kapitalmarktorientiertes Unternehmen im Rahmen der Notes eine Segmentbericht-
erstattung nach IFRS 8. Erganzende Erlauterungen zum Eigenkapital werden unter
Ausnutzung des Wahlrechts nach IAS 1.97 in den Notes vorgenommen. Gemal3 § 315a
HGB wird der Jahresabschluss erganzt um den Lagebericht des Vorstands nach § 315
HGB.

Die Bilanzierung und Bewertung folgt der Annahme der Unternehmensfortfithrung
(going concern). Ertrage und Aufwendungen werden in der Periode erfasst und ausge-
wiesen, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind, und zeitanteilig abgegrenzt. Aus die-
ser periodengerechten Abgrenzung resultierende anteilige Zinsen fiir Finanzinstru-
mente werden zusammen mit der Hauptforderung bzw. -verbindlichkeit gezeigt.

Der Konzernabschluss ist vom Vorstand am 27. April 2009 aufgestellt worden. Er wird
entsprechend § 325 HGB i.V.m. § 328 HGB beim Betreiber des elektronischen Bundes-
anzeigers (www.ebundesanzeiger.de) eingereicht.

Bei der Berichtswahrung handelt es sich um den EURO. Alle Betrdage werden, sofern
nicht besonders darauf hingewiesen wird, in Millionen Euro (Mio. Euro) angegeben.
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[3] Entsprechenserkldrung mit den IFRS

Die Erstellung des Konzernabschlusses der Stadtsparkasse Diisseldorf fir das Ge-
schiftsjahr 2008 erfolgt auf der Grundlage von § 315a Abs. 1 HGB in Ubereinstim-
mung mit den vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten
und verdffentlichten International Financial Reporting Standards (IFRS) wie sie von
der Europdischen Union (EU) iibernommen worden sind.

Erganzend werden die von der EU tibernommenen Auslegungen durch das Inter-
national Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sowie des Standing
Interpretations Committee (SIC) beachtet.

Nach dem Endorsement durch die EU sind die vom IASB verabschiedeten Anderungen
der Standards IAS 1, 19, 23, 27, 32 sowie die Anderungen im Rahmen des jahrlichen
Verbesserungsprozesses (Improvement) bzw. IFRS 1 und 2 sowie IFRIC 12,13, 14 ab
dem 01. Januar 2009 verpflichtend anzuwenden. Die Stadtsparkasse Diisseldorf er-
wartet aus diesen neuen Vorschriften keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Darstellung der Finanz-, Vermé6gens- und Ertragslage des Konzerns. Von einer vor-
zeitigen Umsetzung wurde abgesehen. Hervorzuheben sind die Anderungen des IAS 1,
aus denen sich die Verpflichtung zur Erstellung eines Eigenkapitalspiegels sowie zur
Angabe eines Periodengesamtergebnisses — bestehend aus erfolgswirksamen und
erfolgsneutralen Ergebnisbestandteilen — ableitet. Diese Ergebnisrechnung ist ver-
gleichbar mit der Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen, die bereits
Bestandteil des Konzernabschlusses der Stadtsparkasse Diisseldorfist.

Eine Ubersicht iiber die angewandten IFRS (Stand 31. Dezember 2008) enthilt Note [4].

Dartiber hinaus steht ein Endorsement der vom IASB verabschiedeten Anderungen
des IAS 27, 39 (zulassige Grundgeschéafte im Rahmen von Sicherungsbeziehungen),
IFRS 1 (Neufassung des Standards), 3 und 7 sowie der IFRIC 9, 15, 16, 17 und 18 durch
die EU noch aus.
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[4] Angewandte IFRS
Der Konzernabschluss der Stadtsparkasse Diisseldorf basiert auf dem IFRS-Rahmen-
konzept und den nachfolgenden IAS/IFRS:

Standard Bezeichnung

IAS 1 Darstellung des Abschlusses

1AS 2 Vorrdte

IAS 7 Kapitalflussrechnungen

IAS 8 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Anderungen von Schitzungen u. Fehler
IAS 10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

1AS 12 Ertragsteuern

IAS 16 Sachanlagen

IAS 17 Leasingverhdltnisse

IAS 18 Ertrage

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer

IAS 21 Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse

IAS 23 Fremdkapitalkosten

IAS 24 Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
1AS 27 Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen

IAS 31 Anteile an Joint Ventures

IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung

IAS 36 Wertminderung von Vermdgenswerten

1AS 37 Ruckstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen

IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerte

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung

IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards
IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse

IFRS 5 Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und aufgegebene Geschiftsbereiche
IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

IFRS 8 Geschéaftssegmente

Die Standards IAS 11, 20, 26, 29, 33, 34, 41, IFRS 2, 4 sowie IFRS 6 werden nicht bertick-
sichtigt, da sie fiir den Konzern nicht relevant sind. Bereits im Geschaftsjahr 2007 sind
die Anforderungen des IFRS 8 umgesetzt worden (verpflichtende Anwendung ab dem
01.Januar 2009). Entsprechend wird der IAS 14 nicht angewendet.

Konzernanhang (Notes)

53



[5]1 Angaben nach IAS 8

Bereits im Rahmen der Erstellung des Zwischenabschlusses 2008 hat sich gezeigt,
dass die Grundlage fiir die Berechnung der erfolgswirksamen latenten Steuern fiir
Aktienportfolien innerhalb von zwei Wertpapiersondervermoégen nicht aufrechter-
halten werden kann. Der Sachverhalt betrifft Differenzen zwischen den steuerlichen
Wertansdtzen von Finanzinstrumenten und ihrer Bewertung nach IFRS zum Stichtag
31.Dezember 2007, die sich aus Aktienkursgewinnen ergeben. Diese konnen weitest-
gehend steuerfrei vereinnahmt werden.

Der Neuberechnung miissen geringere Differenzen zu Grunde gelegt werden als ur-
sprilnglich angenommen. In der Folge ist der Steuerertrag des Geschaftsjahres 2007
gemadl’d dem verdffentlichten Konzernfinanzbericht aufgrund der erforderlichen
Neuberechnung derlatenten Steuern fiir Finanzanlagen um 28,5 Mio. Euro zu ver-
ringern.

Dariiber hinaus sind die Zinsertrage aus einzelwertberichtigten Kreditforderungen
(das sog. "Unwinding") aufgrund einer im Widerspruch zur getroffenen Bilanzierungs-
entscheidung stehenden Parametrisierung eines Subsystems irrtiimlich doppelt er-
fasst worden. Wahrend sich der Konzern urspringlich fiir eine Abbildung des Unwin-
dings als Erh6hung des Wertansatzes der Kreditforderungen entschieden hat, sind
diese Zinsertrage gleichzeitig als Reduzierung der Einzelwertberichtigungen in der
Nebenbuchhaltung berticksichtigt worden. Der Sachverhalt betrifft solche Kreditforde-
rungen, bei denen zum Bilanzstichtag noch ein Impairment vorgelegen hat.

Ab dem Geschéftsjahr 2008 zeigt der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf die Zinsertrage
aus einzelwertberichtigten Kreditforderungen aufgrund technischer Restriktionen als
Minderung der Risikovorsorge in einer Einzelposition des Risikovorsorgespiegels. Die
Anderungen der Vorjahresangaben fithren zu einer Verringerung des Ausweises der
Forderungen an Kunden um rd. 4,8 Mio. Euro, die eine gegenldufige Erh6hung der
erfolgswirksamen aktiven Steuerlatenzen fiir Forderungen an Kunden um rd. 1,5 Mio.
Euro bewirkt. Daneben fithren erforderliche Anpassungen der Vorjahresangaben auf-
grund der Doppelerfassung des Unwindings zu einer Erh6hung des Risikovorsorgeauf-
wandes 2007 um rd. 4,8 Mio. Euro (netto).

Beide Sachverhalte fithren insgesamt zu einer Korrektur des im Finanzbericht 2007
ausgewiesenen Konzernbilanzgewinns von 71,7 Mio. Euro auf 39,9 Mio. Euro.
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Das Erfordernis der Anpassung der Gewinnriicklagen aus Vorjahren ergibt sich nicht,
da die Anderungen ausschlielich das Geschéftsjahr 2007 betreffen.

Notes Restatement  Finanzbericht
2007
31.12.2007 31.12.2007
in Mio. € in Mio. €
Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsertrdge [24] 690,6 690,6
davon Zinsertrage aus Krediten und Darlehen 454,9 4549
davon vertragliche Zinsertrage 449,7 447.,4
davon Zinsertrage aus ,,Unwinding*“ 52 7,5
Risikovorsorge [25] 12,2 7,4
davon Zuftihrungen zur Risikovorsorge 64,1 60,1
davon Auflésungen von Risikovorsorge 53,6 54,8
davon Direktabschreibungen 5,2 5,6
Steuerertrag [34] 4,2 31,2
davon latenter Ertragsteuerertrag 2,9 29,9
Konzernbilanzgewinn [60] 39,9 71,7
Aktiva
Forderungen an Kunden [37] 7.920,6 7.925,4
Steueranspriiche aus latenten Steuern [49] 0,0 22,8
davon auf Finanzanlagen entfallend (*) 4,7 24,5
davon auf tibrige Bilanzpositionen einschlieBlich
Forderungen an Kunden entfallend (*) 42,2 40,7
Passiva
Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern [57] 4,2 0,0
davon auf Finanzanlagen entfallend (**) 19,8 11,1
Konzerneigenkapital [60] 1.123,4 1.155,2

(*) Jeweils vor Netting mit Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern.
(**) Vor Netting mit Steueranspriichen aus latenten Steuern.

Portfoliowertberichtigungen fiir Finanzanlagen der Kategorie LAR weist der Konzern
Stadtsparkasse Diisseldorf nicht mehr offen in der Bilanzposition Risikovorsorge aus,
sondern reduziert den Bilanzansatz der Finanzanlagen dieser Kategorie um den Wert
der Risikoabschirmung (0,1 Mio. Euro im Vorjahr). Somit wird eine Trennung von der
Risikovorsorge im Kreditgeschaft erreicht. Die Vorjahresangaben sind entsprechend
angepasst worden (siehe auch Note [39] und Note [43]).
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[6] Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der Stadtsparkasse Diisseldorf wird nach der Einheitstheorie
unter Anwendung konzerneinheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
aufgestellt.

IAS 27 siehtvor, dass alle Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einzubeziehen
sind, die dem beherrschenden Einfluss der Stadtsparkasse Diisseldorf unterliegen
(Control-Konzept). Ein Beherrschungsverhaltnis liegt vor, soweit die Stadtsparkasse
Diisseldorf direkt oder indirekt iber mehr als die Halfte der Stimmrechte an den
Unternehmen verfiigt oder deren Geschafts- oder Finanzpolitik in sonstiger Weise
bestimmen kann. Hierbei werden auch potenzielle Stimmrechte, die zum Bilanzstichtag
ausgeiibt oder umgewandelt werden konnten, berticksichtigt.

Daneben sind nach SIC 12 auch Einzweckgesellschaften, an deren Chancen und Risi-
ken die Stadtsparkasse mehrheitlich partizipiert, nach IFRS in den Konzernabschluss
einzubeziehen.

Der Begriff des Tochterunternehmens umfasst dabei ausdriicklich auch Gesellschaften
ohne eigene Rechtspersonlichkeit (z.B. Wertpapiersondervermdogen der Stadtsparkasse
Diuisseldorf).

Tochterunternehmen werden nach der Erwerbsmethode zu dem Zeitpunkt erstmals
konsolidiert, zu dem die Stadtsparkasse Diisseldorf die Beherrschungsméglichkeit
uber das erworbene Unternehmen erlangt. Andererseits scheiden Unternehmen zu
dem Zeitpunkt aus dem Konsolidierungskreis aus, zu dem die Beherrschungsmoglich-
keit der Stadtsparkasse endet (Endkonsolidierung).

Bei der Kapitalkonsolidierung nach der Erwerbsmethode (IFRS 3) werden die Anschaf-
fungskosten fiir den Unternehmenserwerb mit dem Konzernanteil am neu bewerteten
Eigenkapital des betreffenden Unternehmens verrechnet. Dabei ergibt sich das Eigen-
kapital als Residualgrof3e zwischen den zum Zeitpunkt des Erwerbs der Unternehmens-
anteile zu beizulegenden Zeitwerten bewerteten Vermogenswerten, Schulden und
Eventualschulden. Ein im Rahmen der Kaufpreisallokation ermittelter positiver Unter-
schiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem anteiligen neu bewerteten
Eigenkapital wird als Geschafts- oder Firmenwert (Goodwill) unter den immateriellen
Vermogenswerten ausgewiesen. Dieser wird gemdf3 IAS 36 nicht planmaRig abge-
schrieben, sondern mindestens jahrlich einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Gleiches
gilt fur die Bewertung at equity bei assoziierten Unternehmen.

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode gemal3 IAS 28 in den Konzern-
abschluss einbezogen, sofern sie fiir die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Die Fortschreibung der
Equity-Werte erfolgt anteilig entsprechend der Veranderung des Eigenkapitals des asso-
ziierten Unternehmens. Im Falle von erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen wird
auch der Equity-Wert erfolgsneutral fortgeschrieben. Gemeinschaftsunternehmen im
Sinne des IAS 31 werden ebenfalls nach der Equity-Methode einbezogen.

Im Rahmen der Schulden- und Erfolgskonsolidierung werden konzerninterne Forde-
rungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrdge gemaR IAS 27.24
eliminiert. Im Konzern angefallene Zwischenergebnisse werden neutralisiert, soweit
sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind.
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[7]1 Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 werden neben dem Mutterunterneh-
men Stadtsparkasse Diisseldorf, Diisseldorf, unverdandert sieben Tochterunternehmen
einbezogen. Alle Gesellschaften entfallen auf den konsolidierten IFRS-Teilkonzern-
abschluss der Holdinggesellschaft é-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diuisseldorf mbH,
Diisseldorf.

Dariiber hinaus werden gemdR IAS 27 i.V.m. der vom Standing Interpretations Com-
mittee (SIC) verdffentlichten Interpretation SIC 12 unverandert fiinf Spezialfonds (aus-
schlief3lich im Interesse der Stadtsparkasse Diisseldorf aufgelegte Wertpapiersonder-
vermogen) vollkonsolidiert.

Bezeichnung Kapitalanlagegesellschaft Anlageschwerpunkt
AGI-Fonds SSKD-A Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH Aktien

AGI-Fonds SSKD-B Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH Aktien/Renten

SSKD INKA Master A Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH Aktien/Wandelanleihen
SSKD INKA Master B Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH Aktien/Wandelanleihen
SSKD INKA Master C Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH Renten

Neu aufgelegte Publikumsfonds, bei denen die Stadtsparkasse Diisseldorf das Dotations-
kapital bereitgestellt hat, werden nach IAS 39 bewertet. Eine Konsolidierung wird
wegen untergeordneter Bedeutung fiir den Konzernabschluss nicht vorgenommen.

Neben den voll zu konsolidierenden Tochterunternehmen und Einzweckgesellschaf-
ten werden insgesamt sieben (Vorjahr: elf) assoziierte Unternehmen nach der Equity-
Methode entsprechend dem Anteil des Konzerns an deren Eigenkapital in den Kon-
zernabschluss einbezogen.

Erstmalig werden die Gesellschaften HoGi Co-Investment GmbH & Co. KG, Diisseldorf
— Erwerb im Geschaftsjahr 2008 — und Grundstiicksgesellschaft Diisseldorf GmbH,
Ratingen, at equity bewertet.

Wegen untergeordneter Bedeutung fiir die Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage ent-
sprechend F30 des Rahmenkonzepts der IFRS wird auf die Bewertung at equity von

elf (Vorjahr: sieben) assoziierten Unternehmen verzichtet. Die Anteile an diesen Gesell-
schaften werden stattdessen als Finanzinstrumente nach IAS 39 bilanziert.
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Zusammengefasste Finanzinformationen zu diesen nicht einbezogenen assoziierten
Unternehmen nach IAS 28.37 (i) enthdlt die nachfolgende Darstellung:

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Summe der Vermdgenswerte 10,7 1,7
Summe der Verpflichtungen 3,1 1,1
Eigenkapital 7,6 0,6
Ordentliche Ertrage 11,8 0,6
Jahresiiberschuss 0,3 0,2

[8] Unternehmenszusammenschliisse im Berichtsjahr
Im Geschiftsjahr sind keine Unternehmenszusammenschliisse nach IFRS 3 abzubilden.

[9] Rechnungslegungsannahmen und Schdtzungen

Die Anwendung der IFRS erfordert in einigen Fallen Annahmen und Schatzungen
durch die Stadtsparkasse Dusseldorf, die auf subjektiven Beurteilungen zukiinftiger
Entwicklungen beruhen und demzufolge mit Prognoseunsicherheiten behaftet sind.
Auch wenn die Stadtsparkasse Diisseldorfim Rahmen der Schatzungen aufverfiig-
bare Informationen, historische Daten und andere Beurteilungsparameter zuriick-
gegriffen hat, konnen die tatsdchlichen, zukiinftigen Ereignisse von den Schatzungen
abweichen. Dies kann sich zukiinftig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage aus-
wirken.

Annahmen und Schatzungen sind im Wesentlichen notwendig bei
e der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes (Fair Values)
- nicht borsennotierter Derivate,
— von Schuldverschreibungen, fiir die aufgrund der Finanzmarktkrise keine aktiven
Markte anzutreffen sind,
— von Beteiligungen an Private Equity-Sondervermdégen,
* der Bestimmung der erwarteten Laufzeit bei bestimmten Pramiensparvertragen,
¢ der Bemessung der Risikovorsorge (Impairment),
» der Berechnung latenter Steuern sowie
e der Ermittlung der Pensions- und anderer Riickstellungen.

Zum Zwecke der Bemessung der Risikovorsorge (Impairment) fiir Beteiligungen an
Private Equity-Sondervermogen, bei denen noch kein aktuelles Reporting fiir das
vierte Quartal 2008 vorgelegen hat, ist ein risikoorientierter Abschlag auf die gemeldeten
Net Asset Values (NAV) zum 30. September 2008 vorgenommen worden. Dieser ist auf
der Basis der Wertentwicklung vergleichbarer Investments, fiir die aktuelle Angaben
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vorgelegen haben, sowie der betreffenden Indizes ermittelt worden. Die nach dem
beschriebenen Verfahren berechneten NAV bilden den Ausgangspunkt fiir den
Impairmenttest. Bei nachhaltigen bzw. wesentlichen Wertminderungen im Sinne

des IAS 39 ist auf den ermittelten NAV abgeschrieben worden.

Die Annahmen und Schdtzungen selbst, sowie die zugrunde liegenden Beurteilungs-
faktoren und Schéatzverfahren werden regelmaf3ig tiberpriift und mit den tatsachlich
eingetretenen Ereignissen abgeglichen. Sofern Schatzungen erforderlich sind, werden
die getroffenen Annahmen bei der Erlduterung der entsprechenden Position dargelegt
(z.B. Schatzungen bei der Bewertung von Riickstellungen).

[10] Finanzinstrumente

Kategorisierung nach IAS 39

Gemadl’ IAS 39 sind alle finanziellen Vermogenswerte und Verpflichtungen — auch
Derivate — bilanziell zu erfassen, einer Kategorie zuzuordnen und in Abhangigkeit von
der Kategorisierung zu bewerten. Das sog. ,Mixed Model“ unterscheidet fiir finanzielle

Vermogenswerte:
Kategorie Beschreibung Bewertung
AFV Finanzielle Vermdgenswerte mit ergebniswirksamer Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert (financial assets at fair value FV

through profit or loss)

AFS Zur VerauBerung verfuigbare finanzielle Vermégenswerte

(available for sale financial assets) FV
LAR Kredtite und Forderungen (loans and receivables) fAK
HTM Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen

(held to maturity investments) fAK

(FV: Fair Value, fAK: fortgefiihrte Anschaffungskosten)

Finanzielle Verpflichtungen werden wie folgt kategorisiert:

Kategorie Beschreibung Bewertung

LFV Finanzielle Verbindlichkeiten mit ergebniswirksamer Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert (financial liabilities at fair value

through profit or loss) FV

OFL Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (other financial liabilities) fAK
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Die Stadtsparkasse Diisseldorf nimmt die Zuordnung der Finanzinstrumente ent-
sprechend der Halteintention sowie gemalf’ deren Ausstattungsmerkmalen vor. Von einer
Nutzung der Kategorie HTM hat die Stadtsparkasse Diisseldorf abgesehen. Ebenso hat
sie von den neuen Umkategorisierungsmoglichkeiten gem. dem im Oktober 2008 ver-
offentlichten Amendment des IAS 39 keinen Gebrauch gemacht.

Kategorie AFV/LFV
Die Kategorie AFV/LFV besteht aus den folgenden zwei Unterkategorien:

Kategorie Beschreibung

Trading Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die mit Handelsabsicht
gehalten werden (AFV / LFV - Trading)

Designation Freiwillig erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente
(AFV/LFV - Designation)

Der Unterkategorie ,, Trading" werden solche Finanzinstrumente zugeordnet, die zur
kurzfristigen Weiterverauf3erung erworben worden sind, Bestandteile von Handels-
portfolien oder derivative Finanzinstrumente darstellen, soweit sie nicht Sicherungs-
instrumente i.S.v. IAS 39.72 ff. sind. Diese Finanzinstrumente werden in Abhangigkeit
von ihrer Bewertung unter den Bilanzpositionen ,Handelsaktiva“ bzw. ,Handelspas-
siva“ ausgewiesen. Samtliche Bewertungserfolge aus derartigen Finanzinstrumenten
werden in der GuV-Position ,,Handelsergebnis“ abgebildet. Davon abweichend wird
das origindre Zinsergebnis aus diesen Finanzinstrumenten im Zinsergebnis erfasst.

Die Moglichkeit der unwiderruflichen Designierung zum Zugangszeitpunkt (Fair Value-
Option) erlaubt auch fiir nicht-derivative Finanzinstrumente, die nicht mit Handelsab-

sicht erworben wurden, eine freiwillige erfolgswirksame Bewertung zum Fair Value.

Anwendungsvoraussetzungen fiir die Fair Value-Option

Anwendung
im Konzern
A. Strukturiertes Finanzinstrument mit trennungspflichtigen eingebetteten Derivaten ja
B. Erhohung der Relevanz der Jahresabschlussinformationen in folgenden Fallen:
Eliminierung oder Verringerung der durch das Mixed Model
B.1 (Bewertungsmodelle fortgefiihrte Anschaffungskosten und Fair Value)
hervorgerufenen Inkonsistenzen bei der Bewertung bzw. Erfassung von
Finanzinstrumenten (Vermeidung Accounting Mismatch) nein
B.2 Finanzinstrument ist Teil eines Portfolios, fiir das die interne Risikosteuerung
und Berichterstattung an den Vorstand auf Fair Value-Basis erfolgt ja
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Samtliche Erfolge aus freiwillig designierten Finanzinstrumenten weist die Stadt-
sparkasse Diisseldorf unter dem GuV-Posten ,Ergebnis aus Designated as at Fair Value-
Geschéften® aus, wahrend die Bilanzzuordnung entsprechend den Charakteristika der
Finanzinstrumente vorgenommen wird.

Insgesamt werden zum Stichtag finanzielle Vermo6genswerte mit einem Buchwert von
227,8 Mio. Euro (bei Schuldverschreibungen einschlieRlich Zinsabgrenzung) freiwillig
zum Fair Value bilanziert. Buchwerte i.H.v. 103,3 Mio. Euro (45 %) entfallen auf freiwillig
zur Fair Value-Bewertung designierte Aktien. Dariiber hinaus werden finanzielle Ver-
bindlichkeiten mit einem Buchwert einschlieRlich Zinsabgrenzung i.H.v. 37,1 Mio. Euro
freiwillig zum Fair Value bewertet.

Kategorie LAR

Die Kategorie LAR ist anwendbar fiir nicht-derivative Finanzinstrumente mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen, sofern sie nicht auf einem aktiven Markt gehandelt
oder mit Handelsabsicht erworben werden. Im Wesentlichen handelt es sich bei die-
sen Finanzinstrumenten um Forderungen aus dem Kreditgeschaft der Stadtsparkasse
Diisseldorf sowie um Schuldverschreibungen, fiir die kein aktiver Markt besteht.
Finanzinstrumente der Kategorie LAR werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Agien und Disagien werden effektivzinskonstant iiber die Laufzeit verteilt
und im Zinsergebnis vereinnahmt.

Kategorie AFS

Die Kategorie AFS umfasst alle nicht-derivativen finanziellen Vermégenswerte, die weder
der Kategorie AFV noch LAR zugeordnet werden. Ihre Wertentwicklung gegeniiber den
(fortgefiihrten) Anschaffungskosten wird in der sog. Neubewertungsriicklage als Bestand-
teil des Eigenkapitals nach IFRS erfolgsneutral abgebildet. Die effektivzinskonstante Fort-
schreibung der Anschaffungskosten bei AFS-Fremdkapitaltiteln hingegen wird im Zins-
ergebnis vereinnahmt. Die in der Neubewertungsriicklage erfassten Wertanderungen
werden bei Abgang oder aufRerplanmalfiger Abschreibung des Finanzinstruments im
Falle eines Impairments in die GuV tibernommen.

Die Verwendung der Kategorie AFS unterliegt der freiwilligen Designationsentschei-
dung zum Zugangszeitpunkt der betreffenden finanziellen Vermégenswerte.

Die Sparkasse Duisseldorf nutzt sie fiir alle origindren finanziellen Vermégenswerte,
die nicht mit der Absicht einer kurzfristigen Veraul3erung gehalten, zur erfolgswirk-
samen Fair Value-Bewertung designiert oder der Kategorie LAR zugeordnet werden.
Diese umfassen Beteiligungen, Investmentfondsanteile sowie Inhaber- und Namens-
schuldverschreibungen (Ausweis unter "Forderungen"), letztere soweit fiir sie ein aktiver
Markt angenommen werden kann. Schuldverschreibungen innerhalb von konsolidier-
ten Sondervermégen werden grundsatzlich dieser Kategorie zugefiihrt.

Kategorie OFL

Dieser Kategorie werden alle finanziellen Verbindlichkeiten zugeordnet, die weder
Handelspassiva darstellen, noch freiwillig erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bilanziert werden. Verbindlichkeiten der Kategorie OFL werden zum Zeitpunkt
ihres Zugangs mit den Anschaffungskosten bewertet.
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Der Ansatz dieser Verbindlichkeiten erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.
Agien bzw. Disagien werden effektivzinskonstant iiber die Laufzeit verteilt und im
Zinsergebnis vereinnahmt.

Riickkdufe von begebenen Schuldverschreibungen werden nicht aktivisch ausgewie-
sen, sondern als Tilgung von der betroffenen Passivposition abgesetzt.

Erlduterung der BewertungsmaRstdbe

Bei Zugang werden finanzielle Vermoégenswerte und finanzielle Verpflichtungen stets
zum Fair Value bewertet, der im Allgemeinen den Anschaffungskosten entspricht. Die
Folgebewertung hingegen hdngt von der Kategorisierung ab und wird entweder zu
fortgefithrten Anschaffungskosten (Kategorien LAR und OFL) oder zum Fair Value
(Kategorien AFV, AFS und LFV) durchgefiihrt. Die Folgebewertung zum Fair Value wird
entsprechend der Bewertungshierarchie des IAS 39.48A durchgefiihrt, die die Bewer-
tung mit notierten Preisen an aktiven Markten als maf3geblich vorsieht, sofern solche
Preise vorliegen.

Der Konzern unterstellt einen aktiven Markt, wenn Marktpreise von einer Borse,
einem Handler oder einer Preis-Service-Agentur leicht und regelméafig erhaltlich sind
und auf aktuellen und regelmaRig auftretenden Markttransaktionen beruhen. Grund-
satzlich gelten diese Annahmen als erfiillt, wenn gleichzeitig Geld-Brief-Kurse von
mindestens finf Marktteilnehmern gestellt werden und wéchentlich mehrere Um-
satze von mindestens TEUR 100 beobachtet werden.

Aufgrund der Finanzmarktkrise sind die Markte fiir wesentliche Teile des zinsbezoge-
nen Wertpapierbestandes des Konzerns zum Bilanzstichtag als nicht aktivanzusehen.
Bei der Untersuchung der Wertpapiere auf das Vorliegen eines aktiven Marktes sind
auch die Marktverhdltnisse in enger zeitlicher Umgebung zum Bilanzstichtag einbezo-
gen worden. Davon unabhéngig ist auch die Umsatzh&dufigkeitin Abhdngigkeit vom
Emissionsvolumen bei der Analyse eines aktiven Marktes zu berticksichtigen. Soweit
keine Umsatztatigkeit festgestellt worden ist, ist auch der Geld-Brief-Spread unter-
sucht worden.

Aktive Markte hat der Konzern im Wesentlichen fiir bérsennotierte Aktien und Anlei-
hen 6ffentlicher Emittenten sowie fiir die iberwiegende Anzahl der Investments im
Teilportfolio ,Pfandbriefe festgestellt.

In allen anderen Fédllen werden — sofern auch keine Informationen tiber jiingste Trans-
aktionen in diesen oder vergleichbaren Wertpapieren vorliegen — die von Marktteil-
nehmern ver6ffentlichten indikativen Kurse verwendet. Diese indikativen Kurse wer-
den anhand weiterer Marktinformationen einer Plausibilitatskontrolle unterzogen,
indem die Stadtsparkasse Diisseldorf einerseits auf alle verfiigbaren Informationen
von OTC-Markten bzw. von Preis-Service-Agenturen (Reuters, Bloomberg) oder auf
taxierte Kurse an Borsenplatzen zuriickgreift. In diese Betrachtung werden solche
Markte einbezogen, an denen die Stadtsparkasse Diisseldorf tiblicherweise Wert-
papiertransaktionen durchfiihrt.

Entsprechend der Bewertungshierarchie des IAS 39 wird die indikative Bewertung ande-
rerseits in den Fallen angepasst, in denen eine abweichende Bewertung eines im Wesent-
lichen gleichartigen Finanzinstruments auf einem aktiven Markt angetroffen wird.
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Im Rahmen der Kontrollhandlungen sind fiir das Wertpapier-Eigengeschéft (Depot A)
die Portfolien

e Schuldverschreibungen 6ffentlicher Emittenten,

e Pfandbriefe,

e Von Kreditinstituten emittierte, ungedeckte Schuldverschreibungen,

¢ Schuldverschreibungen US-amerikanischer Investmentbanken,

e Strukturierte Produkte

gebildet worden. Neben einer Einzelfallbetrachtung hat die Stadtsparkasse Diisseldorf
auch eine Plausibilisierung durch einen Vergleich der Bewertung im Wesentlichen
gleichartiger Investments innerhalb der Teilportfolien durchgefiihrt.

Aufgrund ihrer Bonitdt ist bei "Schuldverschreibungen 6ffentlicher Emittenten" ledig-
lich von einer geringen Beeinflussung durch die Finanzmarktkrise auszugehen.

Investments im Teilportfolio "Pfandbriefe", bei denen die Stadtsparkasse Diisseldorf
einen aktiven Markt angenommen hat, weisen zum Bilanzstichtag einen Geld-Brief-
Spread von maximal 30 Basispunkten auf. Bei einzelnen Investments innerhalb dieses
Teilportfolios ist nicht von einem aktiven Markt auszugehen, obwohl der genannte
Spread nicht tiberschritten worden ist, da weitere Kriterien die Annahme eines akti-
ven Marktes nicht gerechtfertigt haben.

Sofern im Teilportfolio ,Von Kreditinstituten emittierte, ungedeckte Schuldverschreibun-
gen“ fiir einzelne Investments ein aktiver Markt identifiziert worden ist, hat die Stadtspar-
kasse Diisseldorf die Bewertung im Wesentlichen gleichartiger Finanzinstrumente an die
Bewertung dieser Referenzwerte angepasst. Schuldverschreibungen mit Buchwerten von
23,1 Mio. Euro sind auf der Basis von indikativen Kursen bilanziert worden. Schuldver-
schreibungen mit einem Fair Value von 58,0 Mio. Euro sind auf der Basis der Bewertung
eines im Wesentlichen gleichartigen Finanzinstruments bilanziert worden.

Die Markte fiir Inhaber- und Namensschuldverschreibungen US-amerikanischer In-
vestmentbanken sind aufgrund der besonderen Betroffenheit dieser Emittenten von
der Finanzmarktkrise als inaktivanzusehen. Hier hat die Stadtsparkasse Diisseldorf
vollstandig auf eine indikative Bewertung entsprechend den oben beschriebenen allge-
meinen Grundsatzen zuriickgegriffen. Bei Inhaber- und Namensschuldverschreibun-
gen der Kategorie AFS innerhalb dieses Teilportfolios ist ein Fair Value von insgesamt
156,9 Mio. Euro indikativ ermittelt worden.

Das Teilportfolio "Strukturierte Produkte" (Depot A) umfasst lediglich zwei Invest-
ments. Die Bewertung eines Investments ist aus der Kursfeststellung fiir eine 6ffent-
lich gehandelte Tranche abgeleitet worden, wahrend der Fair Value (20,0 Mio. Euro)
fiir eine Credit Linked Note aus einer synthetischen Verbriefungstransaktion der Spar-
kassenorganisation auf Basis eines Bewertungsmodells des Co-Arrangeurs bestimmt
worden ist.
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Fiur wesentliche Teile derim Depot A befindlichen Publikumsfonds ist als Fair Value
der investmentrechtliche Riicknahmepreis angesetzt worden. Sofern fiir im Fonds ent-
haltene Wertpapiere der Markt am Bilanzstichtag als inaktiv anzusehen ist, sind die
anzusetzenden Werte nach dem gleichen Verfahren wie fiir die tibrigen Wertpapiere
ermittelt worden. Fir zwei Publikumsfonds ist die Bewertung gemaf3 den von der Ka-
pitalanlagegesellschaft angegebenen indikativen Kursen vorgenommen worden. Das
Fondsmanagement hat bestdtigt, dass die erforderlichen Kriterien fiir eine indikative
Bewertung Berticksichtigung gefunden haben. Der Buchwert dieser Publikumsfonds
belduft sich auf 36,6 Mio. Euro.

Vermoégenswerte innerhalb von konsolidierten Wertpapierspezialfonds (vgl. Note [7])
sind gemadl’ der investmentrechtlichen Vorgehensweise auf der Grundlage der von der
Depotbank zur Verfiigung gestellten Preisangaben bewertet worden. Im Falle von inak-
tiven Markten sind indikative Kurse externer Anbieter (z.B. Broker oder handelsunab-
hangige Abteilungen der Lead Manager) herangezogen worden. Buchwerte von Inha-
ber-und Namensschuldverschreibungen innerhalb dieser Sondervermdégen i.H.v.
560,4 Mio. Euro sind auf der Basis von indikativen Kursen ermittelt worden.

Die Verwendung von indikativen Kursen ist mit Ermessensentscheidungen verbun-
den, die - trotz sachgerechter Ermessensausiibung — im Vergleich mit aktiven Markten
zu deutlich hoheren Schatzunsicherheiten fiithren.

Auch fiir sog. OTC-Derivate liegen keine notierten Preise an aktiven Markten vor, so
dass ein Bewertungsverfahren zur Bestimmung des Fair Values heranzuziehen ist. Fiir
diese derivativen Finanzinstrumente werden Bewertungsmodelle, wie z.B. DCF-Verfah-
ren oder Optionspreismodelle verwendet, in die marktiibliche Bewertungsparameter
einflieRen. Soweit wie moglich, werden diese von beobachtbaren Markten entnommen.

Bei Kundenderivaten erfolgt eine Kalibrierung der am Markt beobachtbaren relevan-
ten Parameter um den Bonitdtsspread des Kontrahenten sowie um die Gewinn- und
Kostenmarge der Sparkasse. Die Modellkalibrierung fithrt dazu, dass beim erstmaligen
Ansatz dieser Derivate kein Gewinn erfasst wird.

Eine entsprechend IAS 39.AG76 zum Zeitpunkt der Emission einer verbrieften Verbind-
lichkeit nicht vereinnahmte Gewinnmarge wird passivisch abgegrenzt. Nachfolgend
wird ein Gewinn nach dem erstmaligen Ansatz nur insoweit erfasst, wie er durch Ande-
rungen eines Faktors —insbesondere der Restlaufzeit der betroffenen Finanzinstru-
mente — entstanden ist, den auch andere Marktteilnehmer bei der Preisfindung bertick-
sichtigen wiirden. Hinsichtlich der H6he des am Bilanzstichtag noch nicht verein-
nahmten Gewinns und zu seiner Veranderung im Geschaftsjahr verweist der Konzern
Stadtsparkasse Diisseldorf auf Note [65].

Fir Investments des Konzerns in Private Equity-Fonds wird der von den Fondsgesell-
schaften mitgeteilte "Net Asset Value" (NAV) — Nettovermogenswert oder Marktwert
eines Direkt- oder Fondsinvestments bzw. eines Portfolios — unter Bezugnahme auf die
Fair Values der vom jeweiligen Zielfonds gehaltenen Unternehmen herangezogen. Zur
Ermittlung der Fair Values eines Unternehmens wird in der Regel auf die allgemeinen
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Bewertungsrichtlinien der European Private Equity & Venture Capitel Association
(EVCA) oder eines vergleichbaren Regelwerks abgestellt (Borsenkurs, Bewertung auf
der Basis einer aktuellen Transaktion, DCF-Methode, Multiple Methode u.a.).

Sofern fiir einzelne Investments zum Bilanzstichtag noch kein aktueller Quartalsre-
port vorgelegen hat, ist der letztmalig zum Vorquartal mitgeteilte NAV vor dem Hinter-
grund der Finanzmarktkrise um einen pauschalen Abschlag vermindert worden, der
dem allgemeinen Markttrend und der Indikation aus der aktuellen Bewertung weite-
rer Private Equity-Fonds Rechnung tragt. Auf diese Weise bewertete Investments wer-
den mit einem Fair Value von 10,7 Mio. Euro bilanziert. In diesem Zusammenhang
wird auch auf Note [9] verwiesen.

Ausweis des Zinsergebnisses aus Finanzinstrumenten

Zinsertrage und -aufwendungen werden fiir alle origindren zinstragenden Finanzin-
strumente in den GuV-Posten Zinsertrag bzw. Zinsaufwand ausgewiesen, soweit es sich
nicht um Finanzinstrumente handelt, die den Kategorien AFV bzw. LFV durch frei-
willige Designationsentscheidung (Fair Value-Option) zugeordnet werden. Diese Zins-
ertrage bzw. -aufwendungen werden im Ergebnis aus Designated as at Fair Value-Geschaf-
ten ausgewiesen. Zinsertrage aus Zinsswaps werden im Zinsergebnis abgebildet.

Mit Ausnahme der Kategorien AFV und LFV werden die Zinsertrage (-aufwendungen)
nach der Effektivzinsmethode berechnet. Bei der Effektivzinsmethode wird der maf3geb-
liche Zinssatz so bestimmt, dass der Barwert der kiinftigen Zahlungen den Anschaffungs-
kosten entspricht. Sofern Zahlungszeitpunkte wie etwa im Zusammenhang mit Kiindi-
gungsrechten nicht eindeutig bestimmt werden kénnen, wird der Effektivzinssatz unter
Beriicksichtigung der erwarteten Zahlungszeitpunkte bestimmt. Mégliche Zahlungsaus-
falle aus Bonitadtsverschlechterungen werden nicht einkalkuliert. In die Berechnung des
Effektivzinssatzes flief3en u.a. Bereitstellungszinsen sowie Agien, Disagien und Transak-
tionskosten ein. Liegen keine Anzeichen fiir bonitatsbedingte Auszahlungsabschldage vor,
wird ihr Amortisationszeitraum bei variabel verzinslichen Fremdkapitalinstrumenten
bis zum Zeitpunkt der nachsten Zinsanpassung angenommen.

Zinsertrage auf wertberichtigte finanzielle Vermo6genswerte werden ermittelt, indem
der Buchwert nach Wertberichtigung mit dem anfanglichen Effektivzins bzw. bei va-
riabel verzinslichen Forderungen mit dem Effektivzins zum Zeitpunkt des Impair-
ments aufgezinst wird ('Unwinding").

Risikovorsorge fiir Forderungen aus dem Kreditgeschaft

Kreditforderungen werden im Rahmen des regelméafigen Kreditiiberwachungsprozes-
ses einzeln aufihre Werthaltigkeit gepriift. Ausloser fiir einen Impairment-Test stellen
die folgenden Ereignisse dar:

 Zahlungsverzug bzw. Uberziehung des Kreditrahmens,

¢ Signifikante Verschlechterung des Ratings gem. internem Bonitdtsbeurteilungssystem,
¢ Gewinneinbruch,

Ricklaufige Umsdtze,

¢ Eigenkapitalminderung,
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» Restrukturierungsvereinbarungen,
¢ Insolvenzantrag sowie
e weitere Hinweise aus dem internen Risikofritherkennungssystem.

Den identifizierten Verlustereignissen fiir einzelne Forderungen begegnet die Sparkasse
durch die Bildung von barwertig berechneten Wertberichtigungen auf Basis der zukiinf-
tig noch als einbringlich erachteten Cashflows. In diese Betrachtung bezieht sie prognos-
tizierte Cashflows aus der Verwertung von Sicherheiten ein.

Ab dem Zeitpunkt der Wertberichtigung werden die vertraglichen Zinszahlungen nicht
mehr als Zinsertrag vereinnahmt, sondern als Tilgung der Forderung betrachtet. Zins-
ertrage entstehen anschlief3end ausschlief3lich aus dem sog. "Unwinding", das als Ver-
minderung der Einzelwertberichtigung erfasst wird.

Von der Méglichkeit der Bildung von pauschalierten Einzelwertberichtigungen (pEWB)
fir Portfolien unwesentlicher Forderungen mit Verlustereignissen macht die Sparkasse
keinen Gebrauch.

Bereits eingetretenen, aber noch nicht einzeln identifizierten Verlustereignissen tragt die
Sparkasse durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen (PoWB) nach dem sog. Mo-
dell der Incurred Losses Rechnung. Dabei stellt sie die Portfolien nach homogenen Risiko-
strukturen analog dem Vorgehen nach Basel Il zusammen. Der eingetretene Verlust wird
aufBasis des Buchwertes der Forderungen unter Berticksichtigung der ermittelten Aus-
fallwahrscheinlichkeit—bezogen auf einen Zeitraum von zwolf Monaten — sowie der ge-
schétzten Verlusthohe berechnet. Zur Quantifizierung der eingetretenen Verluste entspre-
chend IAS 39 wird der nach dem dargestellten Verfahren ermittelte Wert um einen Kor-
rekturfaktor bereinigt. Dieser Korrekturfaktor spiegelt denjenigen Zeitraum wider, der
maximal bis zur einzelfallbezogenen Identifizierung des Verlustes im Rahmen des regel-
maligen Kreditiiberwachungsprozesses ab dem Bilanzstichtag noch verstreichen kann.
Einzel- und Portfoliowertberichtigungen fiir Forderungen aus dem Kreditgeschaft
werden auf Wertberichtigungskonten erfasst und auf der Aktivseite der IFRS-Konzern-
bilanz offen gezeigt.

Risikovorsorge fiir Finanzanlagen
Die Finanzanlagen des Konzerns werden regelmdf3ig — mindestens zum Stichtag des Halb-
jahres-bzw. Jahresabschlusses — einem Impairment-Test unterzogen, soweit keine erfolgs-

Kriterium Art des
Finanzinstruments

Rating-Downgrade in den Non-Investmentgrade-Bereich Fremdkapitaltitel
B. Verdnderung des Marktpreises zum Bewertungsstichtag von mind. Fremdkapitaltitel /
20 % unter den Einstiegskurs bzw. den niedrigeren Nominalwert Eigenkapitaltitel

C. Absinken des Marktpreises unter die Anschaffungskosten tber einen

Zeitraum von mindestens 9 Monaten Eigenkapitaltitel
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wirksame Fair Value-Bewertung erfolgt. M6gliche von einem Impairment betroffene Finanz-
instrumente werden anhand eines der auf Seite 66 unten genannten Kriterien selektiert:

Im Anschluss werden die identifizierten Finanzinstrumente auf das Vorliegen von ob-
jektiven Hinweisen auf ein Impairment gem. IAS 39.59 und IAS 39.61 untersucht.

Bei Fremdkapitalinstrumenten ist insbesondere beachtlich, ob der Marktwertverfall in-
dividuell bonitdtsinduziert oder Ergebnis der zinsinduzierten Bewertung bzw. der all-
gemeinen Marktwertentwicklung fiir eine bestimmte Art von Finanzinstrumenten ist.
Bei Eigenkapitaltiteln hingegen liegt nach IAS 39.61 auch dann ein objektiver Hinweis
fiir eine Wertminderung vor, wenn ihr Fair Value signifikant und / oder langer anhal-
tend unter die Anschaffungskosten absinkt. AnnahmegemafR sind diese beiden Merk-
male bei Vorliegen der Kriterien B. oder C. erfiillt, so dass ein Impairment in diesem
Fall stets zu bilden ist.

Wertminderungen von Finanzinstrumenten, fiir die objektive Hinweise identifiziert
worden sind, werden erfolgswirksam erfasst. Sofern die Griinde fiir ein Impairment
spdter wieder entfallen, erfolgt eine Wertaufholung bis zur Héhe der (fortgefithrten)
Anschaffungskosten, die bei Fremdkapitaltiteln erfolgswirksam, im Fall von Eigenka-
pitalinstrumenten erfolgsneutral vorgenommen wird.

Nicht einzeln identifizierte Wertminderungen von Finanzanlagen der Kategorie LAR
werden durch Portfoliowertberichtigungen entsprechend dem Verfahren fiir Kredit-
forderungen bertiicksichtigt.

Sofern der Fair Value eines AFS-Eigenkapitalinstruments nicht verlasslich bestimmt
werden kann, wird dieses zu Anschaffungskosten bewertet. In einem solchen Fall ist
eine Wertaufholung bei Wegfall der Griinde fiir eine Wertberichtigung nicht zulassig.

Eingebettete Derivate

Im Falle von strukturierten Finanzinstrumenten mit eingebetteten trennungspflichtigen
Derivaten macht die Stadtsparkasse Diisseldorfvon der Moglichkeit der freiwilligen
Designierung des Finanzinstrumentes zur erfolgswirksamen Fair Value-Bewertung (Fair
Value-Option) Gebrauch, um eine Trennungspflicht des Derivats zu vermeiden. Aufgrund
derrechtlichen Einheit von Basisvertrag und Derivat wird das gesamte Finanzinstru-
ment unter dem Bilanzposten des Basisvertrags ausgewiesen. Erfolge werden in der GuV-
Position ,Ergebnis aus Designated as at Fair Value-Geschaften gezeigt. Entsprechend
IFRIC 9 erfolgt eine neue Beurteilung der Trennungspflicht von Derivaten nur, insofern
sich wesentliche Vertragsbedingungen seit Zugang andern.

Hedge Accounting

Die Stadtsparkasse Diisseldorf wendet bisher ausschlieRlich das Cash Flow Hedge
Accounting nach IAS 39 zur Absicherung des Risikos von zukiinftigen Cashflow-
Schwankungen aus begebenen variabel verzinslichen Schuldverschreibungen an. In
diesem Zusammenhang werden Fair Value-Anderungen der im Rahmen der Sicherungs-
beziehungen eingesetzten Derivate mit Ausnahme der Zinsabgrenzungen erfolgsneutral
im Eigenkapital abgebildet, soweit die Sicherungsbeziehungen als effektivi.S.v. IAS 39
anzusehen sind.
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Zum Bilanzstichtag bestehen keine Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzungen
des Hedge Accountings erfillen.

Ansatz und Abgang

Finanzinstrumente werden eingebucht, wenn die mit ihnen verbundenen Rechte und
Verpflichtungen als auf ein Konzernunternehmen der Stadtsparkasse Diisseldorfim
Sinne des IAS 39 tibergegangen gelten. Finanzielle Vermogenswerte werden ausge-
bucht, wenn die vertraglichen Rechte aus dem Vermogenswert erl6schen oder an
Konzernfremde in der Weise iibertragen werden, dass die Chancen und Risiken im
Wesentlichen tibergegangen sind. Ferner werden finanzielle Vermégenswerte aus-
gebucht, wenn die Kontrolle bzw. Verfiigungsmacht tibertragen wird. Finanzielle
Verpflichtungen werden nach Tilgung ausgebucht.

Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes

Der Erstansatz von Finanzinstrumenten erfolgt zu dem Zeitpunkt, an dem die Stadt-
sparkasse Duisseldorf Vertragspartei der den betreffenden Finanzinstrumenten zu
Grunde liegenden vertraglichen Regelungen wird, d.h. wenn sie zu den vereinbarten
Leistungen unbedingt berechtigt oder verpflichtet ist.

Fiir sog. tibliche Kaufe (regular way contracts) von finanziellen Vermégenswerten wer-
den folgende Erstansatzzeitpunkte gewdhlt:

Kategorie Erstansatz

AFV Handelstag (Unterkategorien Trading und Designation)
AFS Handelstag

LAR Erfillungstag

[11] Angaben nach IFRS 7

Nach dem Rechnungslegungsstandard IFRS 7 sind umfassende Angaben zu Art und
Ausmal von Risiken, die sich fiir den Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf aus Finanzin-
strumenten ergeben, erforderlich. Dartiber hinaus ist eine Darstellung der Risikomana-
gementprozesse einschlie3lich der Risikoberichterstattung bereits Pflichtbestandteil
des Konzernlageberichts nach § 315a HGB. Die qualitativen Angaben zum Risikomana-
gement nach IFRS 7 werden im Wesentlichen im Rahmen des Risikoberichts im Konzern-
lagebericht dargestellt. Insofern ist dieser Risikobericht Bestandteil der Konzernbericht-
erstattung nach IFRS.

Angaben, die nach IFRS 7 wahlweise in der Bilanz oder in den Notes dargestellt werden
konnen, nimmt die Stadtsparkasse Diisseldorfin den Notes vor.
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[12] Ertragsrealisierung

Ertrage werden berticksichtigt, wenn sie realisiert bzw. realisierbar sind. Zinsen aus
verzinslichen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten werden anteilig tiber die Lauf-
zeit der betreffenden Aktiv- bzw. Passivposten verteilt. Bei Finanzinstrumenten der
Kategorien AFS, LAR und OFL erfolgt dies nach der Effektivzinsmethode.

[13] Wahrungsumrechnung

Gemadl3 IAS 21.23a werden samtliche monetdren Vermogenswerte und Verpflichtun-
gen sowie Posten der Gewinn- und Verlustrechnung in Fremdwahrung mit den Fix-
kursen der 6ffentlichen Banken des 30. Dezember 2008 (letzter Handelstag) in Euro
umgerechnet. Devisentermingeschéafte werden zum Terminkurs des letzten Handels-
tages umgerechnet.

Die Umrechnung von nicht monetdaren Finanzinstrumenten (z.B. Beteiligungen) der
Kategorie AFS erfolgt erfolgsneutral. Falls Eigenkapitalinstrumente in Fremdwdahrung
zu Anschaffungskosten bewertet werden, da ihr Fair Value nicht hinreichend verlass-
lich bestimmt werden kann (gemalf3 IAS 39.46 c), wird die Wahrungsumrechnung zu
historischen Kursen vorgenommen.

Aufwendungen und Ertrage in Fremdwéahrung werden mit dem Kurs zum Zeitpunkt
der Realisierung umgerechnet. Das erfolgswirksame Ergebnis aus der Wahrungsum-
rechnung wird im Handelsergebnis erfasst. Die Veranderung der Neubewertungsriick-
lage aus der Wahrungsumrechnung von nicht monetaren Finanzinstrumenten der Ka-
tegorie AFS wird in der Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen gezeigt.
Fiir die im Konzern wichtigsten Wahrungen gelten die folgenden Umrechnungskurse
(Betrag in Wahrung fur 1 Euro).

31.12.2008 31.12.2007
US-Dollar (USD) 1,4170 1,4704
Schweizer Franken (CHF) 1,4952 1,6597
Japanische Yen (JPY) 127,9000 165,9700

Tochterunternehmen mit abweichender funktionaler Wahrung liegen nicht vor.

[14] Immaterielle Vermdgenswerte

Unter dem Bilanzposten ,Immaterielle Vermogenswerte“ werden erworbene und selbst er-
stellte Vermo6genswerte sowie derivative Geschafts- und Firmenwerte (Goodwill) aus Unter-
nehmenszusammenschliissen ausgewiesen. Derzeit verfiigt die Stadtsparkasse ausschlief3-
lich tiber erworbene immaterielle Vermégenswerte.

Immaterielle Vermégenswerte, die keinen Goodwill darstellen, werden zu Anschaffungs-
kosten abziiglich linearer Abschreibungen bewertet. Die angenommene Nutzungsdauer
betragt drei Jahre. Wertminderungen werden unter dem GuV-Posten , Allgemeine Verwal-
tungsaufwendungen* ausgewiesen.
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[15] Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten
—vermindert um planmaRige lineare Abschreibungen — angesetzt. Die maRgebliche
Abschreibungsdauer wird unter Berticksichtigung der physischen Abnutzung sowie
der technischen Alterung ermittelt. Ebenso werden rechtliche und vertragliche Beschran-
kungen bertcksichtigt. Bei Mietereinbauten in gemieteten Gebduden sowie Leasingge-
genstanden, die dem Konzern wirtschaftlich zuzurechnen sind, wird die Vertragsdauer
als Abschreibungsdauer zugrunde gelegt, sofern diese geringer ist als die betriebsge-
wohnliche Nutzungsdauer. Ergeben sich weitere Wertminderungen, werden diese
durch auRRerplanmaRige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert be-
ricksichtigt. Entfallen die Griinde fiir eine auf’erplanmafRige Wertberichtigung nach-
folgend, schreibt der Konzern bis héchstens zu den fortgefithrten Anschaffungskosten
wieder zu. Nachtraglich angefallene Anschaffungskosten werden aktiviert, soweit
diese zu einer Erh6hung des zukiinftigen wirtschaftlichen Nutzens fithren.

Sachanlagen werden tiber die folgenden Zeitraume abgeschrieben:

Anlageklasse Nutzungsdauerin Jahren
Gebdude 20-55
Betriebsvorrichtungen 3-25
Sonstige Einrichtungen 5-20
Kraftfahrzeuge 5
Maschinen 3-10

Aus Wesentlichkeitsgriinden werden Vermogensgegenstande mit Anschaffungskosten
bis zu 1.000 Euro in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen bilanziert. Danach
werden Vermoégensgegenstande mit geringem Wert (bis 150 Euro) sofort als Aufwand
erfasst und geringwertige Vermogensgegenstande (bis 1.000 Euro) in einen Sammel-
posten eingestellt, der in einem Zeitraum von fiinf Jahren gewinnmindernd aufgelost
wird. Gewinne aus der VeraufRerung von Sachanlagen werden unter dem Posten
»Sonstige betriebliche Ertrage“, Verluste in der Position ,Sonstige betriebliche Auf-
wendungen“ ausgewiesen.

[16] Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Investment Properties) sind nach IAS 40
gesondert in der Bilanz auszuweisen. Bei diesen Immobilien handelt es sich um Ob-
jekte, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wertsteigerung
gehalten werden. Die Erbringung von Dienstleistungen oder die Nutzung fiir eigene
Verwaltungszwecke ist nicht beabsichtigt.
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Zur Abgrenzung von Sachanlagen werden folgende Merkmale definiert:

¢ Investment Properties erzeugen Cashflows, die weitgehend unabhdngig von denje-
nigen anfallen, die von anderen Vermogenswerten des Konzerns generiert werden.

¢ Die Erbringung von Dienstleistungen oder die Nutzung der Immobilien fiir Verwal-
tungszwecke fithrt zu Cashflows, die nicht nur den Investment Properties, sondern
auch anderen Vermoégenswerten, die im normalen Geschaftsbetrieb genutzt werden,
zuzurechnen sind. Dieses Merkmal weist auf Immobilien hin, die vom Konzern
selbst genutzt weden.

Investment Properties werden nach dem Anschaffungskostenmodell bilanziert. Den

linearen Abschreibungen werden Nutzungsdauern zwischen 20 und 55 Jahren zu

Grunde gelegt.

Die von den Gutachtern der Stadtsparkasse Diisseldorf durch Diskontierung der er-

warteten Nettoertrage ermittelten Ertragswerte (beizulegenden Zeitwerte) der Objekte

sind in den Notes angegeben.

[17] Leasinggeschift

Bei der Bilanzierung von Leasingverhdltnissen wird zwischen Finanzierungsleasing
und Operating Leasing unterschieden. Leasingverhdltnisse werden gemalf3 IAS 17
nach der Verteilung der wirtschaftlichen Chancen und Risiken aus dem Leasinggegen-
stand beurteilt. Ein Leasinggeschaft wird als Operating-Lease-Verhaltnis eingestuft,
wenn die Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind, nicht auf den
Leasingnehmer tibertragen werden. Hingegen liegen die Chancen und Risiken bei
einem Finanzierungsleasing tiberwiegend beim Leasingnehmer.

Aufgrund der Vermietung von Immobilien bzw. von Immobilienbestandteilen hat der
Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf als Leasinggeber die Regelungen der Leasingbilan-
zierung nach IFRS zu beachten. Bei diesen Leasingverhdltnissen handelt es sich aus-
schlief3lich um Operating Leasing. Beim Operating Leasing von Immobilien wird das
Leasingobjekt in der Konzernbilanz als Vermégenswert zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten unter den Investment Properties ausgewiesen. Ein Ausweis unter den
Sachanlagen kommt nur dann in Betracht, sofern der vermietete Gebdaudeanteil zu ver-
nachldssigen ist oder aber dessen separate VeraulRerbarkeit nicht gegeben ist. Die in
der Periode vereinnahmten Leasingerldse werden unter den sonstigen betrieblichen
Ertragen erfasst. Die Abschreibung auf die verleasten Objekte werden unter den allge-
meinen Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen. Die Leasingverhdltnisse, in die der
Konzern als Leasingnehmer eingetreten ist, sind als Operating Leasing zu klassifizie-
ren. In diesem Fall sind die geleisteten Leasingraten Bestandteil der sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen. Weitere Angaben zu Leasingverhdltnissen enthalt Note [64].

[18] Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen

Unmittelbare Verpflichtungen aus Pensionszusagen

Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen werden ausschlieRlich fur leistungs-
orientierte Versorgungspldne gebildet und gemaR IAS 19 nach dem Anwartschaftsbar-
wertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) berechnet. Dieses Verfahren bertick-
sichtigt neben den am Bilanzstichtag bekannten Renten und Anwartschaften auch zu-
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kiinftig zu erwartende Gehalts- und Rentensteigerungen. Der Berechnung werden die
Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zugrunde gelegt.

Die Abzinsung der Verpflichtungen erfolgt grundsatzlich unter Verwendung der Zins-
strukturkurve gem. IBOXX Corporate Bonds. Fiir die Bewertung nach IFRS ist der Zinssatz
gemadl} der Fristigkeit der Verbindlichkeit auf Basis von "high quality corporate bonds" zu
ermitteln. Im langjdhrigen Mittel liegen diese Zinssatze nur um rd. 0,5 %-Punkte tiber den
Zinssatzen fiir (quasi sichere) Staatsanleihen. Daher sind bisher tiblicherweise fiir "high
quality corporate bonds" Unternehmensanleihen mit einem AA-Rating herangezogen
worden. Aufgrund der Finanzmarktkrise hat sich jedoch der Spread zwischen der
Rendite von Staatsanleihen und Unternehmensanleihen aufbis zu 2 %-Punkte erh6ht.
Fur die Abzinsung zum 31.12.2008 ist daher der Diskontierungszinssatz aus dem Pension
Yield Curve Approach der Mercer Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, abgeleitet
worden (angenommener Zinssatz: 5,70 %, IBOXX Corporate Bonds: 6,24 %). Hinsichtlich
der weiteren verwendeten Parameter verweist der Konzern auf Note [55].

Da kein Planvermdégen zur Verfiigung steht, sind die Pensionsverpflichtungen in vol-
ler Hohe durch Riickstellungen gedeckt. Versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste, welche sich aus Anderungen der Berechnungsannahmen ergeben, werden
gemadl IAS 19.93A aullerhalb des Periodenergebnisses erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst. Aufwendungen aus der Dotierung der Pensionsriickstellungen werden im Per-
sonalaufwand ausgewiesen. Auf einen getrennten Ausweis des Zinsaufwands fiir be-
reits erworbene Versorgungsanspriiche wird verzichtet.

Mittelbare Verpflichtungen aus Pensionszusagen

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse
(RZVK) und gehort dem im Umlageverfahren gefiihrten Abrechnungsverband I (§ 55
Abs. 1a der Satzung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe, den Beschéftigten ihrer
Mitglieder eine zusatzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hinterbliebenenversor-
gung nach Maligabe der Satzung und des Tarifvertrages vom 01.03.2002 (ATV-K) zu ge-
wahren. GemalR § 1 Abs. 1 S. 3 BetrAVG steht die Sparkasse fiir die Erfiillung der zuge-
sagten Leistung ein (Subsididarhaftung im Rahmen einer mittelbaren Versorgungsver-
pflichtung). Bei diesen Pensionszusagen handelt es sich um einen leistungsorientier-
ten Plan mehrerer Arbeitgeber — ,multi employer benefit plan“-im Sinne des IAS 19.7.
Dem Umlageverfahren ist die Schwierigkeit systemimmanent, wie in IAS 19.29 fiir
einen ,multi employer benefit plan“ gefordert, eine anteilige Zuordnung von Ver-
pflichtungsumfang und Kosten auf die einzelnen Beteiligten an dem Plan sinnvoll vor-
zunehmen. Diese Schwierigkeit ergibt sich daraus, dass sich die Umlagen der Mitglie-
der bzw. Beteiligten an deren Anteil an dem zusatzversorgungspflichtigen Entgelt der
Anspruchsberechtigten insgesamt ausrichten. Ahnliches gilt fiir die Schliisselung der
Sanierungsgelder. Angesichts der verursachungsunabhangigen Schliisselung liegt der
in IAS 19.32b beschriebene Fall des , risk sharing® vor. Die Bilanzierungspraxis sieht
daher gegenwartig im Zusammenhang mit umlagefinanzierten Versorgungskassen
einen Anwendungsfall des IAS 19.30, der die hilfsweise Anwendung der Regelungen
fur beitragsorientierte Plane (,defined contribution accounting®) auf, defined benefit*-
Zusagen unter zusatzlichen Angaben in den Notes vorschreibt.
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Zum 31.12.2000 ist das bisherige Gesamtversorgungssystem geschlossen und durch
ein als Punktemodell konzipiertes Betriebsrentensystem ersetzt worden. Infolge des-
sen erhebt die RZVK gemadl § 63 ihrer Satzung zusdtzlich zur Umlage ein so genanntes
- pauschales - Sanierungsgeld in H6he von 2,5 % der Bemessungsgrundlage zur teil-
weisen Finanzierung der Anspriiche und Anwartschaften, die vor dem 1. Januar 2002
begriindet worden sind. Die H6he der Umlage und des Sanierungsgeldes werden auf
der Basis gleitender Deckungsabschnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum von
10 Jahren (plus ein Uberhangjahr) umfassen, regelmaRig (alle 5 Jahre) neu festgesetzt
(8 60 Satzung der RZVK).

Im Geschaftsjahr 2008 betrug der Umlagesatz unverandert 4,25 % des zusatzversor-
gungspflichtigen Entgelts (Bemessungsgrundlage). Ebenso ist die Bemessungsgrund-
lage fiir das Sanierungsgeld nicht angepasst worden. Ab dem 01. Januar 2010 wird die
RZVKjedoch ein Sanierungsgeld von 3,5 % der Bemessungsgrundlage erheben. Zusatz-
beitrage (§ 64 Satzung der RZVK) zur schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes
Verfahren werden derzeit nicht erhoben. AufBasis der Angaben im Geschaftsbericht
2007 der RZVK werden die Leistungen zu etwa 70 % durch Umlagen und Sanierungs-
geld und im Ubrigen durch Vermégensertrignisse finanziert; der Kapitaldeckungsgrad
betragt etwa 27 %. Die Betriebsrenten werden jeweils zum 01. Juli um 1 % ihres Betrages
erhoht. In Anbetracht der mit dem Umlageverfahren verbundenen Risiken aufgrund
der demografischen Entwicklung konnen Finanzierungsliicken bzw. Beitragserh6hun-
gen nicht ausgeschlossen werden.

Der fiir den derzeit nicht vorgesehenen Fall einer Beendigung der Mitgliedschaft oder
eines Wechsels in den kapitalgedeckten Abrechnungsverband I anfallende Ausgleichs-
betrag belief sich Ende 2007 auf 170,5 Mio. Euro (31. Dezember 2006: 147,3 Mio. Euro).
Der Ausgleichsbetrag wird nach versicherungsmathematischen Grundsatzen berechnet
und umfasst den Barwert der Leistungsverpflichtungen der RZVK, die aus der Mitglied-
schaft im umlagefinanzierten Abrechnungsverband I resultieren. Als Rechnungsgrund-
lage dienen die Richttafeln 1998 von Heubeck mit einem Rechnungszins von 2,25 %
(Vorjahr: 2,25 %). Bei dem im Finanzbericht des Geschaftsjahres 2007 angegebenen
Wert von 163,5 Mio. Euro handelte es sich noch um die prognostizierte Ausgleichszah-
lung zu diesem Stichtag.

Die Sparkasse hat ihren Beschéaftigten gegeniiber eine Zusage zur teilweisen Absiche-
rung des Risikos einer eventuellen Absenkung der Versorgungsleistungen abgegeben.
Bei umlage- und sanierungspflichtigen Entgelten i.H.v. rd. 80,2 Mio. Euro belaufen
sich die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung im Geschaftsjahr 2008 auf
5,9 Mio. Euro (Vorjahr: 5,7 Mio. Euro).

[19] Sonstige Riickstellungen

Fir wahrscheinliche Verpflichtungen aus belastenden Vertragen — soweit es sich bei
diesen nicht um Derivate handelt - werden Rickstellungen nach bestmdoglicher Schat-
zung in Hohe der zu erwartenden Inanspruchnahme gebildet. Langfristige Riickstel-
lungen werden abgezinst, sofern der Zinseffekt wesentlich ist. Zufithrungen und Auf-
l6sungen erfolgen tiber die GuV-Position, die inhaltlich mit der Riickstellung korres-
pondiert. Riickstellungen fiir Bonitatsrisiken im auRerbilanziellen Kreditgeschaft
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werden zu Lasten der Risikovorsorge im Kreditgeschaft gebildet und zugunsten der-
selben aufgelost.

Riickbauverpflichtungen gegeniiber Dritten im Zusammenhang mit Leasingverhalt-
nissen wird durch die Bildung entsprechender Riickstellungen begegnet.

[20] Finanzgarantien

Finanzgarantien sind Vertrage, auf deren Grundlage der Konzern Stadtsparkasse Diissel-
dorf fiir den Ausfall von Zahlungen aus einem Schuldinstrument gegeniiber einem
Dritten einsteht. Als Entgelt vereinnahmt sie in der Regel eine ratierliche Provision iiber
die Laufzeit der Finanzgarantie. Fiir die Bilanzierung dieser Garantien wendet sie die
Nettomethode an.

Die Entgelte werden zum Félligkeitszeitpunkt im Provisionsertrag vereinnahmt. Bei einer
drohenden Inanspruchnahme aus der Finanzgarantie wird eine Riickstellung dotiert
und entsprechend den Regeln des IAS 37 bewertet. In diesem Fall werden keine weiteren
Provisionsertrdge vereinnahmt.

[21] Nachrangige Verbindlichkeiten

Als Nachrangkapital werden nachrangige Namensschuldverschreibungen, nachran-
gige Schuldscheindarlehen sowie begebene nachrangige Inhaberschuldverschreibun-
gen mit einer Mindestlaufzeit von fiinf Jahren ausgewiesen. Die hier gezeigten Ver-
bindlichkeiten erfiillen die Voraussetzungen fiir die Anerkennung als sog. Ergan-
zungskapital und sind damit Bestandteil des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals der
Sparkasse gem. § 10 KWG. Nach ihrem erstmaligen Ansatz zum Fair Value erfolgt die
Bilanzierung gemadl der Kategorie OFL zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.

[22] Ertragsteuern

Die Bilanzierung und Bewertung von Ertragsteuern erfolgt entsprechend den Rege-
lungen des IAS 12. Ergeben sich Unterschiede zwischen den Wertansatzen nach IFRS
und den steuerlichen Buchwerten der Aktiva und Passiva sind latente Steuern zu
bilden, wenn diese Differenzen tempordrer Natur sind und sich somit im Zeitablauf
ausgleichen. Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage werden nurin der
Hohe angesetzt, in der eine zukiinftige Nutzung realistisch erscheint.

Fur die Berechnung der zukiinftigen Steueranspriiche bzw. Steuerverpflichtungen
werden die Steuersdtze verwendet, die zum Zeitpunkt des Ausgleichs der Differenz er-
wartet werden. Im Geschaftsjahr 2008 wird ein Steuersatz von 31,2 % (Vorjahr: 31,4 %)
zu Grunde gelegt. Aufgrund eines geanderten Gewerbesteuerhebesatzes der Stadt
Diisseldorfist der anzuwendende Gesamtsteuersatz geringfligig reduziert worden.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrdge aus la-
tenten Steuern zusammen mit den laufenden Steueraufwendungen und -ertragen im
Posten Steueraufwand bzw. Steuerertrag ausgewiesen. Die ergebniswirksame oder er-
gebnisneutrale Erfassung der latenten Steuern hangt von dem maf3geblichen Sach-
verhalt und dessen Behandlung in der Bilanz ab. Tatsdachliche Ertragsteuern werden
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unmittelbar dem Eigenkapital belastet oder gutgeschrieben, wenn sich die Steuer auf
Posten bezieht, die im Geschaftsjahr oder einer anderen Periode unmittelbar dem
Eigenkapital gutgeschrieben oder belastet werden.

[23] Fremdkapitalkosten

Entsprechend IAS 23.8 werden Fremdkapitalkosten ohne Riicksicht auf die Verwen-
dung des Fremdkapitals in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind
(Benchmark-Methode).

Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

[24] Zinsuiberschuss

2008 2007
in Mio. € in Mio. €
Zinsertrdage
Zinsertrage aus Krediten und Darlehen 493,5 4549
davon: Zinsertrage aus wertberichtigten
Forderungen ("Unwinding") 5,2 5,2
Zinsertrage aus Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren 91,0 116,5
Zinsertrage aus Sicherungsgeschaften
i. R.von Cash Flow Hedges 27,2 31,0
Zinsertrage aus AFV-Trading 83,8 62,9
Laufende Ertrége aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1,6 1,0
Beteiligungen 14,3 6,8
Sonstige Zinsertrage 14,3 17,5
725,7 690,6
Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen aus dem Spar- und Einlagengeschaft (OFL) 204,1 172,7
Zinsaufwendungen aus begebenen Schuld-
verschreibungen und Genussrechten (OFL) 169,2 151,9
Zinsaufwendungen aus Nachrangkapital 7.3 9,8
Zinsaufwendungen aus Riickstellungen 0,2 0,0
Zinsaufwendungen aus Sicherungsgeschiften
i.R. von Cash Flow Hedges 16,0 24,0
Zinsaufwendungen aus AFV-Trading 84,3 66,6
Sonstige Zinsaufwendungen 22,3 54,3
503,4 479,3
Zinsuberschuss 222,3 211,3
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Aus finanziellen Vermoégenswerten, die nicht der Kategorie AFV zugeordnet worden
sind, wird ein Zinsertrag von 588,8 Mio. Euro (Vorjahr: 595,8 Mio. Euro) sowie aus finan-
ziellen Verbindlichkeiten der Kategorie OFL ein Zinsaufwand von 402,9 Mio. Euro
(Vorjahr: 388,6 Mio. Euro) realisiert (hinsichtlich der Zinsertrage aus wertberichtigten
Forderungen vgl. auch Note [5]).

[25] Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Sowohl fiir einzeln identifizierte Verlustereignisse als auch fiir bereits eingetretene,
aber noch nicht einzeln erkannte Verluste hat der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf
eine angemessene Risikovorsorge getroffen.

2008 2007

in Mio. € in Mio. €

Zufuihrungen zur Risikovorsorge 107,1 64,1

Auflésungen von Risikovorsorge 25,4 53,6

Direktabschreibungen 7,8 5,2

Eingange auf abgeschriebene Forderungen 3,8 1,9
Aufwendungen fur die Bildung von Riickstellungen

im Kreditgeschaft 0,5 1,7

Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschéaft 1,6 3,3

Risikovorsorge im Kreditgeschift 84,6 12,2

Der Vorjahreswert der Position ,,Auflésungen von Risikovorsorge* enthdlt noch einen
Ertragi.H.v. 0,4 Mio. Euro, der auf die Anpassung der Portfoliowertberichtigungen fiir
Finanzanlagen der Kategorie LAR entfallen ist. Das Ergebnis aus der Verdanderung dieser
Risikovorsorge weist der Konzern nunmehr im Finanzanlageergebnis aus.
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Die Zufuiihrungen zur Risikovorsorge sowie die Direktabschreibungen verteilen sich
wie folgt auf die nachstehenden Forderungsklassen:

2008 2007
in Mio. € in Mio. €
Risikovorsorge im Kreditgeschaft
fiir Privatkundenkredite (LAR) 19,4 16,9
Risikovorsorge im Kreditgeschaft
fur Geschaftskundenkredite (LAR) 81,1 44,1
Risikovorsorge im Kreditgeschaft
fiir sonstige Kredite (LAR) 14,4 8,1
Risikovorsorge im Kreditgeschaft
fur Kreditinstitute 0,0 0,2
Aufwendungen fiir Risikovorsorge im Kreditgeschaft 114,9 69,3

Aufgrund eines Anwendungsfalls des IAS 8 sind die Vorjahresangaben angepasst worden
(siehe auch Note [5]).

[26] Provisionsiiberschuss

2008 2007
in Mio. € in Mio. €
Provisionsertrage aus dem
Giro- und Zahlungsverkehr 41,0 40,6
Kredit- und Darlehensgeschaft 4,4 52
Wertpapier- und Depotgeschaft 19,0 17,8
Sonstigen Provisionsgeschaft 10,3 9,2
Summe der Provisionsertrage 74,7 72,8
Provisionsaufwendungen aus dem
Giro- und Zahlungsverkehr 1,6 2,1
Kredit- und Darlehensgeschaft 0,6 0,5
Wertpapier- und Depotgeschaft 2,7 2,9
Sonstigen Provisionsgeschaft 0,2 0,5
Summe der Provisionsaufwendungen 51 6,0
Provisionsiiberschuss 69,6 66,8
darunter aus Finanzinstrumenten, die nicht
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden 30,9 35,9
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[27] Ergebnis aus Designated as at Fair Value-Geschéaften

2008 2007
in Mio. € in Mio. €

Bewertungs- und VerduRerungsergebnis AFV/LFV
Forderungen an Kreditinstitute -1,4 -0,4
Forderungen an Kunden -53 -
Finanzanlagen -119,8 10,8
Eigene Emissionen 1,2 0,4
-125,3 10,8
Zinsergebnis (AFV/LFV-Designation) 9,3 10,5
Ergebnis aus Designated as at Fair Value-Geschiften -116,0 21,3

[28] Handelsergebnis

Alle Finanzinstrumente, die zu Handelszwecken gehalten werden, sind nach IAS 39
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Dieser Bewertung werden entsprechend der
Bewertungshierarchie des IAS 39 grundsatzlich Borsenkurse zugrunde gelegt. Fur
nicht bérsennotierte Produkte werden die beizulegenden Zeitwerte anhand geeigneter
Barwert- oder Optionspreismodelle ermittelt.

Das Handelsergebnis setzt sich einerseits aus dem realisierten Ergebnis als auch aus
dem unrealisierten Bewertungsergebnis zusammen. Andererseits enthalt es auch die
Erfolge aus der Wahrungsumrechnung von Finanzinstrumenten, unabhangig von
ihrer jeweiligen Kategorisierung.

2008 2007

in Mio. € in Mio. €

Ergebnis aus Wertpapieren des Handelsbestandes 0,1 0,2
Ergebnis aus Derivaten 34,6 -9,9
Fremdwahrungsergebnis 23,6 1,4
Handelsergebnis 58,3 -8,3

Die Handelsaktivitaten des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf bestehen aus kurs-,
zins- und eigenkapitalbezogenen Geschaften. Wahrend kursbezogene Geschafte Ge-
winne und Verluste aus Optionen, Termin- und Kassageschaften (Spotgeschéften) in
Fremdwédahrung beinhalten, bestehen zinsbezogene Geschafte aus Fremdkapitalin-
strumenten, Zins-/Wahrungsswaps, Optionen und anderen Derivaten. Eigenkapitalbe-
zogene Geschafte setzen sich vor allem aus Transaktionen in Eigenkapital-Finanzin-
strumenten und aus darauf bezogenen Derivaten zusammen.
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[29] Finanzanlageergebnis

2008 2007
in Mio. € in Mio. €
Ergebnis aus den Finanzanlagevermdgen
des AFS-Bestandes
VerdulRerungsgewinne 13,7 14,3
VerduRerungsverluste -73 -10,2
Wertminderungsergebnis -56,2 -15,1
-49,8 -11,0
Ergebnis aus den Finanzanlagevermdgen
des LAR-Bestandes
VerduBerungsverluste = -0,1
Aufwendungen aus der Bildung von Portfoliowertberichtigungen -0,2 -
-0,2 -0,1
Bewertungsergebnis aus Beteiligungen, Anteilen an
nicht konsolidierten Tochterunternehmen und nicht
nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten
Unternehmen
Wertminderungen -31,4 -0,5
-31,4 -0,5
Finanzanlageergebnis -81,4 -11,6

Im Ergebnis aus Finanzanlagen werden die VeraufRerungsergebnisse derjenigen finan-

ziellen Vermogenswerte ausgewiesen, die mit dem Bilanzposten Finanzanlagen
korrespondieren. Davon ausgenommen sind freiwillig designierte Finanzinstrumente,
deren Erfolge im "Ergebnis aus Designated as at Fair Value-Geschéften" erfasst werden.
Weiterhin werden die Bewertungsaufwendungen, -ertrdge aus Wertpapieren des
Finanzanlagebestands, aus Anteilen an nicht konsolidierten Tochterunternehmen
und an nicht nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen sowie

aus Beteiligungen hier ausgewiesen.

Maldgeblich zu der negativen Entwicklung gegeniiber dem Vorjahr haben im Wesent-
lichen in Folge der Finanzmarktkrise erforderliche Wertberichtigungen (Impairment)

in H6he von 87,6 Mio. Euro beigetragen.
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[30] Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen leitet sich aus der erfolgswirksamen Fort-
schreibung ihrer Bewertung at equity — siehe "davon erfolgswirksame Zuschreibung" -
wie folgt ab:

2008 2007

in Mio. € in Mio. €

Buchwert am Anfang des Geschéftsjahres 92,3 89,7
Zugdnge -15,6 17,4
davon erfolgswirksame Zuschreibung -11,4 5,7
davon erfolgsneutrale Zuschreibung -10,2 8,5
davon aus Zukaufen 6,0 3,2
Abgange 4,0 6,9
Wertminderungen 1,0 0,0
Ausschiittungen 5,0 7,9
Buchwert am Ende des Geschiftsjahres 66,7 92,3

Wesentliches assoziiertes Unternehmen ist die Gesellschaft Corpus Sireo Holding
GmbH & Co. KG, an der der Konzern 25 % der Anteile halt. Sie tragt mit— 11,7 Mio. Euro
(Vorjahr: + 5,6 Mio. Euro) zum Ergebnis bei.

Erfolgsneutrale Ergebnisbestandteile der assoziierten Unternehmen erfasst der Kon-
zern direkt im Eigenkapital, dort in der Neubewertungsriicklage aus der erfolgsneu-
tralen Equity-Fortschreibung von assoziierten Unternehmen (siehe auch "Aufstellung
der erfassten Ertrage und Aufwendungen").

[31] Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Der uibrige Sachaufwand entfallt im Wesentlichen auf Aufwendungen fiir Pflichtbeitrdage
in H6he von 2,6 Mio. Euro (Vorjahr: 33,9 Mio. Euro). Im Vorjahresbetrag sind 30,8 Mio.
Euro Einzahlungen in den Reservefonds der Sparkassenorganisation enthalten. Fiir
Offentlichkeitsarbeit sind 9,2 Mio. Euro (Vorjahr: 9,1 Mio. Euro) aufgewendet, fiir
Dienstleistungen Dritter sind 14,1 Mio. Euro (Vorjahr: 13,3 Mio. Euro) verbraucht wor-
den. Der Herstellungsaufwand fiir Sparkassen- und Kreditkarten hat 3,2 Mio. Euro
(Vorjahr: 3,1 Mio. Euro) betragen. Auf Porto und Telekommunikation entfallt ein Auf-
wand von 3,5 Mio. Euro (Vorjahr: 3,4 Mio. Euro).

In den Aufwendungen fir Altersvorsorge sind 2,2 Mio. Euro (Vorjahr: 2,3 Mio. Euro) fir
unmittelbare Pensionszusagen enthalten (vgl. Note [55]).
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2008 2007
in Mio. € in Mio. €
Personalaufwand
Lohne und Gehalter 95,4 92,3
Soziale Abgaben 17,7 16,6
Aufwendungen fur Altersvorsorge 7,7 7,5
120,8 116,4
Sachaufwand
Raumkosten 13,5 13,0
EDV-Kosten 22,1 19,4
Ubriger Sachaufwand 45,3 75,2
80,9 107,6
Abschreibungen
Abschreibungen auf Sachanlagen und Investment Properties 7,5 8,1
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 1,0 0,8
8,5 8,9
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 210,2 232,9
[32] Sonstige betriebliche Ertrage
2008 2007
in Mio. € in Mio. €
Ertrage aus Auflésungen von
Riickstellungen / abgegrenzten Schulden 2,9 1,0
Ertrage aus der VerduRRerung von Forderungen (LAR) 5,9 -
Ertrdge aus der VerduBerung von Forderungen (AFS) 0,8 0,8
Mietertrage 0,6 0,6
Ubrige 8,9 7.3
Sonstige betriebliche Ertrage 19,1 9,7

AufErtrage aus der Aufldsung von Riickstellungen entfdllt ein Teilbetrag von 1,7 Mio. Euro.

In den tibrigen sonstigen betrieblichen Ertragen sind wie im Vorjahr Nettogewinne
aus dem Riickerwerb eigener Emissionen (OFL) in Hohe von 0,3 Mio. Euro enthalten.
Dariiber hinaus enthélt der Posten "Ubrige" eine Vielzahl von geringfiigigen Einzel-

positionen.
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[33] Sonstige betriebliche Aufwendungen

2008 2007

in Mio. € in Mio. €

Aufwendungen aus der VerduBerung von Forderungen (AFS) 5,9 8,6
Aufwendungen aus der VerduRerung von Forderungen (LAR) 0,1

Spenden 1,7 1,7

Mietaufwendungen 0,3 0,3

Ubrige 6,6 3,5

Sonstige betriebliche Aufwendungen 14,6 14,1

[34] Steueraufwand / 2007: Steuerertrag

2008 2007

in Mio. € in Mio. €

Laufender Ertragsteuerertrag 0,2 1,3

Latenter Ertragsteueraufwand (Vorjahr: Ertrag) 3,0 2,9

Steueraufwand (Vorjahr: Steuerertrag) 2,8 4,2

Nach IAS 12 sind tatsdchliche Ertragsteuern unmittelbar dem Eigenkapital zu belasten
oder gutzuschreiben, wenn sich die Steuer auf Posten bezieht, die in der gleichen oder
einer anderen Periode unmittelbar dem Eigenkapital gutgeschrieben oder belastet
werden.

In den Geschéftsjahren 2007 und 2008 sind Glattstellungserfolge aus Sicherungsderiva-
ten im Rahmen des Cashflow Hedge Accountings von 25,5 Mio. Euro bzw. 37,7 Mio. Euro
erzielt worden (vgl. Note [40]). Wahrend die Ausgleichszahlungen der Kontrahenten
steuerbilanziell sofort ertragswirksam zu vereinnahmen sind, werden sie nach IAS 39
uber die Restlaufzeit der urspriinglichen Sicherungsbeziehung verteilt. Im Geschafts-
jahr sind auf diese Ausgleichszahlungen entfallende Ertragsteuern in Hohe von 11,8 Mio.
Euro (Vorjahr: 9,4 Mio. Euro) unmittelbar dem Eigenkapital belastet worden. Entsprechend
der Amortisation der Ertrage wird ein Steueraufwand von 2,1 Mio. Euro berticksichtigt.

Fir steuerbilanzielle Abschreibungen auf Finanzinstrumente der Kategorie AFS, die
nach IFRS erfolgsneutral zu behandeln sind, hat der Konzern einen Betragi.H.v.

5,9 Mio. Euro der Neubewertungsriicklage zu Lasten des Steueraufwands zugefuhrt.
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Die nachfolgende Uberleitungsrechnung leitet die ausgewiesenen Ertragsteuern aus

den rechnerischen Ertragsteuern her:

2008 2007

in Mio. € in Mio. €

Ergebnis vor Ertragsteuern -149,9 35,8
Anzuwendender Steuersatz 31,4 % 40,0 %
Theoretisch zu erwartende Ertragsteuern -47,1 14,3
Effekte aus steuerfreien Ertragen -1,6 -28,4
Effekte aus periodenfremden tatsachlichen Ertragsteuern 1,8 3,5
Effekte aus steuerlich nicht abzugsfahigen Aufwendungen 62,4 8,5
Steuerliche Anerkennung von Riickstellungen aus Vorjahren -11,9 0,0
Effekte aus Steuersatzanderungen 0,0 -1,0
Sonstige Steuereffekte -0,8 -1,1
davon: Steuererstattungen 0,0 -2,7
davon: Sonstige Steuereffekte Teilkonzern SKBG -0,8 1,6
Steueraufwand 2,8 -4,2

(negative Betrage bezeichnen jeweils einen Steuerertrag)

Die Effekte aus steuerlich nicht abzugsfdhigen Aufwendungen beziehen sich u.a. auf
konsolidierte Wertpapierspezialfonds. Aus der Anderung des anzuwendenden Steuer-
satzes auf 31,2 % (vgl. Note [22]) zum Bilanzstichtag hat sich kein wesentlicher Effekt

ergeben.

Im Geschéftsjahr 2008 verursacht die Veranderung der Verlustvortrdage auf Ebene des
Teilkonzerns SKBG einen sonstigen Steuerertrag von 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 1,6 Mio.

Euro sonstiger Steueraufwand).

Auf der Basis von Planungsrechnungen ist davon auszugehen, dass die aktiven latenten
Steuern zum Zeitpunkt der Umkehrung der Differenz realisierbar sind.
Das Ergebnis vor Ertragsteuern hat sich aufgrund eines Anwendungsfalls des IAS 8

gedndert (siehe Note [5]).
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Segmentberichterstattung

Grundlagen der Segmentdarstellung

Die nachfolgenden Segmentinformationen beruhen auf IFRS 8, Operating Segments®,
der die Anforderungen an die Berichterstattung tiber die Finanzergebnisse der Ge-
schéftssegmente einer Gesellschaft definiert. IFRS 8 folgt hierbei dem so genannten
~-Management Approach®, welcher eine Konsistenz zwischen intern verwendeten und
extern veroffentlichten Segmentinformationen fordert.

Insgesamt informiert die Segmentberichterstattung tiber die Rentabilitdat, Wachstums-
chancen und Zukunftsaussichten in den operativen Geschaftssegmenten des Kon-
zerns.

Bestimmung von Segmenten

Als Basis zur Bestimmung der operativen Segmente nach IFRS 8 dienen interne Berichte,
die der Gesamtvorstand ("Chief Operating Decision Maker") verwendet, um die finan-
zielle Performance von Unternehmensteilen zu beurteilen und Entscheidungen tiber
die Zuteilung von Ressourcen zu den Unternehmensteilen zu treffen. Das , System der
internen Finanzberichterstattung an die Leitungsebene® dient dabei als Ausgangs-
punkt zur Identifizierung der Segmente.

Die Steuerung der Aktivititen des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf erfolgt durch
eine strategische Geschaftsbereichsrechnung, die der Organisationsstruktur ent-
spricht. Die Risiken und Ertrdge der Stadtsparkasse Diisseldorf werden in erster Linie
durch die von den einzelnen Geschéftsbereichen angebotenen Produkte und Dienst-
leistungen determiniert.

Mit Blick auf die regionale Ausrichtung der Stadtsparkasse Diisseldorf, sog. Regional-
prinzip, wird auf die Darstellung geografischer Segmente verzichtet, da die wesentlichen
Ertrags- und Kostenpositionen aus der Geschaftstatigkeit im Wirtschaftsraum Diissel-
dorf erzielt werden.

Zusammensetzung der Segmente

Die Segmentberichterstattung folgt der den internen Managementberichtssystemen
zu Grunde liegenden Organisationsstruktur des Konzerns. Auf dieser Basis wird die
finanzielle Performance der Segmente beurteilt und tiber die Zuteilung von Ressourcen
zu den Segmenten entschieden. In den berichtspflichtigen Segmenten enthaltene wei-
tergehende operative Segmente werden in Anwendung des IFRS 8 wegen Ahnlichkeit
zusammengefasst. Wahrend das interne Reporting im Geschéftsjahr 2007 noch auf die
Segmente Firmenkunden, Immobilienkunden, Private Banking, Privat- und Gewerbe-
kunden sowie Handel abstellte, sind die Segmente im Geschéftsjahr 2008 neu zusam-
mengestellt worden.
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Geschéftsbereich Bisheriges Segment

Neues Segment

Beitrag zum

Segmentergebnis *)

GB Privat- und Privat- und

Gewerbekunden Gewerbekunden Privatkunden 46,7
GB Private Banking | Private Banking Privatkunden 5,6
GB Immobilienkunden Immobilienkunden Firmenkunden -13,8

*) In Mio. Euro

Damit entfallen die bisherigen Segmente ,,Immobilienkunden* sowie , Private Banking“,
wahrend das bisherige Segment Privat- und Gewerbekunden nun ausschlieBlich die

Bezeichnung Privatkunden trégt.

Internes Reporting vs. externe Konzernrechnungslegung nach IFRS

IFRS 8 erfordert die Angabe der Informationen, welche dem Gesamtvorstand zur
Beurteilung der finanziellen Performance und zur Entscheidung iiber Ressourcen-

allokationen dienen.

Die Managementberichterstattung bei der Stadtsparkasse Diisseldorf basiert vorran-
gig auf HGB-Rechnungslegungsstandards. Daher fithren die im Rahmen der internen
Managementberichterstattung tiberwiegend angewandten Bilanzierungsmethoden
zu Bewertungs- und Ausweisunterschieden im Vergleich zur externen Konzernrech-
nungslegung nach IFRS. Wesentliche Unterschiede werden nachfolgend erldutert.
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Erlduterungen zur Segmentberichterstattung

Die nachstehenden Tabellen enthalten die auf Basis des internen Managementberichts
ermittelten Ertragskomponenten aus Geschaften mit externen Kunden auf Konzern-
ebene.

Ertragskomponenten des Bereiches Privatkunden

Das Segment "Privatkunden" wird tiber drei Geschaftsbereiche gefiihrt (Geschaftsbe-
reich Nord, Geschaftsbereich Siid und Geschéftsbereich Monheim), welche aufgrund
der Vergleichbarkeit zu einem Segment zusammengefasst werden. Unterstiitzt wird
dieser Bereich durch die Abteilungen Marketing- und Vertriebssupport, Vermogens-
management und Private Banking I.

Ertrage

2008 2007
in Mio. € in Mio. €
Kreditgeschaft 48,5 49,2
Einlagengeschaft 110,8 110,4
Wertpapiergeschaft 7,5 12,3

Zahlungsverkehr, Kontofiihrung,
ibrige Finanzdienstleistungen 17,1 10,1
Sonstige Produkte 0,1 0,2

Ertragkomponenten des Bereiches Firmenkunden

Das Segment "Firmenkunden" fasst das zentrale Firmenkundengeschaft, das dezen-
trale Firmenkundengeschaft, das institutionelle Geschaft, die Fachbetreuungen Aus-
landsgeschaft, Leasing-Sonderfinanzierungen und strukturierte Finanzierungen
zusammen. Weiterhin ist der Geschaftsbereich Immobilienkunden enthalten. Dieser
betreut das Bautrdagergeschaft und das gewerbliche Immobilienkundengeschaft.

Ertrage

2008 2007
in Mio. € in Mio. €
Kreditgeschaft 57,7 57,5
Einlagengeschaft 25,3 23,2
Wertpapiergeschaft 2,4 1,8

Zahlungsverkehr, Kontofiihrung,
ibrige Finanzdienstleistungen 2,1 1,8
Sonstige Produkte 3,8 2,6
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Ertragskomponenten des Bereiches Handel (inkl. Spezialfonds)

Das Segment "Handel" umfasst den Eigen- und Kundenhandel. Zu diesem Segment
zdhlen ferner das Interbankengeschaft und die Steuerung der Finanzanlagen.

Es steuert Zinsanderungsrisiken und erzielt Fristentransformationsertrage.

Ertrage

2008 2007
in Mio. € in Mio. €
Kreditgeschaft 12,5 -19,9
Einlagengeschaft -3,6 14,2
Wertpapiergeschaft 0,0 0,0

Zahlungsverkehr, Kontofiihrung,
ibrige Finanzdienstleistungen 0,0 0,0
Sonstige Produkte 2,3 2,1

Uberleitung der Segmentergebnisse auf den Konzernabschluss nach IFRS

In den nachfolgenden Ausfithrungen werden die wesentlichen Uberleitungsdifferenzen
aus der Konsolidierung und sonstigen Effekten IFRS weitergehend erldutert. Insbeson-
dere ist darauf hinzuweisen, dass der Risikovorsorge des Segments ,Handel“ gemal}
internem Reporting ein Ertrag aus Zinsswaps i.H.v. 64,4 Mio. Euro zugewiesen worden
ist. Diese zur Zinsbuchsteuerung eingesetzten Swaps hat die Stadtsparkasse nach
Erreichen des Sicherungszwecks glattgestellt.

Da dieser Ertrag gemadl’ Betriebsvergleich der Sparkassen dem neutralen Ergebnis zu-
zurechnen ist, erfolgt im Segment ,Sonstige“ eine Umbuchung zu Lasten der Risiko-
vorsorge und zu Gunsten des sonstigen betrieblichen Ergebnisses.

Beim Ubergang auf die externe Rechnungslegung nach IFRS ist der Effekt auf das
sonstige betriebliche Ergebnis wieder zu eliminieren. Gleichzeitig ist zu beachten, dass
Ertrdage aus Close Out-Zahlungen nach IFRS im Zinsergebnis erfasst werden. Dariiber
hinaus entfallen die o0.g. Close Out-Zahlungen teilweise auf Sicherungsderivate, die im
Rahmen des Cashflow Hedge Accountings nach IAS 39 eingesetzt worden sind. Die auf
diese Derivate entfallenden Zahlungen sind zundchst erfolgsneutral in der Neubewer-
tungsriicklage zu erfassen. Nach IFRS verbleiben ertragswirksam zu vereinnahmende
Close Out-Zahlungen i.H.v. 31,9 Mio. Euro.
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I. Zins- und Provisionsiiberschuss

Zins- Provisions-

uberschuss tiberschuss
in Mio. € in Mio. €
Konsolidierung -16,0 -3,0
Sonstige Effekte IFRS -3,6 5,9
Effekte gesamt: -19,6 2,9

Zinstiberschuss (wesentliche Effekte):

Die Konsolidierung der Spezialfonds gemal3 SIC 12 fithrt zu einem Effekt i.H.v. 2,3 Mio.
Euro, wahrend KonsolidierungsmaRnahmen der assoziierten Unternehmen zu einem
Effekt von — 16,3 Mio. Euro fithren.

In den sonstigen Effekten schldgt sich einerseits die Umgliederung eines Gewinns aus
derVeraufierung einer Beteiligung in das Finanzanlageergebnis nieder (- 12,1 Mio.
Euro). Andererseits werden beim Ubergang auf die Rechnungslegung nach IFRS Ertrige
i.H.v. 31,9 Mio. Euro aus Close Out-Zahlungen dem Zinsergebnis gutgeschrieben (siehe
vorangehende Erlduterungen zum Sachverhalt "Close Out"). Dartiber hinaus bewirkt
der Ubergang auf die externe Rechnungslegung nach IFRS eine Vielzahl von weiteren
Einzeleffekten.

Provisionstiberschuss (wesentliche Effekte):

Bei der Aufwand- und Ertragskonsolidierung werden Vertriebskosten i.H.v. — 2,8 Mio.
Euro eliminiert. Von den sonstigen Effekten beruhen 5,7 Mio. Euro auf Umgliederungen
aus dem Zinstiiberschuss, die sich aus der unterschiedlichen Darstellung des Segments
"Teilkonzern" nach internem Reporting bzw. externer Rechnungslegung ergeben. Es
handelt sich hierbei um Provisionserlose aus dem Versicherungsgeschaft.

Il. Finanzanlage- und Handelsergebnis

Finanzanlage- Handels-
ergebnis ergebnis
in Mio. € in Mio. €

Konsolidierung -6,2 32,9
Sonstige Effekte IFRS -75,2 25,4
Effekte gesamt: -81,4 58,3

Finanzanlageergebnis (wesentliche Effekte):

Die Konsolidierung der Spezialfonds fiihrt zu einem Effekt i.H.v. - 6,2 Mio. Euro. Sonstige
Effekte i.H.v.— 19,3 Mio. Euro beruhen einerseits auf Umgliederungen, die sich aus der
unterschiedlichen Darstellung des Segments "Teilkonzern" nach internem Reporting
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bzw. externer Rechnungslegung ergeben. Sie setzen sich aus Abschreibungen auf Betei-
ligungen i.H.v.— 31,4 Mio. Euro sowie aus der Umgliederung eines Gewinns aus der Ver-
dullerung einer Beteiligung aus dem Zinsiiberschuss zusammen (12,1 Mio. Euro).
Andererseits fiihrt die gemdR IFRS auf Ebene des Einzelabschlusses der Stadtsparkasse
Duisseldorf vorzunehmende Ausweisanderung von Abschreibungen auf Finanzanla-
gen (Impairment nach IFRS) aus dem Bewertungsergebnis zu einem sonstigen Effekt
von - 51,7 Mio. Euro.

Handelsergebnis (wesentliche Effekte):

Das Handelsergebnis wird durch die Konsolidierung der Spezialfonds mit 32,9 Mio.
Euro positiv beeinflusst. Die gemadl IFRS auf Ebene der Stadtsparkasse Diisseldorf
vorzunehmende Fair Value-Bewertung von Derivaten erzielt eine wesentliche Einzel-
wirkung i.H.v. 24,2 Mio. Euro.

11l. Sonstiges betriebliches Ergebnis, DAFV-Ergebnis

Sonst. betr. Ergebnis DAFV-Ergebnis

in Mio. € in Mio. €
Konsolidierung -5,6 -112,8
Sonstige Effekte IFRS -14,3 -33
Effekte gesamt: -19,9 -116,1

Sonstiges betriebliches Ergebnis (wesentliche Effekte):
Das sonstige betriebliche Ergebnis wird im Ubergang auf die Konzernrechnungslegung
nach IFRS u.a. durch die Konsolidierung der Spezialfonds mit 5,0 Mio. Euro belastet.

Im Unterschied zur Rechungslegung nach HGB werden Bewertungserfolge aus Derivaten
im Handelsergebnis ausgewiesen. Gemadl3 internem Reporting ausgewiesene Erfolge
aus der Bewertung von bestimmten Derivaten sind zu eliminieren (- 4,3 Mio. Euro).
Hinsichtlich der verbleibenden sonstigen Effekte ist insbesondere darauf hinzuweisen,
dass es sich bei der "Summe der Segmente Sparkasse" um Angaben auf Basis der inter-
nen Finanzberichterstattung an den Gesamtvorstand handelt. Gemal3 internem Repor-
ting aus Close Out-Zahlungen erzielte Erfolge aus glattgestellten Derivaten sind beim
Ubergang auf die externe Rechnungslegung nach IFRS in dieser Position zu stornieren.
Den Erfolgen stehen zu eliminierende Gemeinkosten i.H.v. 40,7 Mio. Euro gegentiber.

DAFV-Ergebnis (wesentliche Effekte):

Die Bewertung von freiwillig innerhalb von Wertpapiersondervermégen zur erfolgs-
wirksamen Fair Value-Bewertung designierten Aktienportfolien und strukturierten
Produkten wirkt sich mit—112,8 Mio. Euro aus. Auf Ebene der Stadtsparkasse Diissel-
dorf wird durch die erfolgswirksame Fair Value-Bewertung ein Effekt in Hohe von

— 3,3 Mio. Euro erzielt.
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IV. Verwaltungsaufwand und Risikovorsorge

Verwaltungsaufwand Risikovorsorge

in Mio. € in Mio. €

Konsolidierung 0,6 0,1
Sonstige Effekte IFRS -35,0 101,6
Effekte gesamt: -34,4 101,7

Verwaltungsaufwand (wesentliche Effekte):

Die Konsolidierung der Spezialfonds be.lastet den Verwaltungsaufwand mit 2,5 Mio.
Euro. Aus der Geschiéftsbesorgung der SKBG ergibt sich ein Effekt i.H.v. 2,8 Mio. Euro.
Im Rahmen der sonstigen Effekte werden Deckungslasten i.H.v. - 40,7 Mio. Euro dem
sonstigen betrieblichen Ergebnis zugewiesen.

Risikovorsorge (wesentliche Effekte):

Nach IAS/IFRS ist eine Uberkreuzverrechnung der Bewertungsergebnisse aus Kredi-
ten und bestimmten Finanzanlagen nicht vorgesehen. Dies fiihrt in der Folge zu
einem Effekt von - 15,5 Mio. Euro. Nach IFRS werden Niederstwertabschreibungen
nach HGB auf Spezialfonds i.H.v. 42,5 Mio. Euro riickgangig gemacht. Schlief3lich wer-
den Abschreibungen auf nicht festverzinsliche Wertpapiere i.H.v. 36,5 Mio. Euro
dem Finanzanlageergebnis zugeordnet.
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Erldauterungen zur Konzernbilanz

[35] Barreserve

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Kassenbestand 65,6 66,5
Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 87,6 7,0
Barreserve 153,2 73,5

Der Kassenbestand sowie das Guthaben bei der Deutschen Bundesbank werden zum
Nennwert ausgewiesen.

[36] Forderungen an Kreditinstitute

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Termin- und Sichteinlagen

Termin- und Sichteinlagen (LAR) 114,5 75,1
114,5 75,1

Kredite und Darlehen
Kredite und Darlehen (LAR) 916,3 1.297,7
Kredite und Darlehen (Designated AFV) 16,7 18,4
933,0 1.316,1

Sonstige Forderungen
Sonstige Forderungen (LAR) 25,0 165,4
Sonstige Forderungen (AFS) 39,6 0,3
64,6 165,7
Forderungen an Kreditinstitute 1.112,1 1.556,9
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Forderungen mit einem Buchwert von rd. 153,0 Mio. Euro (Vorjahr: 257,6 Mio. Euro) haben
eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (ohne anteilige Zinsen). Das Bewertungsergeb-
nis aus sonstigen Forderungen der Kategorie AFS wurde der Neubewertungsriicklage zu-
gefiihrt (vgl. auch Kapitel "Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen").

Die Stadtsparkasse Diisseldorf hdlt Namensschuldverschreibungen des Emittenten
Goldman Sachs mit einem Nominalvolumen von 55,0 Mio. Euro und einem Fair Value
von 36,5 Mio. Euro (Vorjahr: 52,5 Mio. Euro). Im Zuge der Krise auf den US-Finanzmark-
ten hat der Emittent seinen Sonderstatus als Investmentbank freiwillig aufgegeben
und den Status einer Bankenholding von der US-Notenbank Fed erhalten. Die betref-
fenden Schuldverschreibungen werden nun unter den Forderungen an Kreditinstitute
(AFS) ausgewiesen (Vorjahr: Forderungen an Kunden (AFS)).

[37] Forderungen an Kunden

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Termin- und Sichteinlagen

Termin- und Sichteinlagen (LAR) 573,0 650,6
573,0 650,6

Kredite und Darlehen
Kredite und Darlehen (LAR) 7.035,6 7.081,4
7.035,6 7.081,4

Sonstige Forderungen
Sonstige Forderungen (LAR) 4,8 1,8
Namensschuldverschreibungen (AFS) 150,8 186,8
Namensschuldverschreibungen (Designated AFV) 17,2 -
172,8 188,6
Forderungen an Kunden 7.781,4 7.920,6

Aufgrund eines Anwendungsfalls des IAS 8 sind die Vorjahreswerte fiir Termin- und
Sichteinlagen sowie Kredite und Darlehen der Kategorie LAR (vormals 651,8 Mio. Euro
bzw. 7.085,0 Mio. Euro) angepasst worden (vgl. auch Note [5]).

Forderungen mit einem Buchwert von rd. 5.655,4 Mio. Euro (Vorjahr: 5.876,1 Mio. Euro)
haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (ohne anteilige Zinsen). Das Bewertungs-
ergebnis aus sonstigen Forderungen der Kategorie AFS wurde der Neubewertungsrick-
lage zugefiihrt (vgl. auch Kapitel "Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen").
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[38] Kreditvolumen

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Forderungen an Kreditinstitute 1.112,1 1.556,9
Forderungen an Kunden 7.781,4 7.920,6
Birgschaften und Garantien 342,2 363,2
Kreditvolumen 9.235,7 9.840,7

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden enthalten die von der Stadtsparkasse
Disseldorfim Bankgeschaft ausgelegten Forderungen. Sie werden bilanziell erfasst,
wenn die Zahlung an den Beglinstigten erfolgt. Die Ausbuchung erfolgt bei Rickzah-
lung, Forderungsverkauf oder im Fall einer Direktabschreibung. Der Bilanzansatz von
Forderungen der Kategorie LAR entspricht den fortgefithrten Anschaffungskosten
ohne ggf. erforderliche Wertberichtigungen. Diese Wertberichtigungen zeigt die
Stadtsparkasse Diisseldorfin der Bilanzposition Risikovorsorge. Fir Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden sind im Geschéftsjahr Wertberichtigungen in Héhe von
107,1 Mio. Euro (Vorjahr: 64,1 Mio. Euro) gebildet worden.

Fur Burgschaften und Garantien wird die Methode der Nettobilanzierung nach IAS 39
gewdhlt. Die Betragsangabe bezieht sich in diesem Fall auf den Nominalwert der Ver-
einbarungen.

[39] Risikovorsorge

Erkennbaren Bonitdtsrisiken wird durch eine angemessene Risikovorsorge im Kreditge-
schaft Rechnung getragen. Sie wird durch aktivisch ausgewiesene Wertberichtigungen
sowie durch Riickstellungen fiir das auf3erbilanzielle Kreditgeschaft getroffen.

Bereits eingetretene, aber noch nicht einzeln identifizierte Kreditausfalle werden durch
Portfoliowertberichtigungen fiir Portfolien homogener Kreditforderungen berticksich-
tigt. Die Hohe dieser Risikovorsorge leitet sich aus der Inanspruchnahme der Kredite,
der historischen Ausfallwahrscheinlichkeit sowie der Ausfallquote zum Zeitpunkt des
Ausfalls ab. Einen weiteren Parameter stellt der Zeitraum bis zur einzelfallbezogenen
Identifizierung des Ausfalls dar.

Wenn Zweifel an der Einbringlichkeit einer Forderung auftreten, wird das Risiko
durch eine Einzelwertberichtigung abgeschirmt. Sofern weitere Zahlungen aus der
Forderung mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit nicht mehr zu erwarten
sind, werden die Forderungen als uneinbringlich klassifiziert. Uneinbringliche bereits
wertberichtigte Forderungen werden durch Verbrauch der Risikovorsorge ausgebucht.
Wenn fiir eine derartige Forderung keine Einzelwertberichtigung vorliegt, wird diese
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direkt ergebniswirksam abgeschrieben. Direktabschreibungen werden auch dann vor-
genommen, wenn der Konzern auf Teile einer nicht wertberichtigten Forderung ver-
zichtet bzw. eine Forderung verkauft und der Kaufpreis niedriger ist als der Buchwert
der Forderung.

Risikovorsorgespiegel nach Forderungsklassen:

Stand | Zufiihrung |Verbrauch | Auflésung | Unwinding Stand
Angaben in Mio. Euro 01.01.2008 31.12.2008
Privatkundenkredite
Einzelwertberichtigungen 49,0 13,1 14,8 7,0 1,6 38,7
Portfoliobasierte
Wertberichtigungen 2,0 31 0,0 0,0 - 51
51,0 16,2 14,8 7,0 1,6 43,8
Geschdftskundenkredite
Einzelwertberichtigungen 98,6 75,1 21,0 13,1 2,8 136,8
Portfoliobasierte
Wertberichtigungen 13,1 1,4 0,0 0,0 - 14,5
111,7 76,5 21,0 13,1 2,8 151,3
Sonstige Kredite
Einzelwertberichtigungen 25,2 14,4 5,9 5,2 0,8 27,7
Portfoliobasierte
Wertberichtigungen 0,5 0,0 0,0 0,1 - 0,4
25,7 14,4 5,9 53 0,8 28,1
Bilanzielles Kreditgeschift 188,4 107,1 41,7 25,4 5,2 223,2
Riickstellungen fiir
aulerbilanzielle Kreditrisiken 3,5 0,5 0,0 1,6 - 2,4
Risikovorsorge gesamt 191,9 107,6 41,7 27,0 5,2 225,6
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Die Entwicklung des Vorjahres zeigt die folgende Abbildung:

Stand | Zufiihrung |Verbrauch | Auflésung | Unwinding Stand
Angaben in Mio. Euro 01.01.2007 31.12.2007
Privatkundenkredite
Einzelwertberichtigungen 69,7 13,3 20,1 11,5 2,4 49,0
Portfoliobasierte
Wertberichtigungen 1,8 0,2 0,0 0,0 - 2,0
71,5 13,5 20,1 11,5 2,4 51,0
Geschdftskundenkredite
Einzelwertberichtigungen 94,9 42,4 18,2 18,2 2,3 98,6
Portfoliobasierte
Wertberichtigungen 16,1 0,0 0,0 3,0 - 13,1
111,0 42,4 18,2 21,2 2,3 111,7
Sonstige Kredite
Einzelwertberichtigungen 40,8 8,0 2,6 20,5 0,5 25,2
Portfoliobasierte
Wertberichtigungen 0,3 0,2 0,0 0,0 - 0,5
41,1 8,2 2,6 20,5 0,5 25,7
Bilanzielles Kreditgeschaft 223,6 64,1 40,9 53,2 5,2 188,4
Riickstellungen fiir
auRerbilanzielle Kreditrisiken 51 1,7 0,0 33 - 3,5
Risikovorsorge gesamt 228,7 65,8 40,9 56,5 5,2 191,9

Im Vorjahrsind die Zinsertrage aus wertberichtigten Forderungen (das sog. "Unwinding")
versehentlich doppelt erfasst worden. In dem Risikovorsorgespiegel des Vorjahres sind
die erforderlichen Anderungen nach IAS 8 bereits umgesetzt. Eine ausfiihrliche Erldute-
rung des Sachverhalts enthdlt Note [5].

Abweichend zum Vorjahr weist der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf die Portfolio-
wertberichtigung fiir Finanzanlagen der Kategorie LAR nicht mehr in der Bilanzposi-
tion Risikovorsorge — portfoliobasierte Wertberichtigungen fiir sonstige Kredite — aus,
sondern setzt die Risikoabschirmung (31.12.2007: 0,1 Mio. Euro, 31.12.2006: 0,5 Mio.
Euro) vom Bilanzansatz der Finanzanlagen ab. Der Risikovorsorgespiegel des Vorjahres
enthdlt angepasste Werte.

[40] Sicherungsderivate
Im Geschaftsjahr sind Sicherungsderivate mit einem Nominalvolumen von insgesamt

500,0 Mio. Euro vorzeitig glattgestellt worden, nachdem der urspriingliche Sicherungs-
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zweck erreicht worden ist. Aufgrund der Vorschriften fiir das Cashflow Hedge Accounting
nach IAS 39 werden die Close Out-Zahlungen der Kontrahenten nicht direkt erfolgswirk-
sam verbucht, sondern in die Neubewertungsriicklage fiir die erfolgsneutrale Bewertung
von Sicherungsderivaten (Cashflow Hedge Accounting, effektiver Anteil) eingestellt.
Bereits im Vorjahr sind 7 derartige Sicherungsbeziehungen aufgrund einer Management-
entscheidung nach Erreichen des Sicherungszwecks aufgelost worden.

Die aus den o.g. Glattstellungen resultierende Neubewertungsriicklage wird effektiv-
zinskonstant tiber die urspriingliche Laufzeit der Sicherungsbeziehungen zu Gunsten
des Zinsergebnisses aufgelost. Im Geschaftsjahrist ein Betrag von 5,5 Mio. Euro (Vor-
jahr: 2,1 Mio. Euro) erfolgswirksam erfasst worden.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine weiteren Derivate im Sinne des Hedge Accountings
nach IAS 39 (Dirty Fair Value der Sicherungsderivate zum Vorjahresstichtag: 35,1 Mio. Euro).

[41] Handelsaktiva

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere (AFV - Trading) 2,3 1,1
Positive Marktwerte der Handelsderivate (OTC) 55,5 36,8
Handelsaktiva 57,8 37,9

Ein wesentlicher Bestandteil des Derivategeschafts der Stadtsparkasse Diisseldorf entfallt
auf die Bereitstellung von derivativen Finanzprodukten zur Absicherung von Zinsande-
rungs- und sonstigen Marktpreisrisiken als Kontraktpartner fiir ihre Kunden.

Offene Risikopositionen aus derartigen Geschaften werden in der Regel zeitnah durch
entsprechende Gegengeschdfte mit anderen Kreditinstituten geschlossen — siehe auch
negative Marktwerte der Handelsderivate unter der Bilanzposition ,Handelspassiva“.
In der Position Handelsaktiva sind u.a. auch Derivate aus konsolidierten Wertpapier-
spezialfonds mit einem positivem Fair Value von 10,2 Mio. Euro enthalten. Diese Derivate
sichern insbesondere Fremdwahrungsrisiken und Aktienkursrisiken aus originaren
Finanzinstrumenten ab (kein Hedge Accounting nach IAS 39).

Auf Derivate mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr entféllt ein Dirty Fair
Value von 38,5 Mio. Euro (Vorjahr: 24,2 Mio. Euro).

[42] Langfristige, zum Verkauf bestimmte Verm6genswerte

Die langfristigen, zum Verkauf bestimmten Vermodgenswerte betreffen zwei Beteiligun-
gen, die zum einen aus der Position Finanzanlagen (0,1 Mio. Euro) und zum anderen
aus der Position Anteile an assoziierten Unternehmen (0,4 Mio. Euro) umgegliedert
worden sind.
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Der Konzern ist an beiden Gesellschaften zu jeweils einem Drittel beteiligt. Im Berichts-
jahr sind Verwertungsmoglichkeiten eruiert worden, auf deren Basis ein Verkauf der
Anteile aller Altgesellschafter realisiert werden soll. Ein entsprechender Verkaufs-
beschluss ist getroffen worden. Ein Kaufinteressent wird ein Finanzierungskonzept

in der ersten Jahreshadlfte 2009 vorlegen. Ziel ist ein Verkaufim Jahr 2009.

[43] Finanzanlagen

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen, andere
festverzinsliche Wertpapiere (LAR) 1.204,1 649,1
Schuldverschreibungen, andere
festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 1.203,4 1.995,6
Schuldverschreibungen, andere
festverzinsliche Wertpapiere (Designated AFV) 90,7 121,3
2.498,2 2.766,0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Aktien, andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 261,0 4257
Aktien, andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Designated AFV) 103,3 301,0
364,3 726,7
Beteiligungen und Anteile an nicht konsolidierten
Tochterunternehmen und an nicht nach der Equity-
Methode einbezogenen assoziierten Unternehmen (AFS) 381,4 381,1
Finanzanlagen 3.243,9 3.873,8

In den Finanzanlagen sind Schuldverschreibungen mit einem Buchwert von 1.418,6 Mio.
Euro (Vorjahr: 1.282,3 Mio. Euro) enthalten, die eine Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr haben (ohne anteilige Zinsen).

Auf Anteile an Private Equity-Sondervermaogen, deren Fair Value zum 31.12.2008 auf

der Basis von Schdtzungen aus dem Quartalsreport zum 30.09.2008 abgeleitet worden

ist, entfdllt ein Buchwert von 10,7 Mio. Euro (vgl. Note [9]).

Hinsichtlich der Vereinnahmung von Ertragen aus Finanzanlagen sowie ihrer Verdufe-

rung liegen folgende Beschrankungen vor:

e Zur Besicherung von Offenmarktgeschéften sind zu Gunsten der Deutschen Bundes-
bank Verpfandungserkldarungen fiir Wertpapiere mit einem Buchwert von 1.757,9 Mio.
Euro (Vorjahr: 1.819,9 Mio. Euro) abgegeben worden. Zum Abschlussstichtag haben
keine Offenmarktgeschafte bestanden (Vorjahr: 779,9 Mio. Euro).
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¢ Fiir den Pfandbriefdeckungsstock fur Pfandbriefe werden Schuldverschreibungen
mit einem Buchwert von 102,0 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) bereit gehalten.

e Zur Besicherung von Geschéaften an der Eurex bzw. fiir Wertpapiergeschafte, die
tiber den CCP abgewickelt werden, sind Wertpapiere mit einem Beleihungswert von
86,2 Mio. Euro (Vorjahr: 54,6 Mio. Euro) verpfandet worden.

Im Geschéftsjahr sind fiir Finanzanlagen Wertberichtigungen in Héhe von 87,6 Mio. Euro
(Vorjahr: 15,1 Mio. Euro) vorgenommen worden.

Erstmals zum 31. Dezember 2008 werden Portfoliowertberichtigungen fiir Finanzanlagen
der Kategorie LAR i.H.v. 0,3 Mio. Euro (Vorjahr: 0,1 Mio. Euro) von dem Wertansatz der
entsprechenden Vermoégenswerte abgesetzt. Die Vorjahreswerte sind entsprechend
angepasst worden (siehe auch Note [5]).

In der Position Beteiligungen sind u.a. Eigenkapitalinstrumente enthalten, die ent-
sprechend IAS 39.46c¢ zu historischen Anschaffungskosten bewertet werden.

» Beteiligung am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband

Hierbei handelt es sich um eine Pflichtbeteiligung aufgrund des Sparkassengesetzes.
Die Verduf3erung der Einlage ist nicht méglich. Mangels anderer Klassifizierungsmog-
lichkeiten erfolgt eine Zuordnung zur Bewertungskategorie AFS, obwohl keine Ver-
aulBerungsmoglichkeit fiir die Anteile besteht. Der Buchwert der Pflichteinlage beldauft
sich auf 138,6 Mio. Euro. Aus der Pflichtmitgliedschaft steht der Sparkasse eine Viel-
zahl von Vorteilen, wie z.B. die Nutzung von Markenrechten, deren Wert nicht genau
quantifizierbar ist, zu. Daher wird die Pflichtmitgliedschaft mit ihren Anschaffungs-
kosten angesetzt.

¢ Minderheitsanteile an der Borse Diisseldorf AG

Die Aktien der Borse Dusseldorf sind nicht borsennotiert. Erforderliche Angaben zu
einerverldsslichen Unternehmensbewertung liegen der Stadtsparkasse Diisseldorf
nichtvor. Die Beteiligung geht aus der ehemaligen Mitgliedschaft an der Rheinisch-
Westfalische Borse zu Diisseldorf e.V. hervor (Formwechsel im Kalenderjahr 2001). Sie
wird zu Anschaffungskosten von 1 Euro bilanziert.

Im Vorjahrist auch die Minderheitsbeteiligung an der RSL Rheinische Sparkassen Lea-
sing Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG entsprechend IAS 39.46¢ i.V.m. IAS 39.54
nicht zum Fair Value bilanziert worden. Auf Basis nun bereitgestellter Informationen
ist es dem Konzern erstmals wieder méglich gewesen, eine Unternehmensbewertung
durchzufiihren. Zum Bilanzstichtag betragt der ermittelte Fair Value 24,7 Mio. Euro
(Buchwert Vorjahr: 18,3 Mio. Euro).
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[44] Anteile an assoziierten Unternehmen

Nachfolgend stellt die Stadtsparkasse Diisseldorf zusammenfassende Finanzinfor-
mationen fiir die nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen

und Gemeinschaftsunternehmen bereit:

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €

Summe der VermGgenswerte

Assoziierte Unternehmen 1.435,2 1.539,4

Gemeinschaftsunternehmen 36,4 33,3
Summe der Verpflichtungen

Assoziierte Unternehmen 1.424,0 1.489,3

Gemeinschaftsunternehmen 38,5 39,4
Eigenkapital

Assoziierte Unternehmen 11,1 50,1

Gemeinschaftsunternehmen -2,0 -6,1
Ordentliche Ertrdge

Assoziierte Unternehmen 359,1 399,0

Gemeinschaftsunternehmen 18,1 3,8
Jahresiiberschuss

Assoziierte Unternehmen -40,0 30,6

Gemeinschaftsunternehmen 5,1 -0,7

Das Geschaftsjahr der assoziierten Unternehmen entspricht demjenigen der Stadt-
sparkasse Diisseldorf. Fur die jeweiligen Unternehmensanteile sind keine 6ffentlichen

Kursnotierungen verfiigbar. Bei zwei (Vorjahr: drei) Unternehmen tibersteigt der Anteil
an den Verlusten den anteiligen Beteiligungswert. Gemalf3 IAS 28.29 werden bei diesen
assoziierten Unternehmen keine weiteren Verlustanteile erfasst. In der Bilanz wird ein

Buchwert von 0,00 Euro angesetzt.

Im Geschaftsjahr 2008 wurde ein anteiliger Gewinn in Hohe von 0,0 Mio. Euro (Vorjahr:
0,6 Mio. Euro) nicht mehr erfasst. Der kumulierte nicht erfasste anteilige Verlust betragt

—1,5 Mio. Euro (Vorjahr: - 2,9 Mio. Euro).

[45] Sachanlagen

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Grundstiicke und Geb&dude 60,1 64,2
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 12,6 11,7
Sachanlagen 72,7 75,9
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Im Vergleich zum Vorjahr stellen sich die Anschaffungs- oder Herstellungskosten
sowie die kumulierten Abschreibungen wie folgt dar:

Grundstiicke Betriebs- u. Gesamt
und Geschifts-
in Mio. Euro Gebdude ausstattung
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
Stand 01.01.2007 127,5 72,7 200,2
Zugange 0,2 3,7 3,9
Abgdnge 0,0 -2,2 -2,2
Stand 31.12.2007 127,7 74,2 201,9
Zugdnge im Ifd. Geschaftsjahr 0,0 43 4,3
Abgéange im Ifd. Geschéftsjahr 0,0 -3,0 -3,0
Stand 31.12.2008 127,7 75,5 203,2
Abschreibungen
Stand 01.01.2007 59,4 60,8 120,2
Abschreibungen 4,1 3,9 8,0
Abgdnge im Ifd. Geschéftsjahr 0,0 -2,2 -2,2
Stand 31.12.2007 63,5 62,5 126,0
Abschreibungen im Ifd. Geschaftsjahr 4,1 3,4 7.5
davon: auBerplanmdRige Abschreibungen 0,0 0,0 0,0
Abgéange im Ifd. Geschéftsjahr 0,0 -3,0 -3,0
Stand 31.12.2008 67,6 62,9 130,5
Buchwert zum 31.12.2007 64,2 11,7 75,9
Buchwert zum 31.12.2008 60,1 12,6 72,7
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Die Buchwerte der Sachanlagen haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Buchwert Zugédnge Abgédnge Um- Abschrei- Buchwert
in Mio. Euro 01.01.2008 buchungen bungen 01.01.2008
Grundstiicke und Gebiude 64,2 0,0 0,0 0,0 4,1 60,1
Betriebs- und
Geschéftsausstattung 11,7 4,3 0,0 0,0 3,4 12,6
Sachanlagen 75,9 4,3 0,0 0,0 7,5 72,7

[46] Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Nachfolgende Tabelle stellt die Entwicklung der Buchwerte der Investment Properties dar:

inTsd. €

Anschaffungs- oder Herstellungskosten
Stand 01.01.2007 5.965
Stand 31.12.2007 5.965
Stand 31.12.2008 5.965

Abschreibungen

Stand 01.01.2007 1.505
Abschreibungen im Vorjahr 62
davon: auRBerplanmaBige Abschreibungen 0
Stand 31.12.2007 1.567
Abschreibungen im Ifd. Geschéftsjahr 61
davon: auBerplanmaRige Abschreibungen 0
Stand 31.12.2008 1.628
Buchwert zum 31.12.2007 4.398
Buchwert zum 31.12.2008 4.337

Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) der Investment Properties betrdgt 6,0 Mio. Euro
(Vorjahr: 6,0 Mio. Euro). Aus Investment Properties werden unverandert Mietertrage
von 0,2 Mio. Euro erzielt. Sie sind als Ertrage aus Operating-Leasingverhdltnissen zu
klassifizieren. Weitere Angaben enthdlt Note [64].
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[47] Immaterielle Vermbgenswerte

in Mio. €
Anschaffungskosten 01.01.2007 14,0
Zugdnge 1,0
Abgédnge (Verkauf, Stilllegungen) 0,1
31.12.2007 14,9
Zugange im Ifd. Geschéftsjahr 0,9
31.12.2008 15,8
Kumulierte Abschreibungen
01.01.2007 12,6
Abschreibungen 0,8
davon: auRerplanmafRige Abschreibungen 0,0
31.12.2007 13,4
Abschreibungen im Ifd. Geschéftsjahr 0,9
davon: auBerplanmaBige Abschreibungen 0,0
31.12.2008 14,3
Buchwert zum 31.12.2007 1,5
Buchwert zum 31.12.2008 1,5

Die immateriellen Vermogenswerte entfallen ausschlief8lich auf erworbene Software.
Wertminderungen bzw. -aufholungen von immateriellen Vermégenswerten werden in
der GuV-Position , Allgemeine Verwaltungsaufwendungen“ erfasst.

[48] Steueranspriiche aus laufenden Steuern

Steueranspriiche aus laufenden Steuern betragen im Geschaftsjahr 16,7 Mio. Euro
(Vorjahr: 31,8 Mio. Euro).
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[49] Steueranspriiche aus latenten Steuern

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Handelspassiva 16,4 8,4
Finanzanlagen 6,9 4,7
Sachanlagen 0,0 0,0
Pensionsriickstellungen und andere Riickstellungen 6,9 2,5
Steuerliche Verlustvortrage 2,1 1,0
Risikovorsorge 19,1 1,4
Ubrige Bilanzpositionen 16,0 42,2
Steueranspriiche aus latenten Steuern 67,4 60,2
Netting 55,8 60,2
Steueranspriiche aus latenten Steuern nach Netting 11,6 0,0

Steueranspriiche aus latenten Steuern werden fiir noch nicht genutzte steuerliche
Verlustvortrage sowie fiir temporare Unterschiede zwischen den Wertansatzen der
Vermogensgegenstande und der Verbindlichkeiten in der Konzernbilanz nach IFRS
und deren Wertansdtzen nach steuerlichen Vorschriften gebildet.

Zum Bilanzstichtag bestehen steuerlich nutzbare Verlustvortrage i.H.v. 11,3 Mio. Euro, die
auf Konzerngesellschaften des Teilkonzerns SKBG entfallen (Vorjahr: 4,3 Mio. Euro); davon
lediglich gewerbesteuerliche Verlustvortrage i.H.v. 2,0 Mio. Euro (Vorjahr: 2,0 Mio. Euro).

Verlustvortrage i.H.v. 6,9 Mio. Euro (Vorjahr: 8,6 Mio. Euro) werden derzeit als steuerlich
nicht nutzbar angesehen.

Zur Hohe und zur Veranderung der Steuerlatenzen, die direkt mit dem Eigenkapital
verrechnet werden, verweist die Stadtsparkasse Diisseldorf auf die ,,Aufstellung der
erfassten Ertrage und Aufwendungen®.

Ein Anwendungsfall des IAS 8 hat zu Anderungen der im Vorjahresfinanzbericht
ausgewiesenen Steueranspriiche aus latenten Steuern gefiihrt. Diese sind in Note [5]
erldutert. Die tabellarische Darstellung enthalt bereits angepasste Werte.

[50] Sonstige Aktiva

Die sonstigen Aktiva in Hohe von 23,6 Mio. Euro (Vorjahr: 20,9 Mio. Euro) bestehen im Wesent-
lichen aus sonstigen Vermogenswerten. Wesentliche Einzelposition ist ein Baugrundstiick mit

einem Buchwertvon 12,0 Mio. Euro (Vorjahr: 11,7 Mio. Euro), das nach IAS 2: Vorrdte bewertet
wird. Des Weiteren entfdllt ein Wertansatz in Héhe von 2,8 Mio. Euro (Vorjahr: 2,3 Mio. Euro) auf
erbrachte Leistungen im Zusammenhang mit der Vermittlung von Investmentprodukten.
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[51] Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Termin- und Sichteinlagen
Termin- und Sichteinlagen (OFL) 751,9 1.809,8
751,9 1.809,8
Begebene Namensschuldverschreibungen,
-geldmarktpapiere
Begebene Namensschuldverschreibungen, -geldmarktpapiere (OFL) 1.080,9 1.108,7
1.080,9 1.108,7
Aufgenommene Schuldscheindarlehen
Aufgenommene Schuldscheindarlehen (OFL) 241,6 268,2
241,6 268,2
Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten (OFL) 342,2 301,4
342,2 301,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.416,6 3.488,1

Verbindlichkeiten mit einem Buchwert von 1.367,6 Mio. Euro (Vorjahr: 1.586,5 Mio. Euro)
haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.
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[52] Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Termin- und Sichteinlagen
Termin- und Sichteinlagen (OFL) 4.141,6 4.002,0
4.141,6 4.002,0
Spareinlagen
Spareinlagen (OFL) 1.785,8 1.786,1
1.785,8 1.786,1
Begebene Namensschuldverschreibungen, -geldmarktpapiere
Begebene Namensschuldverschreibungen, -geldmarktpapiere (OFL) 152,5 171,6
152,5 171,6
Aufgenommene Schuldscheindarlehen
Aufgenommene Schuldscheindarlehen (OFL) 131,5 113,9
131,5 113,9
Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten (OFL) 0,3 0,4
0,3 0,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.211,7 6.074,0

Verbindlichkeiten mit einem Buchwert von 258,8 Mio. Euro (Vorjahr: 278,5 Mio. Euro)
haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

[53] Handelspassiva

Unter den Handelspassiva werden die negativen Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten (OTC-Derivate), die nicht als Sicherungsgeschafte im Rahmen des Hedge
Accountings nach IAS 39 eingesetzt werden, in Hé6he von 58,4 Mio. Euro (Vorjahr:

27,8 Mio. Euro) ausgewiesen.

Ein wesentlicher Bestandteil des Derivategeschafts der Stadtsparkasse Diisseldorf ent-
fallt auf die Bereitstellung von derivativen Finanzprodukten zur Absicherung von Zins-
anderungs- und sonstigen Marktpreisrisiken als Kontraktpartner fiir ihre Kunden.
Offene Risikopositionen aus derartigen Geschaften werden in der Regel zeitnah durch
entsprechende Gegengeschafte mit anderen Kreditinstituten geschlossen — siehe auch
positive Marktwerte der Handelsderivate unter der Bilanzposition ,,Handelsaktiva“.

In der Position Handelspassiva sind u.a. auch Derivate aus konsolidierten Wertpapier-
spezialfonds mit einem positivem Fair Value von 6,1 Mio. Euro enthalten. Diese Derivate
sichern insbesondere Fremdwahrungsrisiken und Aktienkursrisiken aus originaren
Finanzinstrumenten ab (kein Hedge Accounting nach IAS 39).
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Fir ein im Kundenauftrag verwaltetes Sondervermogen hat die Stadtsparkasse Diissel-
dorf eine Kapital- und Performancegarantie auf den Stichtag 31. Dezember 2009 abge-
geben. Auf diese Stillhalterposition entfdllt ein negativer Fair Value von 3,3 Mio. Euro.

Auf Derivate mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr entfillt ein Buchwert
(Dirty Fair Value) von 40,4 Mio. Euro (Vorjahr: 23,7 Mio. Euro).

[54] Verbriefte Verbindlichkeiten

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Begebene Schuldverschreibungen (OFL)

Offentliche Pfandbriefe 110,2 200,4
Inhaberschuldverschreibungen 2.224,4 2.253,2
2.334,6 2.453,6

Begebene Schuldverschreibungen (Designated LFV)
Inhaberschuldverschreibungen 37,1 19,1
37,1 19,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.371,7 2.472,7

Der Posten ,Verbriefte Verbindlichkeiten“ umfasst begebene Emissionen der Stadt-
sparkasse Duisseldorf, die durch eine auf den Inhaber lautende Urkunde verbrieft
sind. Diese setzen sich aus Inhaberschuldverschreibungen und Inhaberpfandbriefen
zusammen, soweit sie nicht mit einer Nachrangabrede ausgestattet sind. Soweit ver-
briefte Verbindlichkeiten eingebettete trennungspflichtige Derivate enthalten, nutzt
die Stadtsparkasse Diisseldorf die Kategorie LFV-Designation, um eine Trennungs-
pflicht zu vermeiden. Erfolge aus dem Riickkauf von eigenen Schuldverschreibungen,
die gemdf den Anforderungen der IFRS als Tilgungen behandelt werden, weist die
Stadtsparkasse Diisseldorf unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Aufwen-
dungen aus.

Bereits fallige, noch nicht eingeldste Schuldverschreibungen, die als Tafelgeschafte
platziert worden sind, sowie noch nicht eingel6ste Kupons werden unter der Bilanz-
position ,,Sonstige Passiva“ gezeigt.

Begebene Schuldverschreibungen werden nominell zu Zinssatzen zwischen 1,50 %
und 6,00 % (Vorjahr: 1,50 % bis 6,00 %) verzinst. In der Bilanzposition sind Verbind-
lichkeiten mit einem Buchwert von 1.683,8 Mio. Euro (Vorjahr: 1.844,0 Mio. Euro) ent-
halten, die eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben (ohne anteilige Zinsen).
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Der Riickzahlungsbetrag der zur erfolgswirksamen Fair Value-Bilanzierung designier-
ten verbrieften Verbindlichkeiten belduft sich auf 38,0 Mio. Euro (Vorjahr: 18,0 Mio.
Euro). Im Geschiftsjahr sind keine bonititsbedingten Fair Value-Anderungen der
designierten Verbindlichkeiten zu verzeichnen gewesen.

Inhaberschuldverschreibungen der Stadtsparkasse Diisseldorf werden als langfristige
Anlageform vor allem von ihren Kunden nachgefragt.

[55] Riickstellungen

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen 32,0 30,0
Andere Riickstellungen 20,5 20,5
Riickstellungen 52,5 50,5

Der Posten Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen entfallt aufleistungsorientierte
Pensionszusagen an aktive und ehemalige Mitglieder des Vorstandes und deren Hinter-
bliebene sowie weitere Pensionsempfanger. Die Hohe der Riickstellung richtet sich nach
der anzuwendenden Versorgungsregelung.

Bei der Bewertung der Pensionsverpflichtungen nach IAS 19 sind bestimmte versiche-
rungsmathematische Annahmen zu treffen. Dem Auftrag fiir das versicherungsmathe-
matische Gutachten durch einen externen Versicherungsmathematiker liegen folgende
Annahmen zugrunde (vgl. Note [18]):

31.12.2008 31.12.2007

in % in%
ZinsfuR flr die Abzinsung der Verpflichtungen 5,70 5,45
Gehalts- bzw. Anwartschaftsdynamik 3,00 2,50
Rentendynamik 2,00 1,50
Fluktuation 0,00 0,00

Konzernanhang (Notes) 109



Der Barwert der Pensionsverpflichtung — versicherungsmathematischer Sollwert — hat
sich wie folgt entwickelt:

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Barwert der Pensionsverpflichtung zum 1. Januar 30,5 37,7
Zufiihrungen
Laufender Dienstzeitaufwand 0,6 0,8
Zinsaufwand 1,6 1,5
Versicherungsmathematische Gewinne (=) /Verluste (+) 2,0 -7,1
Verbrauch
Erbrachte Pensionsleistungen 2,4 2,4
Barwert der Pensionsverpflichtung zum 31. Dezember 32,3 30,5

Auf ehemalige Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene entfdllt ein versiche-
rungsmathematischer Sollwert i.H.v. 28,1 Mio. Euro (Vorjahr: 25,5 Mio. Euro). Auf aktive
Vorstandsmitglieder und damit gleichzeitig auf nahe stehende Personen bezieht sich
derverbleibende Teilbetrag i.H.v. 4,2 Mio. Euro (Vorjahr: 5,0 Mio. Euro).

Die Ruckstellung fiir die Pensionsverpflichtungen hat die Stadtsparkasse Dusseldorf
aus dem Barwert der Pensionsverpflichtung zum Bilanzstichtag abgeleitet:

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Barwert der Pensionsverpflichtungen 32,3 30,5
Nicht erfasster nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,3 0,5
Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen 32,0 30,0

Entsprechend der Ausiibung des Wahlrechts nach IAS 19.93A erfasst die Stadtsparkasse
Disseldorf versicherungsmathematische Gewinne und Verluste direkt in voller Hohe
erfolgsneutral im Eigenkapital.
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Entwicklung des versicherungsmathematischen Sollwerts der Pensionsverpflichtungen
im Vier-Jahres-Vergleich:

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 01.01.2006
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Barwert der Pensionsverpflichtungen 32,3 30,5 37,7 38,7

Gewinne / Verluste (-) aus
erfahrungsbedingten Anpassungen
der Verpflichtung -16 0,3 1,1 0,0

Gewinne / Verluste (-) aus der

Anderung sonstiger Annahmen -04 6,8 0,3 0,0

Der nachfolgende Riickstellungsspiegel zeigt die Entwicklung der anderen Riickstel-
lungen im Geschaftsjahr auf:

Stand | Verbrauch Auflésung Zufiihrung Stand
in Mio. Euro 31.12.2007 31.12.2008
Riickstellungen fir andere Ver-
pflichtungen an Arbeitnehmer 16,3 2,4 0,1 2,4 16,2
Ruickstellungenim
aullerbilanziellen Kreditgeschaft 3,5 0,0 1,6 0,5 2,4
Sonstige Ruickstellungen 0,7 0,3 0,0 1,5 19
Andere Riickstellungen 20,5 2,7 1,7 4,4 20,5

Bei den Riickstellungen fiir andere Verpflichtungen an Arbeitnehmer handelt es sich
im Wesentlichen um Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen und aus Beihilfe-
zusagen sowie anldsslich von Jubilden. Aus der Barwertanpassung der Jubildumsriick-
stellung ergibt sich ein Zinsaufwand von 0,2 Mio. Euro.

Die Zinsaufwendungen aus der Barwertanpassung von sonstigen langfristigen Riick-
stellungen belaufen sich auf 0,1 Mio. Euro. Im Vorjahr ist der Zinseffekt unwesentlich.

[56] Steuerverpflichtungen aus laufenden Steuern

Fiir Steuerverpflichtungen aus laufenden Ertragsteuern sind im Geschaftsjahr keine
Riickstellungen zu bilden (Vorjahr: 0,1 Mio. Euro).
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[57] Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern

Die aktiven und passiven latenten Steuern werden saldiert. Die Stadtsparkasse Diissel-
dorf hat einen rechtlich durchsetzbaren Anspruch aufVerrechnung von Forderungen
und Verbindlichkeiten aus laufenden Steuern. Aulerdem beziehen sich die aktiven
und passiven latenten Steuern auf Ertragsteuern, die von derselben Steuerbehérde er-
hoben werden und die gleiche steuerpflichtige Einheit betreffen.

Latente Steuerverpflichtungen entfallen auf folgende Positionen:

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Handelsaktiva 13,3 7.5
Sicherungsderivate 0,0 11,1
Finanzanlagen 25,3 19,8
Sachanlagen 9,2 9,0
Pensionsriickstellungen und andere Riickstellungen 2,0 10,2
Risikovorsorge 3,3 5,6
Ubrige Bilanzpositionen 2,7 1,2
Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern 55,8 64,4
Netting mit den aktiven lat. Steuern 55,8 60,2
Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern nach Netting 0,0 4,2

Ein Anwendungsfall des IAS 8 hat zu Anderungen der im Vorjahresfinanzbericht aus-
gewiesenen Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern gefiihrt. Diese sind in Note [5]
erldutert. Die tabellarische Darstellung enthalt bereits angepasste Werte.

[58] Nachrangige Verbindlichkeiten

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Nachrangige Sparkassenkapitalbriefe 101,6 102,5
Nachrangige Schuldscheindarlehen 87,5 87,1
Nachrangige Inhaberschuldverschreibungen 25,8 25,3
Nachrangige Verbindlichkeiten 214,9 214,9
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Die Bedingungen fiir die nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen den Anforderun-
gen des § 10 Abs. 5a KWG; damit zdhlen sie zu den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln
der Stadtsparkasse Diisseldorf. Ihre Nachrangigkeit bezieht sich auf die Rangfolge der
Befriedigung von Glaubigeranspriichen im Insolvenz- bzw. Liquidierungsfall. Nach-
rangige Verbindlichkeiten werden in diesem Fall erst nach Erfiillung aller Anspriiche
vorrangiger Glaubiger zurtickgezahlt. Auferordentliche Kiindigungsrechte sind nicht
eingeraumt worden.

Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital oderin eine andere Schuldform ist nicht ver-
einbart worden. Sie sind ausschlieRlich der Kategorie OFL zugeordnet und werden
demnach zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet.

Eine nachrangige Emission mit einem Buchwert von 23,9 Mio. Euro (Vorjahr: 23,6 Mio.
Euro) tibersteigt 10 % des Gesamtbetrags der Bilanzposition. Diese Emission ist im Ge-
schiaftsjahr 2013 fallig. Die tibrigen nachrangigen Verbindlichkeiten sind mit einer
Durchschnittsverzinsung von 4,48 % (Vorjahr: 4,61 %) — bezogen aufihren Nennwert —
ausgestattet. Der Bilanzausweis entfallt mit 184,5 Mio. Euro (Vorjahr: 208,1 Mio. Euro)
aufnachrangige Verbindlichkeiten, die eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
haben (ohne anteilige Zinsen).

Aufgrund der Nachrangabreden werden die hier ausgewiesenen Verbindlichkeiten in
Hoéhe von 158,9 Mio. Euro (Vorjahr: 185,4 Mio. Euro) als Erganzungskapital dem auf-

sichtsrechtlichen Eigenkapital hinzugerechnet.

[59] Sonstige Passiva

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Verpflichtung zur Zufiihrung zum Reservefonds des RSGV 28,9 30,8
Abgegrenzte Schulden fiir Leistungen Dritter 8,3 6,8
Noch nicht erfolgswirksam vereinnahmte Ausschiittungen
aus Beteiligungen an Private Equity-Sondervermdgen 53 7,8
Einbehaltene Zinsabschlagsteuer 7,9 7,6
Rechnungsabgrenzungsposten 4,1 5,8
Ubrige sonstige Passiva 20,9 21,7
Sonstige Passiva 75,4 80,5

StitzungsmaRnahmen fiir die WestLB AG erfordern Zufiithrungen zum Reservefonds
des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes. Aus den im Geschéftsjahr 2007 be-
schlossenen Mafinahmen, die Zufiihrungen zum Reservefonds in zwei Tranchen vor-
sehen, ergibt sich eine barwertige Verpflichtung i.H.v. 28,9 Mio. Euro. Aufgrund einer
Neuschéatzung des Zeitpunktes der Inanspruchnahme ist eine Barwertanpassung
i.H.v. rd. 1,9 Mio. Euro erfolgt.
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Abgegrenzte Schulden aus den in Ubereinstimmung mit IAS 28 noch nicht verein-
nahmten Ausschiittungen aus Private Equity-Sondervermégen belaufen sich auf
rd. 5,3 Mio. Euro (Vorjahr: 7,8 Mio. Euro).

Aus der Aufzinsung von langfristigen abgegrenzten Schulden ergibt sich ein sonstiger
Zinsaufwand i.H.v. 0,2 Mio. Euro (Vorjahr: 0,1 Mio. Euro).

[60] Eigenkapitalveranderungsrechnung

Sicherheits- Andere | Neubewer- Bilanz- Eigenkapital
riicklage Gewinn- tungs- gewinn gesamt

in Mio. Euro riicklagen riicklage
Bestand zum31.12.2007 727,5 302,2 53,8 39,9 1.123,4
Auschiittungen 0,0 0,0 0,0 -9,0 -9,0
Zufuihrungen aus
dem Bilanzgewinn Vorjahr 0,0 30,9 0,0 -30,9 0,0
Umbuchungen 0,0 -2,0 2,0 0,0 0,0
Verénderung der
Neubewertungsriicklage 0,0 0,0 -37,2 0,0 -37,2
Verdnderung der versicherungs-
mathematischen Gewinne 0,0 -2,0 0,0 0,0 -2,0
Sonstige Anpassungen 0,0 -0,3 0,0 0,0 -0,3
Konzernjahresfehlbetrag 0,0 0,0 0,0 -152,8 -152,8
Entnahmen aus den anderen
Gewinnriicklagen 0,0 -152,8 0,0 152,8 0,0
Bestand zum 31.12.2008 727,5 176,0 18,6 0,0 922,1

Aus dem Konzernbilanzgewinn des Vorjahres sind 9,0 Mio. Euro an die Stadt Diisseldorf aus-
geschiittet worden. Dariiber hinaus sind abweichend von der im Finanzbericht 2007 berich-
teten Planung iiber die Verwendung des verbleibenden Konzerngewinns 30,9 Mio. Euro in
die anderen Gewinnriicklagen eingestellt worden. Erganzend wird auf Note [5] verwiesen.
Der Konzernjahresfehlbetrag wird durch Entnahmen aus den anderen Gewinnriicklagen
vollstandig ausgeglichen, so dass ein Bilanzgewinn von 0,0 Mio. Euro ausgewiesen wird.
Im Geschaftsjahr werden versicherungsmathematische Verluste aus der Bewertung von
Pensionszusagen in Hohe von 2,0 Mio. Euro (Vorjahr: Gewinne i.H.v. 7,1 Mio. Euro) ent-
sprechend IAS 19.93D direkt mit den Gewinnriicklagen verrechnet. Erfolgsneutral Gber die
Neubewertungsriicklage gebildete passive Steuerlatenzen fiir noch bestehende versiche-
rungsmathematische Gewinne i.H.v. 2,0 Mio. Euro sind zum Bilanzstichtag zu Lasten der
anderen Gewinnrticklagen umgebucht worden.
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Sonstige Angaben

[61] Risikomanagement

Effiziente Risikomanagementsysteme sind eine unabdingbare Voraussetzung fiir den
Geschaéftserfolg der Stadtsparkasse Diisseldorf. Die Verfahren zur Bewertung, Steue-
rung und Uberwachung der aus Finanzinstrumenten resultierenden Risikoexposition
der Stadtsparkasse Duisseldorf einschlief3lich des Reportings an die verantwortlichen
Gremien wurden bereits im Risikobericht als Bestandteil des Lageberichts erldutert.
In diesem Abschnitt bereitet die Stadtsparkasse Diisseldorf weitere Informationen auf,
die eine Beurteilung der Bonitat ihres Forderungsportfolios bzw. der ausfallrisikobe-
hafteten Finanzinstrumente ermdéglichen.

Ausfallrisikobehaftete Finanzinstrumente schlieRen samtliche Transaktionen ein, bei
denen Verluste entstehen kénnen, weil ein Geschaftspartner des Konzerns Stadtspar-
kasse Diisseldorf seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt.

Die Berechnung des nachfolgend angegebenen Bruttobetrags der ausfallrisikobehaf-
teten Finanzinstrumente erfolgt ohne die Beriicksichtigung von erhaltenen Sicherhei-
ten oder sonstigen risikomindernden Vereinbarungen und stellt damit das maximale
Ausfallrisiko des Konzerns dar. Einzel- und Portfoliowertberichtigungen sind jeweils
von den Buchwerten abgesetzt.

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Kredite und Forderungen (LAR) 8.440,0 9.207,0
Kredite und Forderungen (AFS) 191,8 186,2
Kredite und Forderungen (AFV) 33,8 18,3
Schuldverschreibungen u. andere festverz. Wertpapiere (LAR) 1.183,8 639,6
Schuldverschreibungen u. andere festverz. Wertpapiere (AFS) 1.178,3 1.958,5
Schuldverschreibungen u. andere festverz. Wertpapiere (AFV) 90,4 121,3
Derivate 52,9 65,6
Zwischensumme 11.171,0 12.196,5
Unwiderrufliche Kreditzusagen 472,9 445,3
Verpflichtungen aus Burgschaften und Gewahrleistungs-
vertragen sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen 621,2 608,9
Gesamt 12.265,1 13.250,7

Soweit nicht anders angegeben, sind abzugrenzende Zinsen bei der Ermittlung der
dargestellten Werte — wie auch bei den nachfolgenden Tabellen in diesem Abschnitt —
nicht berticksichtigt.
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Durch die Angabe des Bruttobetrags der ausfallrisikobehafteten Kredite und Forderungen
(LAR) wird das tatsachliche Ausfallrisiko des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf tiber-
zeichnet. Insbesondere fiir Kredite und Forderungen gegeniiber Kunden bestehen risiko-
mindernde Sicherheiten vorwiegend in Form von Grundpfandrechten sowie Sicherungs-
ubereignungen, Forderungsabtretungen, Biirgschaften sowie sonstige Sicherheiten.

Die Besicherungsquote im Kundenkreditgeschéaft (Inanspruchnahmen und Kredit-
zusagen) gemal’ den Vorschriften der Beleihungsgrundsatze fiir Sparkassen betragt
40 % (Vorjahr: 38 %).

Zur Risikoklassifizierung ihres Forderungsportfolios verwendet die Stadtsparkasse
das DSGV-Standard-Rating fiir Forderungen und andere Fremdkapitalinstrumente.
Die den Ratingstufen zugeordneten Ausfallwahrscheinlichkeiten werden im Risiko-
bericht dargelegt.

Die Risikoklassifizierung der nicht einzelwertberichtigten Forderungen, sonstigen
Fremdkapitaltitel sowie Derivate gem. DSGV-Rating zeigt die konservative Auswahl
der Kreditnehmer bzw. Kontrahenten der Stadtsparkasse Diisseldorf.

Ausfall- Forderungen an Kredit- Finanzanlagen und

wahrschein- institute und Kunden Handelsaktiva

lichkeit (PD) = 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Ratingklasse 1 <=0,09 % 2.128,8 851,9 2.267,6 873,9
Ratingklasse 2 <=0,12% 711,0 131,6 30,2 25,6
Ratingklasse 3 <=0,17% 435,4 142,2 78,6 3,7
Ratingklasse 4 <=0,30% 608,6 305,7 0,0 7.5
Ratingklasse 5 <=0,40 % 625,8 3373 25,9 5,0
Ratingklasse 6 <=0,60 % 584,0 211,9 0,6 0,9
Ratingklasse 7 <=0,90 % 514,6 415,8 2,5 0,4
Ratingklasse 8 <=1,30% 430,1 191,1 0,0 0,2
Ratingklasse 9 <=2,00% 2443 166,8 0,2 1,2
Ratingklasse 10 <=3,00 % 2323 101,7 0,0 0,0
Ratingklasse 11 <=4,40 % 132,6 36,8 0,0 0,6
Ratingklasse 12 <=6,70 % 110,2 29,8 0,6 0,5
Ratingklasse 13 <=10,00 % 150,2 71,0 0,0 0,0
Ratingklasse 14 <=15,00 % 57,9 2,6 0,4 0,0
Ratingklasse 15 <=20,00 % 142,0 15,0 0,0 0,0
Nicht geratet = 1.387,1 5.964,9 102,9 77,5
Gesamt 8.494,9 8.976,1 2.509,5 997,0

(Werte ohne kompensationsfihiges Guthaben)
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In den oben genannten Buchwerten sind Forderungen aus Verrechnungsguthaben
von Wertpapierspezialfonds bei Depotbanken nicht enthalten.

Zum Zwecke der internen Risikobetrachtung wird der Gesamtbestand der Forderungen
an Kreditinstitute und Kunden in Teilportfolien mit unterschiedlichem Risikogehalt
aufgeteilt. Hiernach unterscheidet die Stadtsparkasse Diisseldorf zwischen den Teil-
portfolien Unternehmen, Privatkunden, Kommunen, Kreditinstitute und Sonstige. Risi-
korelevantes Kreditgeschaft wird vor allem im Teilportfolio Unternehmen betrieben.
Die Entwicklung der Angaben im Vergleich zum Vorjahr spiegelt die starkere Rating-
durchdringung der Forderungsportfolien nach Einfiihrung weiterer Ratingverfahren
im Geschaftsjahr 2008 wider.

Das Volumen der nicht gerateten Forderungen bezieht sich im Wesentlichen auf ein-
wandfreie Adressen wie Banken und Kommunen und auf kleinteiliges Mengenkredit-
geschaft mit Privatkunden, das sowohl hinreichend besichert als auch diversifiziert ist.

Soweit auf ausfallrisikobehaftete Finanzinstrumente trotz eines Zahlungsverzugs
noch keine Wertberichtigungen zu bilden sind, werden ihre Wertansatze einschlief3-
lich der Dauer des Zahlungsverzugs in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrt.

31.12.2008 31.12.2007
in Mio. € in Mio. €
Kontokorrentkredite (LAR)
3 Monate oder weniger 38,9 27,5
Mehr als 3 Monate, weniger als 6 Monate 12,2 37,0
Mehr als 6 Monate, weniger als 12 Monate 68,6 28,1
Mehr als 12 Monate 123,6 87,0
Sonstige Kredite (LAR)
3 Monate oder weniger 21,5 33,2
Mehr als 3 Monate, weniger als 6 Monate 8,2 4,4
Mehr als 6 Monate, weniger als 12 Monate 1,9 4,0
Mehr als 12 Monate 2,0 3,2
Gesamt
3 Monate oder weniger 60,4 60,7
Mehr als 3 Monate, weniger als 6 Monate 20,4 41,4
Mehr als 6 Monate, weniger als 12 Monate 70,5 32,1
Mehr als 12 Monate 125,6 90,2
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Unter Abwagung von Kosten und Nutzen wird auf die Ermittlung der Sicherheiten-
werte fur diese Forderungen verzichtet. Jedoch werden auch fiir diese Forderungen
bankiibliche Sicherheiten hereingenommen.

Sofern fiir ausfallrisikobehaftete Forderungen aufgrund der Bonitat der Kontrahenten
Konditionen oder Tilgungspldane neu verhandelt worden sind (Restrukturierungen),
hat die Stadtsparkasse Diisseldorf das Ausfallrisiko durch Einzelwertberichtigungen
ausreichend abgesichert. Restrukturierte Finanzinstrumente ohne Wertberichtigung
bestehen in der Regel nicht.

Zum Bilanzstichtag wahrscheinliche Verluste, die zum Stichtag wirtschaftlich schon
begriindet sind, werden bilanziell durch die Dotierung einer Einzelwertberichtigung
oder durch eine Direktabschreibung berticksichtigt. Bei der Bemessung der Risikovor-
sorge werden Hohe und Zeitpunkt der zukiinftig der noch erwarteten Cashflows aus
Leistungen des Kreditnehmers sowie aus einer méglichen Sicherheitenverwertung
barwertig angesetzt.

Zum Abschlussstichtag als wertgemindert identifizierte finanzielle Vermégenswerte:

fortgef. AK vor Risikovorsorge /Riick- Barwert bestehender
Wertberichtigung stellungen im Kreditgeschaft Sicherheiten
Angaben in Mio. Euro 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Forderungen an Kunden (LAR) 312,2 230,6 209,4 172,8 90,4 133,8
Finanzanlagen
Schuldverschreibungen (AFS) 13,9 15,1 12,8 15,1 0,0 0,0
Aktien, andere nicht festverz.
Wertpapiere (AFS) 93,4 0,0 43,4 0,0 0,0 0,0
Beteiligungen, nicht konsolidierte
Unternehmen (AFS) 82,9 0,0 41,6 0,0 0,0 0,0
Zwischensumme: 502,4 245,7 307,2 187,9 90,4 133,8
Finanzgarantien,
Unwiderr. Kreditzusagen 4,1 5,6 2,4 3,5 1,1 0,3
Gesamt 506,5 251,3 309,6 191,4 91,5 134,1

Die Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden (LAR) enthélt neben Einzelwertberichti-
gungen auch Direktabschreibungen i.H.v. 6,2 Mio. Euro auf Forderungen von Konzern-
gesellschaften, die kein origindres Kreditgeschaft betreiben. Die Anschaffungskosten
der Forderungen sind in den fortgefithrten Anschaffungskosten vor Wertberichtigung
berticksichtigt.
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In der Position Beteiligungen sind von einem Impairment betroffene Anteile der Konzern-
gesellschaft Equity Partners GmbH an Private Equity-Fonds mit Anschaffungskosten
von 63,4 Mio. Euro und Abschreibungen i.H.v. 21,9 Mio. Euro enthalten.

Zusatzliche Angaben zur Nettozufithrung zur Risikovorsorge unter Angabe der Kredit-
nehmerbranchen enthalten die Erlduterungen zur Bilanzposition ,Risikovorsorge*.
Hinsichtlich der Faktoren, die der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf als objektive
Hinweise auf ein Impairment heranzieht, wird auf Note [10] verwiesen.

Adressenausfallrisiken bestehen im Wesentlichen in Form von Kreditrisiken aus dem
origindren Kreditgeschéaft sowie in Form von Emittenten- bzw. Kontrahentenrisiken
aus dem Wertpapier- und Derivategeschaft. Eine Aufgliederung nach wirtschaftlich
nicht selbstandigen und sonstigen Privatpersonen, 6ffentlichen Haushalten und
Unternehmen sowie Unternehmen und wirtschaftlich selbstandigen Privatpersonen
—hier nach Branchen - zeigt folgende Ausfallrisikokonzentrationen:

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Wirtschaftlich nicht selbstédndige Personen 2.697,5 2.681,6
Offentliche Haushalte 724,3 1.221,1
Kreditinstitute 2.781,1 3.135,0
Wirtschaftlich selbstandige Personen und Unternehmen
Land- und Forstwirtschaft 26,9 28,8
Energie- und Wasserversorgung 89,2 36,5
Verarbeitendes Gewerbe 389,8 401,9
Baugewerbe 168,6 158,1
Handel 406,6 400,5
Verkehr und Nachrichtentbermittlung 219,5 217,8
Versicherungsgewerbe 3423 1.634,7
Dienstleistungen 2.970,9 3.057,5
Sonstige 187,7 123,1
Wirtschaftlich selbstandige Personen und Unternehmen gesamt 4.801,5 6.058,9
Gesamt 11.004,4 13.096,6

(Werte ohne kompensationsféhiges Guthaben)

In den oben genannten Buchwerten sind Forderungen aus Verrechnungsguthaben
von Wertpapierspezialfonds bei Depotbanken nicht enthalten.

Aufgrund des Regionalprinzips bestehen Ausfallrisikokonzentrationen im traditionellen

Kreditgeschaft. Thnen wird durch Limitsysteme sowie durch eine Diversifizierung bei
den Eigenanlagen begegnet.
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[62] Kapitalmanagement

Ziel des Eigenkapitalmanagements der Stadtsparkasse Diisseldorfist die Sicherstellung
einer angemessenen Eigenkapitalausstattung zur Realisierung der durch den Vor-
stand festgelegten Geschafts- und Risikostrategie, die Erzielung einer angemessenen
Eigenkapitalrendite sowie die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforde-
rungen.

Das Kapitalmanagement zielt darauf ab, dass die Risikotragfahigkeit durch ein ange-
messenes Risikodeckungspotenzial jederzeit gegeben ist. Das zur Risikoabschirmung
zur Verfiigung stehende Risikodeckungspotenzial wird wertorientiert, GuV-orientiert
und unter regulatorischen Aspekten ermittelt. Bei dem wertorientierten Ansatz werden
neben dem wirtschaftlichen Eigenkapital (Sicherheitsriicklage sowie Vorsorgereserven
nach dem deutschen Handelsrecht) nicht realisierte Ertrage und Korrekturposten fiir
erwartete Verluste und Aufwendungen sowie Provisionsertrage des Folgejahres be-
riicksichtigt. Neben dieser primaren Steuerungsgrof3e fungieren die GuV-orientierte
und die regulatorische Betrachtung jeweils als Nebenbedingungen. Im Zuge der Uber-
arbeitung des Risikotragfahigkeitskonzepts riickt die GuV-orientierte Sichtweise ab
dem Geschaftsjahr 2009 starker in den Vordergrund.

Nach der Solvabilitatsverordnung (SolvV) sind Institute aufsichtsrechtlich verpflichtet,
ihre Adress-, Marktpreis- und operationellen Risiken zu quantifizieren und mit Eigen-
mitteln zu unterlegen. Danach muss das Verhaltnis zwischen den Eigenmitteln und
dem Gesamtanrechnungsbetrag fiir die o.g. Risiken 8 Prozent betragen. Die Eigenmittel
setzen sich zusammen aus dem haftenden Eigenkapital, bestehend aus Kern- und
Ergdanzungskapital. Derzeit werden sie noch auf der Basis der nach nationalen Rech-
nungslegungsvorschriften aufgestellten Einzelabschliisse der Konzerngesellschaften
ermittelt.

Das Kernkapital der Sparkasse entspricht im Wesentlichen der Sicherheitsriicklage.
Das Ergdanzungskapital setzt sich aus den langfristigen nachrangigen Verbindlich-
keiten sowie den stillen Vorsorgereserven nach § 340f HGB zusammen.
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Nachstehend wird das aufsichtsrechtliche Eigenkapital aus dem bilanziellen Eigenka-
pital hergeleitet.

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Bilanzielles Eigenkapital nach IFRS 922,1 1.123,4
zuziigl. Konzernverlust (Vj.: abzgl. Konzerngewinn) -152,8 39,9
abzgl. Neubewertungsriicklagen 18,6 53,8
abzgl. Aufsichtsrechtlicher Abzugsposten 1,4 1,4
Bilanzielles Eigenkapital nach Anpassungen 1.054,9 1.028,3
davon: Aufsichtsrechtliches Kernkapital 747,8 689,9
davon: Erganzungskapital
(Vorsorgereserven gem. 8 340f HGB) 101,5 131,5
Aufsichtsrechtl. Kern- und Ergdanzungskapital 849,3 821,4
Als Ergdnzungskapital anerkannte
nachrangige Verbindlichkeiten 158,9 185,4
Nicht realisierte Reserven in Wertpapieren 0,0 49,3
Ubrige aufsichtsrechtliche Eigenkapitalbestandteile 158,9 234,7
Aufsichtsrechtliches Eigenkapital gesamt 1.008,2 1.056,1

Die Mindestkapitalanforderungen der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) sind jederzeit erfullt worden.

[63] Eventualschulden und andere Verpflichtungen

Eventualschulden beruhen auf vergangenen Ereignissen, die in der Zukunft zu mog-
lichen — zum Zeitpunkt des Bilanzstichtages jedoch nicht wahrscheinlichen — Verpflich-
tungen fithren. Diese Verpflichtungen entstehen durch den Eintritt ungewisser zu-
kiinftiger Ereignisse, deren Erfiillungsbetrag nicht mit hinreichender Zuverlassigkeit
geschédtzt werden kann. Bei den Eventualschulden und anderen Verpflichtungen des
Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf handelt es sich im Wesentlichen um potenzielle
zukuinftige Verpflichtungen, die sowohl aus bereitgestellten Biirgschaften als auch
aus gegentiiber Kunden getroffenen, jedoch noch nicht abgerufenen Kreditzusagen
resultieren.

Die Betragsangaben reprasentieren mogliche Verpflichtungen bei vollstandiger Aus-
nutzung der Kreditzusagen sowie bei Inanspruchnahme des Konzerns aus den Biirg-
schaften.
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31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Eventualschulden
Verpflichtungen aus Birgschaften
und Gewahrleistungsvertragen 342,2 363,2
342,2 363,2
Andere Verpflichtungen
Verpflichtungen aus unwiderruflichen Kreditzusagen 4729 4453
472,9 445,3
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 279,0 245,7
Gesamt 1.094,1 1.054,2

Bei den sonstigen finanziellen Verpflichtungen handelt es sich ausschlief3lich um ver-
bindliche Dotierungszusagen gegentiiber Private Equity-Sondervermégen.

Biirgschaften sowie Kreditzusagen unterliegen einer eingehenden Bonitdtsprifung
im Rahmen der Kreditentscheidungsprozesse. Nach den allgemeinen Geschaftsbedin-
gungen besteht die Moglichkeit, Kreditzusagen bei einer wesentlichen Bonitatsver-
schlechterung der Kreditnehmer bis zur Auszahlung zu widerrufen.

[64] Angaben zu Leasingverhéltnissen

Leasingverhaltnisse im Sinne des IAS 17, in die der Konzern als Leasingnehmer eintritt,
werden nach einem systematischen Verfahren als Finanzierungsleasing oder Operating-
Leasing klassifiziert. Aufgrund der zum Bilanzstichtag bestehenden Operating-Leasing-
verhaltnisse sind in den nachfolgenden Perioden noch die nachstehenden Mindest-
leasingzahlungen zu leisten:

31.12.2008 31.12.2007

inTsd. € inTsd. €
Restlaufzeiten
Bis 1 Jahr 7.077,0 6.918,0
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 12.093,0 15.949,0
Uber 5 Jahre 1.695,0 3.768,0
Gesamt 20.865,0 26.635,0
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Bei den betreffenden Leasingverhdltnissen handelt sich im Wesentlichen um

e angemietete Immobilien, in denen Geschaftsstellen betrieben werden,

 geleaste Betriebs- und Geschéftsausstattung einschlief3lich der Fahrzeuge der
Geschaftsleitung sowie

» gemietete Sicherheitseinrichtungen und geleastes IT-Equipment.

Aus zum Bilanzstichtag bestehenden Operating-Leasingverhdltnissen erhalt der Konzern
in den nachfolgenden Perioden folgende Mindestleasingzahlungen:

31.12.2008 31.12.2007

inTsd. € inTsd. €
Restlaufzeiten
Bis 1 Jahr 422,0 260,0
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 17,0 0,0
Uber 5 Jahre 0,0 0,0
Gesamt 439,0 260,0

Die Leasingverhaltnisse entfallen auf fremdvermietete und untervermietete Immobilien.
Der Konzern hat Mietvertrage sowohl mit festen Grundmietzeitraumen als auch mit
unbestimmten Laufzeiten abgeschlossen. Bei den unbefristeten Vertragen werden nur
die Mindestleasingzahlungen erfasst, die innerhalb des unkiindbaren Zeitraums, das
heil’tinnerhalb der Kiindigungsfrist, erwartet werden.

[65] Restlaufzeitengliederung fiir finanzielle Verpflichtungen

Die vertragliche Restlaufzeit fiir finanzielle Verpflichtungen wird als Zeitraum zwischen
dem Bilanzstichtag und der vertraglich vereinbarten Falligkeit der Verbindlichkeit
odervon Teilzahlungsbetragen definiert. Verpflichtungen mit unbestimmter Laufzeit
werden dem ersten Laufzeitband zugeordnet. Teilzahlungsbetrdage bedeuten neben
Tilgungen auch vertragliche Falligkeiten von Zinszahlungen. Zur Bestimmung der
Cashflows aus variabel verzinslichen Verpflichtungen werden die Spot Rates zum
Bilanzstichtag verwendet.
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31.12.2008 31.12.2007
in Mio. € in Mio. €
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Bis 1 Monat 888,6 1.806,9
1 bis 3 Monate 28,5 36,5
3 Monate bis 1 Jahr 297,3 114,3
1 Jahr bis zu 5 Jahren 585,8 639,8
Mehr als 5 Jahre 1.192,1 1.450,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Bis 1 Monat 3.909,2 3.742,0
1 bis 3 Monate 1.739,5 1.839,0
3 Monate bis 1 Jahr 314,4 162,2
1 Jahr bis zu 5 Jahren 362,7 314,2
Mehr als 5 Jahre 172,4 160,3
Handelspassiva
Bis 1 Monat 1,6 0,0
1 bis 3 Monate 7,5 0,1
3 Monate bis 1 Jahr 8,2 -1,4
1 Jahr bis zu 5 Jahren 29,1 13,4
Mehr als 5 Jahre 21,5 7,3
Verbriefte Verbindlichkeiten
Bis 1 Monat 50,1 0,0
1 bis 3 Monate 143,9 57,5
3 Monate bis 1 Jahr 543,6 583,1
1 Jahr bis zu 5 Jahren 1.254,4 738,5
Mehr als 5 Jahre 598,4 1.476,1
Nachrangige Verbindlichkeiten
Bis 1 Monat 9,2 0,8
1 bis 3 Monate 4,4 1,7
3 Monate bis 1 Jahr 22,0 8,3
1 Jahr bis zu 5 Jahren 146,6 140,7
Mehr als 5 Jahre 68,0 105,1
Finanzgarantien, Kreditzusagen
und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Bis 1 Monat 1.094,1 1.054,2

Die Cashflows aus Handelspassiva beziehen sich ausschlieflich auf Derivate, die zum
Bilanzstichtag einen negativen Fair Value aufweisen. Hinsichtlich der Finanzgarantien,
Kreditzusagen und sonstigen finanziellen Verpflichtungen wird auf Note [63] verwiesen.
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[66] Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Soweit Finanzinstrumente nicht bereits zum Fair Value bilanziert werden, wird ihr
Marktwert den fiir die Bilanzierung mafigeblichen fortgefithrten Anschaffungskosten
gegentiibergestellt.

31.12.2008 31.12.2007

Angaben in Mio. € Buchwert Marktwert Buchwert Marktwert
Finanzielle Verm6genswerte

Forderungen an Kunden / Forderungen

an Kreditinstitute (LAR) 8.627,8 8.927,8 9.281,9 9.417,3

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere (LAR) 1.183,8 1.189,6 639,6 633,1
Summe 9.811,6 10.117,4 9.921,5 10.050,4
Finanzielle Verbindlichkeiten

Spar- und Einlagengeschéft (OFL) 8.772,6 8.952,7 9.798,8 9.772,0

Begebene Schuldverschreibungen (OFL) 2.323,7 2.339,8 2.446,3 2.439,6
Summe 11.096,3 11.292,5 12.245,1 12.211,6

Bei Finanzinstrumenten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr wird ihr Buch-
wert als hinreichender Schatzwert fiir den Marktwert angesehen. In diesem Fall wird
auf eine gesonderte Berechnung des Marktwertes verzichtet.

Fiir Forderungen an Kunden mit einem Buchwert von 305,6 Mio. Euro (Vorjahr: 230,6 Mio.
Euro) bestehen Einzelwertberichtigungen i.H.v. 203,2 Mio. Euro (Vorjahr: 172,8 Mio.
Euro). Da die Bestimmung von Einzelwertberichtigungen auf der Basis von zukiinftig
noch als einbringlich erwarteten Cashflows mit Schatzungsunsicherheiten verbunden
ist, istinsbesondere auch die Bestimmung eines Marktwertes fiir wertberichtigte nicht
auf einem Markt gehandelte Forderungen ohne erhebliche Kosten nicht méglich. Die in
der Tabelle angegebenen Werte verstehen sich jeweils vor Einzelwertberichtigungen.

Bei den Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber Kunden beinhalten die angegebe-
nen Fair Values auch den Barwert der Kosten- bzw. Gewinnmarge. Soweit der Fair Value
die Anschaffungskosten aus diesem Grund tibersteigt (bei finanziellen Vermégenswerten)
bzw. unterschreitet (bei finanziellen Verbindlichkeiten), wird die Differenz nicht unmittel-
bar, sondern als Bestandteil der Zinszahlungen tiber die Laufzeit vereinnahmt.
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[67]1 Angaben nach IFRS 7.28

Wie bereits in Note [10] beschrieben, bestimmt die Sparkasse Diisseldorf den Fair Value
von Finanzinstrumenten, welche nicht an einem aktiven Markt gehandelt werden, ent-
weder auf Basis der Preisfindung anderer beobachtbarer aktueller Markttransaktionen
oder mittels marktiiblicher Bewertungsmethoden. Die Bewertung anhand von Bewer-
tungsmethoden auf der Basis von Marktparametern trifft insbesondere auf sog. OTC-
Derivate zu.

Gemal’ IAS 39 entspricht der Fair Value von Finanzinstrumenten grundsatzlich dem
Transaktionspreis. Bei nach IAS 39.AG76A nicht direkt bei Zugang erfolgswirksam zu
erfassenden Abweichungen zwischen Transaktionspreis und Fair Value erfolgt bei
zinstragenden Instrumenten eine Verteilung tiber die Restlaufzeit.

Die Abweichungen, die noch nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung realisiert
worden sind, setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Nicht vereinnahmter Unterschiedsbetrag
zu Beginn der Periode 5,8 6,2
Zugdnge durch Neugeschaft 0,8 2,3
Im Geschéftsjahr anteilig vereinnahmte Unterschiedsbetrage 2,7 2,7
Nicht vereinnahmter Unterschiedsbetrag
am Ende der Periode 3,9 5,8

[68] Nettoergebnis je Bewertungskategorie nach IAS 39
Aus den einzelnen Bewertungskategorien fiir Finanzinstrumente ergeben sich folgende

Ergebnisbeitrage:
31.12.2008 31.12.2007
in Mio. € in Mio. €
Loans and Receivables (LAR) 448,0 492,6
Other Financial Liabilities (OFL) -402,9 -388,6
Available for Sale (AFS) -39,5 71,1
davon erfolgsneutrales Ergebnis -41,3 -8,0
davon erfolgswirksames Ergebnis 1,8 79,1
Held for Trading (AFV/LFV - Trading) 34,2 -13,0
Designated as at Fair Value (AFV/LFV - Designation) -116,1 21,3
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Die Darstellung der Ergebnisse erfolgt unabhangig von Art und Funktion der Finanz-
instrumente entsprechend ihrer Zuordnung zu den Bewertungskategorien nach IAS 39.
Dabei werden alle Ergebniskomponenten — bestehend aus dem Zins-, dem Veraul3e-
rungs- sowie dem Bewertungsergebnis — einbezogen. Erfolge aus Derivaten (Cashflow
Hedge Accounting nach IAS 39) und Erfolge aus der Wahrungsumrechnung sind nicht
berticksichtigt.

Das Ergebnis der Kategorie AFS im Berichtszeitraum, das direkt im Eigenkapital abge-
bildet worden ist sowie dem Eigenkapital entnommene und in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasste Betrdge, enthalt die Aufstellung der erfassten Ertrage und Auf-
wendungen.

[69] Wertpapierpensionsgeschdfte
Wie im Vorjahrist die Stadtsparkasse Diisseldorf zum Bilanzstichtag weder als Pensions-
nehmerin noch als -geberin Vertragspartnerin von Wertpapierpensionsgeschaften.

[70] Wertpapierleihegeschifte
Entsprechend dem Vorjahresstichtag werden Wertpapierleihegeschafte zum
31.Dezember 2008 nicht unterhalten.

[71] Als Sicherheit iibertragene Vermégenswerte

Vermogenswerte werden im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften, Wertpapier-
geschédften an der EUREX/ CCP, Offenmarktgeschaften mit der Deutschen Bundesbank
sowie nach den Vorschriften des Pfandbriefgesetzes als Sicherheit fiir eigene Verbind-
lichkeiten tibertragen. Nach Bilanzpositionen gliedern sich die Buchwerte der iber-
tragenen Vermogenswerte wie folgt:

31.12.2008 31.12.2007

in Mio. € in Mio. €
Forderungen an Kunden 222,7 460,9
Finanzanlagen 1.946,1 2.005,7
Gesamt 2.168,8 2.466,6

Vermégenswerte mit einem Buchwert von 222,1 Mio. Euro (Vorjahr: 232,1 Mio. Euro)
dienen gemaR dem Pfandbriefgesetz als Deckungsmasse fiir begebene 6ffentliche und
Hypothekenpfandbriefe.

Fir Offenmarktgeschafte mit der Deutschen Bundesbank werden Sicherheiten mit
einem Buchwert von 1.860,5 Mio. Euro (Vorjahr: 2.169,9 Mio. Euro) gestellt.

In Pfanddepots bei der Clearstream Banking AG sowie der dwpbank sind zum Bilanz-
stichtag Wertpapiere mit einem Buchwert von 86,2 Mio. Euro (Vorjahr: 64,6 Mio. Euro)
als Sicherheit fiir Geschafte an der Eurex / CCP verwahrt.
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[72] Deckungsrechnungen fiir Pfandbriefemissionen

Im Vorjahr hat die Stadtsparkasse Diisseldorf einen Hypothekenpfandbrief tiber 25,0 Mio.
Euro platziert. Daruiber hinaus hat sie im Geschaftsjahr 2008 6ffentliche Pfandbriefe
mit einem Nominalvolumen von 10,0 Mio. Euro begeben. Dartiber hinaus stellen die
Deckungsrechungen auch auf einen im Geschaftsjahr 2006 emittierten 6ffentlichen
Pfandbrief mit einem Nominalvolumen von 100,0 Mio. Euro ab.

Zum 31. Dezember 2008 stellen sich die Deckungsrechnungen wie folgt dar:

Offentlicher Pfandbrief Nominalwert Barwert (*)
inTsd. € inTsd. €

Ordentliche Deckung:

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

ggu. regionalen Gebietskorperschaften 94.680 101.162
Forderungen an Kunden (Kommunalkredite) 37.669 38.405
Deckungswerte insgesamt: 132.349 139.567
Summe des deckungspflichtigen 6ffentlichen Pfandbriefs 110.000 111.338
Uberdeckung: 22.349 28.229
Risikobarwert (*)
offentl. Deckungs-
(*) gem. PfandBarwertV Pfandbrief werte
Verschiebung um plus 250 Basispunkte 108.903 129.340
Verschiebung um minus 250 Basispunkte 113.885 153.394
Hypothekenpfandbrief Nominalwert Barwert (*)
inTsd. € inTsd. €

Ordentliche Deckung:

Forderungen an Kunden

(grundpfandrechtlich gesicherte Darlehen) 82.644 86.808
Forderungen an Kunden (Kommunalkredite) 2.000 2.051
Deckungswerte insgesamt: 84.644 88.859
Summe des deckungspflichtigen Hypothekenpfandbriefs 25.000 26.457
Uberdeckung: 59.644 62.402
Risikobarwert (*)

Hypotheken- Deckungs-

(*) gem. HypBarwertV pfandbrief werte
Verschiebung um plus 250 Basispunkte 24.352 82.028
Verschiebung um minus 250 Basispunkte 28.810 96.786
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Ein noch nach dem "alten" Pfandbriefgesetz im Geschaftsjahr 2003 emittierter Pfand-
briefist im November 2008 fallig geworden.

[73] Geschiftsbeziehungen mit nahe stehenden Personen und Unternehmen
Transaktionen mit nahe stehenden Personen werden im Rahmen des normalen
Geschaftsverlaufs durchgefiihrt. Es gelten grundsatzlich die gleichen Bedingungen
—einschlieRlich Zinssdatzen und Sicherheiten — wie fiir im selben Zeitraum getatigte
vergleichbare Geschafte mit Dritten. Diese Geschéfte sind nicht mit ungewéhnlich
hohen Einbringlichkeitsrisiken oder anderen ungiinstigen Eigenschaften behaftet.
Keines dieser Geschéfte ist fiir den Konzern wesentlich.

Der Umfang der getatigten Geschafte stellt sich wie folgt dar:

Tochterunternehmen
31.12.2008 31.12.2007
inTsd. € inTsd. €
Forderungen an Kunden 8.391,5 9.132,1
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 2.099,1 189,3

at equity konsolidierte Unternehmen

31.12.2008 31.12.2007

inTsd. € inTsd. €
Forderungen an Kunden 35.619,6 23.091,2
Verbindlichkeiten gegentiiber Kunden 9.391,1 10.271,7

Mitglieder des Managements / sonstige nahe stehende Personen

31.12.2008 31.12.2007

inTsd. € inTsd. €
Forderungen an Kunden 11.131,6 7.693,4
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 4.502,2 3.466,0
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[75] Patronatserkldarungen

Die Stadtsparkasse Diisseldorf hat Patronatserklarungen fiir Konzerngesellschaften
abgegeben. Abgesehen vom Fall eines politischen Risikos wird sie dafiir Sorge tragen,
dass die nachfolgend aufgefiihrten Gesellschaften ihre Verpflichtungen erfiillen.

Name Sitz

S-Finanz-Services Diisseldorf GmbH Dusseldorf
é-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH Dusseldorf
S-Online-Service Diisseldorf GmbH Disseldorf
Grundstuicksentwicklungsgesellschaft mbH Dusseldorf

[76] Beschiftigte Mitarbeiter
Im Geschéftsjahr durchschnittlich beschaftigte Mitarbeiter:

2008 2007
Vollzeitbeschéftigte 1.481 1.463
Teilzeit- und Ultimokrafte 520 518
2.001 1.981
Auszubildende 88 76
Gesamt 2.089 2.057

[77]1 Abschlusspriiferhonorare

Die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen-und Giroverbandes, Diisseldorf, ist
gemal} § 24 Abs. 3 und § 34 Sparkassengesetz Nordrhein-Westfalen n.F. sowie § 340k
HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Stadtsparkasse Diisseldorf; sie ist auch Konzern-
abschlussprifer.

31.12.2008 31.12.2007

inTsd. € inTsd. €
Abschlusspriiferhonorare
a) fur die Abschlusspriifung 837,0 495,0
b) fiir sonstige Bestatigungs- und Bewertungsleistungen 113,0 27,0
c) fir sonstige Leistungen 0,0 0,0
Gesamt 950,0 522,0
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[78] Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied
Dirk Elbers (ab 19.06.2008)
Biirgermeister, ab 04.09.2008 Oberbiirgermeister

Mitglieder

Gudrun Hock
Biirgermeisterin, Beigeordnete a.D.

1. Stellvertreterin des vorsitzenden Mitglieds

Dirk Elbers (bis 19.06.2008)
Biirgermeister, Rentmeister

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Dr. Friedrich Hassbach (ab 19.06.2008)
Verbandsgeschdiftsfiihrer

Friedrich G. Conzen

Biirgermeister (ab 04.09.2008)
Selbstdndiger Einzelhandelskaufmann

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds
(ab 19.06.2008)

Gunter Bosbach

Pensionierter Kriminalhauptkommissar

Bernd Hebbering

ehem. Stellv. Vorstandsvorsitzender der Karstadt AG

Helga Leibauer
Hausfrau

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann
Biirgermeisterin (ab 04.09.2008)

Freiberuflich in der Buchverlagsbranche tétig

Wolfgang Scheffler
Lehrer
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Joachim Erwin (1 20.05.2008)

Oberbiirgermeister

Stellvertreter

Annette Steller
Geschdftsfiihrerin
der SPD-Ratsfraktion

Harald Wachter

Selbstdndiger Unternehmensberater

Hildegard Kempkes
Lehrerin a.D.

Karl-Heinz Gobel

Rentner

Olaf Lehne

Rechtsanwalt

Petra Kammerevert

Dipl. Sozialwissenschaftlerin

Thomas Nicolin
Kfm. Leiter

Giinter Karen-Jungen

Verwaltungsangestellter im Vorruhestand



Mitglieder

Ursula Schiefer

Hausfrau

Ursula SchléBer

Kommunalbeamtin bei der Stadt Kerpen

Gilinter Wurm

Dipl. Verwaltungswirt, Beamter

Stellvertreter

Dr. Alexander Fils

Kunstverleger

Wally Hengsberger
Sekretdrin

Karl-Josef Keil
Geschaftsfuhrer der Arbeiterwohlfahrt
Dusseldorf a.D.

Arbeitnehmervertreter *)
Mitglieder

Sandra Enenkel

Frank Hinrichs
Herbert Kleber

Silvia Kusel

Wilfried Preisendorfer

Axel Roscher

*) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Stadtsparkasse Dusseldorf

Stellvertreter

Petra Sassenhausen (bis 03.09.2008)
Karl-Heinz Kaussen (ab 04.09.2008)
Bodo Plata

Rudi Petruschke

Bettina Braun-Thul

Detlef Schnierer

Gerd Lindemann

[79] Vorstand

Heinz-Martin Humme

Peter Frohlich

Bernd Eversmann
Karl-Heinz Stiegemann
Thomas Boots

Karin-Brigitte Gobel
Dr. Birgit Roos

Vorsitzendes Mitglied (bis 26.02.2008)

Vorsitzendes Mitglied (ab 27.02.2008)
Mitglied

Mitglied (bis 26.02.2008)

Stellvertreter gem. 8 19 Abs. 1 SpkG NW n.F.
(ab 01.03.2008)

Mitglied (ab 01.01.2009)

Mitglied (ab 01.04.2009)
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[80] Beziige und Kredite der Organe sowie der nahe stehenden Personen
Die Beziige der Organmitglieder, der Mitglieder des Managements sowie der sonstigen
nahe stehenden Personen gliedern sich wie folgt:

Vorstand Frithere Mitglieder des Verwaltungsrat
Vorstandes / Hinterbl.

Angaben in Tsd. Euro 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Bezlige fiir Organtatigkeiten 1.166,9 1.726,9 1.425,3 1.403,0 278,5 213,9
Vergiitungen fiir Tatigkeiten in

Organen von Tochterunternehmen —— 1,1 —— - —— ——
Vorschiisse und Kredite 350,7 1.424,6 - —— 3.644,9 4.231,2

Die Beziige des Vorstandes der Stadtsparkasse Diisseldorf entfallen mit 1,1 Mio. Euro
(Vorjahr: 1,5 Mio. Euro) auf Festbeziige sowie mit 0,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,3 Mio. Euro)
aufvariable Gehaltsbestandteile.

Mitglieder des Vorstandes sowie Mitglieder des Managements haben fiir ihre Auf-

sichtsrats- bzw. Geschaftsfiihrertatigkeit bei assoziierten Unternehmen des Konzerns
126,7 Tsd. Euro (Vorjahr: 109,1 Tsd. Euro) erhalten.
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Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdR3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieRlich des
Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussicht-
lichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Diuisseldorf, 27. April 2009

Der Vorstand

Fréhlich Eversmann Gobel Dr. Roos Boots
Vorsitzendes Mitglied Mitglied Mitglied Mitglied stv. Mitglied
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Bestatigungsvermerk
des Abschlussprifers

Wir haben den von der Stadtsparkasse Dusseldorf aufgestellten Konzernabschluss
—bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalveranderungs-
rechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht fiir das
Geschéftsjahrvom 01.01.2008 bis 31.12.2008 gepriift. Die Aufstellung von Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung des Vorstandes der Stadtsparkasse Diisseldorf.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiithrten Priifung eine
Beurteilung tiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiithren, dass Unrichtigkeiten und Verst63e, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungs-
legungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priiffungshandlungen werden die Kenntnisse
uber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung um-
fasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
des Vorstandes sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhadltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diisseldorf, den 29. April 2009
Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen-und Giroverbandes

Engel Tiemann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat wurde von Vorstand und Bilanzpriifungsausschuss tiber den
IFRS-Konzernabschluss informiert.

Die Priufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes hat den IFRS-
Konzernabschluss einschlief3lich der Eigenkapitalveranderungsrechnung, der
Kapitalflussrechnung und des Konzernanhanges (Notes) gepriift.

Mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk testiert die Priiffungsstelle, dass
der Konzernlagebericht und der Konzernabschluss den von der EU ibernommenen
International Financial Reporting Standards und den erganzend anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften entsprechen.

Den vom Vorstand vorgelegten IFRS-Konzernabschluss und den IFRS-Konzernlage-
bericht 2008 hat der Verwaltungsrat auf Empfehlung des Bilanzpriifungsausschusses
gebilligt.

Der Verwaltungsrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Sparkasse
sowie dem Vorstand fiir die im Jahr 2008 geleistete engagierte Arbeit.

Dusseldorf, den 24. Juni 2009

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

Dirk Elbers
Oberbiirgermeister
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