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NRW-Wirtschaft gerat in eine Rezession

Die Corona-Epidemie hat das NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima im Marz erwartungsgemaf einbrechen
lassen. Vor allem die Erwartungen der Unternehmen fiir die kommenden sechs Monate verfinsterten
sich wie nie zuvor. Auch ihre aktuelle Geschaftslage schiatzen die Firmen deutlich schlechter ein als
noch im Februar. Die Wirtschaft in NRW gerat in einen brancheniibergreifenden Abschwung.

NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima

Saldenwerte, saisonbereinigt
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Das NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima ist im
Marz von zuvor 8,0 auf -16,3 Saldenpunkte
eingebrochen. Dies ist der starkste Riickgang
seit Erhebung 1991 und der niedrigste Wert seit
Marz 2009. Dabei sind die Erwartungen deutlich
starker gefallen als die Beurteilung der aktuellen
Lage. Samtliche Branchen sind betroffen. Der
Rickgang ist vergleichbar mit dem nach der
Lehman-Pleite Ende 2008, die der Auftakt fir
eine schwere Rezession war.

Den starksten Ruckgang verzeichneten die
Dienstleister, sowohl was die Beurteilung ihrer
aktuellen Lage als auch ihre zukunftigen
Geschaftsaussichten angeht. Viele Betriebe
konnen ihre Dienstleistungen aufgrund des
Shutdowns nicht mehr anbieten. Betroffen ist
vor allem das Gastgewerbe, wo das Klima um
dramatische 70 Punkte auf -57 Saldenpunkte
sank. In keinem anderen Sektor ist die Stimmung
schlechter. EinigermaRen behaupten konnte sich
das Grundsticks- und Wohnungswesen.

Durch die angeordnete SchlieBung der meisten
Geschaftslokale ist auch im Handel das
Geschaftsklima eingebrochen. Die Erwartungen
sturzten auf den niedrigsten Wert seit uber zehn
Jahren. Auch die aktuelle Lage schatzten die
Handler merklich weniger gut ein. Grof3- und
Einzelhandel sind gleichermaBen getroffen.

Im Bauhauptgewerbe ist das Geschaftsklima
etwas weniger stark gesunken. Die aktuelle Lage
wird gegenwartig noch sehr gut eingeschatzt.
Und auch bei den Erwartungen hat die Skepsis

noch nicht die Uberhand gewonnen. Die Bau-
branche ist von dem Stillstand im offentlichen
Leben nur am Rande betroffen. Auch globale
Lieferketten spielen kaum eine Rolle. Deutlich
eingetrubt hat sich jedoch die Stimmung im
konjunktursensiblen gewerblichen Hochbau.

Am geringsten ist das Geschaftsklima im
Verarbeitenden Gewerbe gesunken, was
allerdings auch daran liegt, dass die Branche
sich ohnehin bereits seit Mitte 2018 in einer
Schwachephase befindet. Wichtige Export-
markte wie China oder ltalien wurden durch
Covid-19 hart getroffen und fragen deutlich
weniger Guter nach. Daneben leidet die
Industrie zunehmend unter der Storung der
Wertschopfungsketten. Einzelne Betriebe in
NRW mussten daher bereits ihre Produktion
drosseln oder sogar ganz einstellen. Ein
Hoffnungsschimmer geht von der fir den
Standort NRW wichtigen Chemieindustrie
aus. Dort tribte sich das Geschaftsklima nur
vergleichsweise moderat ein.

Kurzarbeitim Verarbeitenden Gewerbe

Betriebe in Nordrhein-Westfalen, Anteil der "Ja"-Antworten
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Im Zuge der Corona-Epidemie durfte die
Kurzarbeit in der Industrie stark ansteigen.
Uber 25% aller Firmen erwarten in den
nachsten Monaten Kurzarbeit. Das ist der
hochste Stand seit 2010. Uberdurchschnittlich
betroffen ist die Metallerzeugung (61%), der
Maschinenbau (34%) und der Kraftwagenbau
(29%). Dagegen geht in der chemischen
Industrie nur jedes zehnte Unternehmen
davon aus, Kurzarbeit beantragen zu mussen.
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Konjunkturuhr fiir die NRW-Wirtschaft

Saldenwerte, saisonbereinigt
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Das NRW.BANK:.ifo-Geschaftsklima signalisiert
fur das erste Halbjahr 2020 einen deutlichen
Riickgang des Bruttoinlandsprodukts in NRW.
Die weitere Entwicklung birgt viele schwer zu
kalkulierende Risiken in sich. Trotzdem spricht
vieles dafur, dass die NRW-Wirtschaft nach der
Bewaltigung der Coronakrise beziehungsweise
nach dem mit ihr verbundenen Shutdown
wieder in die Spur findet. SchlieBlich sind die
Krisenursachen anders als wahrend der Finanz-
und Staatsschuldenkrise im Jahr 2009 nicht
struktureller Natur. Die nordrhein-westfalische
Volkswirtschaft ist prinzipiell gesund und
wettbewerbsfahig. Auch die schnell auf den Weg
gebrachten milliardenschweren Finanzhilfen fur
Unternehmen sowie die Ausweitung von
Kurzarbeit geben Hoffnung. Das oberste Ziel ist
es jetzt, Liquiditatsengpasse in der Wirtschaft zu
uberbrucken, damit moglichst viele
Arbeitsplatze erhalten bleiben.

Das NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima basiert auf dem ifo
Geschaftsklima fir ganz Deutschland. Zur Ermittlung werden im
Auftrag der NRW.BANK monatlich ca. 1.500 Unternehmen aus
Nordrhein-Westfalen befragt. Die Unternehmen geben ihre
Einschatzungen der aktuellen Geschaftslage (Antwortauswahl: gut
/ befriedigend / schlecht) und der Erwartungen fir die nachsten 6
Monate (glnstiger / gleich / unglnstiger) an. Aus den Differenzen
der positiven und negativen Antworten wird jeweils ein Saldo fir
die Lage und die Erwartungen gebildet. Das Klima ist ein
Mittelwert aus diesen beiden Salden. Das NRW.BANK.ifo-
Geschaftsklima ist damit ein Frihindikator fur die konjunkturelle
Entwicklung in Nordrhein-Westfalen. Eine Gegenuberstellung von
Lage und Erwartung (Konjunkturuhr) gibt einen Hinweis auf den
Stand der NRW-Wirtschaft im Konjunkturzyklus.
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Geschaftsklima nach Wirtschaftsbereich

Saldenwerte, saisonbereinigt
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NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima

Saldenwerte, saisonbereinigt
03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19 10/19 1119 12419 0120 02/20] 03/20

Klima 17,5 13,2 12,7 131 8,9 9,1 7,5 6,0 9,2 10,7 10,0 80 -163
Gesamtwirtschaft Lage 33,7 280 256 248 232 209 208 189 200 207 232 197 5,0
Erwartungen 2,3 -0,6 0,6 2,1 -4,4 -2,0 -5,0 -6,2 -1,2 1,1 -2,5 -3,2 -354
Verarbeitendes Gewerbe  Klima 4,3 -2,9 0,1 -0,6 -8,2 -4,3 7.1 -7,6 -6,0 -4,6 -6,0 -54  -18,0
Dienstleistungsbereiche Klima 25,6 224 19,9 193 151 16,3 155 145 168 178 165 149 -14,2
Bauhauptgewerbe Klima 21,0 20,7 250 205 229 203 21,3 157 182 13,7 161 15,1 0,2
Handel Klima 8,0 1,5 4,2 8,3 11 2,4 -0,7 -2,5 6,8 35 3,0 -1,1 -28,4
L] I

Quelle: NRW.BANK, ifo-Institut

Disclaimer

Diese Publikation wurde von der NRW.BANK erstellt und enthalt Informationen, fir die die NRW.BANK trotz sorgfaltiger Arbeit
keine Haftung, Garantie oder Gewahr fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Eignung flr einen bestimmten Zweck tbernimmt. Die
Informationen aus der Schnellmeldung und der Detailauswertung zum NRW.BANK.ifo-Geschaftsklima werden nicht in
Zusammenhang mit der Erbringung einer Wertpapierdienstleistung genutzt. Die Inhalte dieser Publikation sind nicht als Angebot
oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder irgendeiner anderen Handlung zu verstehen und sind nicht
Grundlage oder Bestandteil eines Vertrages. Die NRW.BANK, ihre Organe, Angestellten oder Mitarbeiter ibernehmen keine
Haftung fur Schaden, die aus der Verwendung dieser Publikation entstehen. Alle Schatzungen und Prognosen kdnnen sich jederzeit
ohne Ankiindigung andern. Die NRW.BANK ist nicht verpflichtet, diese Publikation zu aktualisieren, abzuandern oder zu erganzen
oder deren Empfanger auf andere Weise zu informieren, wenn sich ein in dieser Publikation genannter Umstand, eine Schatzung
oder Prognose andert oder unzutreffend wird. Diese Publikation unterliegt dem Urheberrecht der NRW.BANK. Sie darf ohne
schriftliche vorherige Genehmigung weder vollstandig noch in Teilen nachgedruckt, kopiert oder verandert werden oder an
unberechtigte Empfanger verteilt oder Gbermittelt werden. Mit der Annahme dieser Publikation stimmt der Empfanger der
Verbindlichkeit der vorstehenden Bestimmungen zu.
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