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Aktivseite Konzernbilanz zum 31. Dezember 2017
31.12.2016
Euro Euro Euro Tsd. Euro
1. Barreserve
a) Kassenbestand 92.532.181,76 152.473
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 622.396.962.36 271.657
714.929.144,12 424.130
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei der Deutschen Bundesbank
zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen o -
b) Wechsel - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen - -
b) Kommunalkredite 230.893.734,23 207.103
c) andere Forderungen 200.819.833,95 432.341
431.713.568,18 639.444
darunter:
taglich fallig 113.572.554,83 Euro (137.622)
gegen Beleihung von Wertpapieren --- Euro (200.350)
4. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 3.978.555.146,78 3.928.248
b) Kommunalkredite 782.268.029,53 672.698
c) andere Forderungen 3.164.410.915.70 2.921.473
7.925.234.092,01 7.522.419
darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren - Euro (8.432)
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank - Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank - - Euwr ( -)
————————
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von o6ffentlichen Emittenten 805.284.854,21 852.422
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 805.284.854,21 Euro (852.422)
bb) von anderen Emittenten 710.660.947,55 879.153
darunter: beleihbar bei der Deutschen 1.515.945.801,76 1.731.575
Bundesbank 670.124.446,29 Euro (879.153)
c) eigene Schuldverschreibungen 48.186,44 48
Nennbetrag 50.000,00 Euro
1.515.993.988,20 1.731.623
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 406.627.289,73 413.678
6a. Handelsbestand - - -
7. Beteiligungen 271.560.670,37 328.812
darunter:
an Kreditinstituten --- Euro ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten - Euro ( -)
8. Anteile an assoziierten Unternehmen - - -
darunter: I
an Kreditinstituten - Euro ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten -~ Euro ( -)
9. Anteile an verbundenen Unternehmen 948.937,25 1.459
darunter:
an Kreditinstituten -, Euro ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten - Euro ( -)
10. Treuhandvermoégen 6.525.595,24 5.814
darunter:
Treuhandkredite 2.195.595,24 Euro (1.644)
11. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
12. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte o -
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 389.142,50 460
c) Geschafts- oder Firmenwerte - -
d) geleistete Anzahlungen - - -
389.142,50 460
13. Sachanlagen 45.956.698,01 49.132
14. Sonstige Vermoégensgegenstinde 152.903.822,50 114.717
15. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 372.576,98 542
b) andere 3.149.152,53 1.438
3.521.729,51 1.980
16. Aktive latente Steuern - -
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechung - -
Summe der Aktiva 11.476.304.677,62  11.233.668




Konzernbilanz zum 31. Dezember 2017 Passivseite
31.12.2016
Euro Euro Euro Tsd. Euro

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 157.305.580,82 141.809
b) begebene o&ffentliche Namenspfandbriefe - - -
c) andere Verbindlichkeiten 371.493.614.51 350.183
528.799.195,33 491.992

darunter:

téaglich fallig 17.078.278.13 Euro (12.788)

zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an

den Darlehensgeber ausgehandigte

Hypotheken-Namenspfandbriefe -~ Euro ( -)

und offentliche Namenspfandbriefe Euro -)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 164.836.203,00 180.333
b) begebene o&ffentliche Namenspfandbriefe 45.966.870,42 45.967
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 2.088.316.302,64 2.064.255
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 64.032.509.75 69.912
2.152.348.812,39 2.134.167
d) andere Verbindlichkeiten 6.367.928.768.92 6.188.905
8.731.080.654,73 8.549.372
darunter:

taglich fallig 6.146.257.173.43 Euro 5.727.068

zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an

den Darlehensgeber ausgehandigte

Hypotheken-Namenspfandbriefe - Euro ( -)

und offentliche Namenspfandbriefe --- Euro -)
3. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen

aa) Hypothekenpfandbriefe 221.525.011,92 261.551

ab) offentliche Pfandbriefe 156.277.594,00 156.279

ac) sonstige Schuldverschreibungen 17.106.871.29 15.127

394.909.477,21 432.957
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
394.909.477,21 432.957

darunter:

Geldmarktpapiere --- Euro -)
3a. Handelsbestand -
4. Treuhandverbindlichkeiten 6.525.595.24 5.814

darunter:
Treuhandkredite 2.195.595,24 Euro (1.644)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 82.880.523,91 78.125
6. Rech bgrenzungspost
a) aus Emissions- und Darlehensgeschaft 3.060.924,93 3.787
b) andere 67.983.48 114
3.128.908,41 3.901
6a. Passive latente Steuern -
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 69.709.629,00 63.934
b) Steuerriickstellungen 22.954.088,32 24.996
c) andere Rickstellungen 140.539.335.70 95.989
233.203.053,02 184.919
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 145.924.783,85 145.925
9. Genussrechtskapital - -
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren fallig --- Euro -
10. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 552.661.721,58 552.662
darunter:
Sonderposten n. § 340e Abs. 4 HGB 134.423,42 Euro 134
11. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital .- -
b) Kapitalriicklage - - -
c) Gewinnrlicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 772.715.482,30 762.709
cb) andere Riicklagen = -
772.715.482,30 762.709
d) Ausgleichsposten flir Anteile anderer Gesellschafter - - -
e) Konzernbilanzgewinn 24.475.282.04 25.292
797.190.764,34 788.001
Summe der Passiva 11.476.304.677,62  11.233.668
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln - - -
b) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungsvertragen 183.811.110,01 163.146
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten - - -
183.811.110,01 163.146
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften .- -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 638.992.513,77 563.933

—

638.992.513,77

563.933




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017

o

No

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.
20.
21.
22,
23.
24,

25.
26.

27.

28.

29.

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

darunter:

abgesetzte negative Zinsen 2.534.610,06

aus der Abzinsung von Riickstellungen -
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen

darunter:

abgesetzte negative Zinsen -

Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen 2.129.388,58
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 1.277.963,32

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands

darunter:

Zufiihrungen zum Sonderposten nach

§ 340e Abs. 4 HGB -
Sonstige betriebliche Ertrage

darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung - -
aus der Abzinsung von Rickstellungen -

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
flr Altersversorgung 11.361.979,58
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:
aus der Fremdwahrungsumrechnung 423.855,25
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 5.992.480,74

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft

Ertrdage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten

Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-
stellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Konzernjahresiiberschuss
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Ricklagen

Konzernbilanzgewinn

Euro
Euro

Euro

Euro
Euro

Euro

Euro
Euro

Euro

Euro
Euro

Euro Euro

232.565.806,34

—_—r e

3.225.100,62

————

235.790.906,96
83.403.826.60

e —

l

16.547.507,84
49.314.410,48

—_— 7O

\

98.564.029.40
12.849.713,.35

—————

159.731.843,82

—_—t

29.844.029.00

e —

189.575.872,82

—_— s

78.964.326.41

————————

l

166.690,88

|

3.730.165,32

—_—t I

19.073.730,80
234.481,73

Euro

152.387.080,36

2016
Tsd. Euro

267.354

(1.664)
—C

5172

272.526
107.443
(965)

(1.417)
165.083

65.861.918,32

2.763
70.164

72.927

85.714.316,05

90.582
11.994
78.588

27.394.700,20

(
36.503

(656)

331.358.014,93

353.101

268.540.199,23

117.651

39.098
156.749
(19.910)

72.680
229.429

6.541.023,89

7.019

23.543.808,72

24.942

166.690,88

(1.734)
(2.503)

17.617

17.617

3.730.165,32

2.684
2.684

46.100,

36.629.839,29

30.668

19.308.212,53

5.139
237
5.376

17.321.626,76

25.292

7.153.655,28

24.475.282,04

25.292

24.475.282,04

24.475.282,04




Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzern-Eigenkapitalspiegel

der Stadtsparkasse Diisseldorf fiir den Zeitraum 01.01.2016 bis 31.12.2017

Stadtsparkasse Diisseldorf Minder- Konzern-
heits- eigen-
Gewinn- Konzern-  Eigenkapital gesell- kapital
riicklage bilanz- gem. schafter
gewinn Konzern-

Mio. € bilanz
Bestand zum
01.01.2016 736,4 51,3 787,7 0,0 787,7
Auschittungen 0,0 -25,0 -25,0 0,0 -25,0
Zufihrungen aus
dem Bilanzgewinn Vorjahr 26,3 -26,3 0,0 0,0 0,0
Konzernjahresliberschuss 0,0 25,3 25,3 0,0 25,3
Zufuhrungen zur Gewinn-
ricklage 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bestand zum
31.12.2016 762,7 25,3 788,0 0,0 788,0
Auschittungen 0,0 -8,1 -8,1 0,0 -8,1
Zufihrungen aus
dem Bilanzgewinn Vorjahr 10,0 -10,0 0,0 0,0 0,0
Konzernjahreslberschuss 0,0 17,3 17,3 0,0 17,3
Zufihrungen zur Gewinn-
ricklage 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bestand zum
31.12.2017 772,7 24,5 797,2 0,0 797,2

Eventuelle Abweichungen beruhen auf Rundungen

Der Eigenkapitalspiegel des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf informiert tiber die Ent-

wicklung des Konzerneigenkapitals und wird in Anlehnung an die Grundsatze des Deut-

schen Rechnungslegungs Standards Nr. 22 des Deutschen Standardisierungsrates aufge-

stellt.



Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzern-Kapitalflussrechnung

der Stadtsparkasse Diisseldorf fiir die Zeit vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

2017 2016

Mio. € Mio. €
Konzernjahresiiberschuss 17,3 25,3
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit / im
Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten
Abschreibungen, Wertberichtigungen, Zuschreibungen auf Forde-
rungen, Wertpapiere, Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte ot 23,5
Veréndefungen von Ru?kstellungen 49.0 18
(ohne Rickstellungen flr Ertragsteuern) ’ ’
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Positionen 9,1 43,6
Gewinn (-) / Verlust (+) aus der Veraulerung
von Sach- und Finanzanlagen 0.5 2.9
davon: assoziierte Unternehmen 0,0 0,0
Sonstige Anpassungen (Saldo) -198,9 -232,6
davon: Steueraufwand / -ertrag 19,3 54
davon: Zinsertrag / -aufwand -168,2 -167,1
davon: Dividendenertrag -50,0 -70,9
Veranderung des Vermogens / der Verbindlichkeiten nach Korrektur
um zahlungsunwirksame Bestandteile
Forderungen an Kreditinstitute 207,4 -94,0
Forderungen an Kunden -393,6 112,2
Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagevermogen) 253,2 -94.0
Sonstige Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit -41,2 -23,2
Zwischensumme 25,8 -99,0
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 41,6 7,0
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 183,3 312,7
Einzahlungen aus der Emission von verbrieften Verbindlichkeiten 7,0 0,0
Auszahlungen aus der Rickzahlung von verbr. Verbindlichkeiten -45,0 -30,0
Sonstige Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 14,5 -4,6
Zwischensumme 201,4 285,1
Gezahlte Zinsen -87,6 -117,5
Erhaltene Zinsen 252.,6 281,5
Erhaltene Dividenden 50,0 70,9
Ertragsteuerzahlungen / -erstattungen -21,1 -6,3
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 295,4 273,4




Stadtsparkasse Dusseldorf

2017 2016
Mio. € Mio. €

Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 295,4 273,4
Einzahlungen aus der VeraufRerung von Finanzanlagen 10,9 56,4
davon: Anteile an assoziierten Unternehmen 0,0 0,0
Einzahlungen aus der VerauRerung von Sachanlagen und immateriellen

Anlagewerten U 3.4
Auszahlungen fur den Erwerb von Finanzanlagen -4.1 -8,3
Auszahlungen flr den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen

Anlagewerten 50 3.4
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 3,5 48,1
Auszahlungen an die Tragerin der Stadtsparkasse Diisseldorf -8,1 -25,0
Einzahlungen aus der Emission von Nachrangkapital 0,0 0,0
Auszahlungen aus der Riuckzahlung von Nachrangkapital 0,0 -0,5
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -8,1 -25,5
Finanzmittelfonds am Anfang des Geschéftsjahrs 4241 128,1
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 295,4 273,4
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 3,5 48,1
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -8,1 -25,5
Finanzmittelfonds am Ende des Geschaftsjahres 714,9 4241

Eventuelle Abweichungen beruhen auf Rundungen

Der Finanzmittelfonds des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf entspricht der Summe der
Bilanzpositionen Aktiva eins und zwei. Sein Jahresanfangsbestand wird im Rahmen der Ka-
pitalflussrechnung durch die Abbildung der Zahlungsstrome (Cashflows) aus der

e operativen Geschaftstatigkeit,

e der Investitionstatigkeit sowie der

¢ Finanzierungstatigkeit

auf den am Ende des Geschaftsjahres zur Verfliigung stehenden Finanzmittelfonds iiberge-

leitet.

Der Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode be-
stimmt. Danach wird der Konzernjahresiiberschuss um alle nicht zahlungswirksamen Ertra-
ge und Aufwendungen bereinigt. Da Zins- und Dividenden- sowie Steuerzahlungen geson-
dert darzustellen sind, wird der Konzernjahresiiberschuss zundchst in der Position ,,sonsti-
ge Anpassungen“ um das Zinsergebnis, den Dividendenertrag sowie erfolgswirksam erfass-

te Steuern bereinigt.



Stadtsparkasse Dusseldorf

Im Cashflow aus Investitionstatigkeit werden Ein- und Auszahlungen aus Positionen darge-
stellt, deren Zweck im Allgemeinen in einer langfristigen Investition bzw. Nutzung begriin-
det ist.

Unter dem Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit sind Eigenkapitalveranderungen durch Aus-
zahlungen an die Tragerin der Stadtsparkasse Diisseldorf sowie Cashflows aus der Bereit-
stellung bzw. Riickzahlung von nachrangigen Verbindlichkeiten, die aufsichtsrechtlich dem

Eigenkapital zuzurechnen sind, zu subsumieren.

Die Kapitalflussrechnung wird in enger Anlehnung an den Grundsatz des Deutschen Rech-

nungslegungs Standards Nr. 21 des Deutschen Standardisierungsrates aufgestellt.
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Konzernanhang

1. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss der Finanzgruppe Stadtsparkasse Diisseldorf wurde nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung tiber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

Auf die Erstellung einer Segmentberichterstattung hat die Stadtsparkasse Diisseldorf ge-
mall dem Wahlrecht des 8 297 Abs. 1 HGB verzichtet.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die vom Deutschen Standardisierungsrat
verabschiedeten und vom Bundesministerium der Justiz gem. 8 342 Abs. 2 HGB bekannt
gegebenen Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) zur Kapitalflussrechnung

(DRS 21) sowie zum Konzerneigenkapital (DRS 22; vorher: DRS 7) beriicksichtigt worden.
Die Lageberichterstattung erfolgt in Anlehnung an DRS 20 (Konzernlagebericht).

Soweit andere bekannt gegebene Deutsche Rechnungslegungsstandards gesetzliche Vor-
schriften konkretisieren, wurde dies der Bilanzierung und Bewertung zugrunde gelegt. Eine
von den Empfehlungen der DRS abweichende Nutzung gesetzlicher Wahlrechte behalten wir
uns vor. Bei der Umsetzung des DRS 18 (Latente Steuern) hat der Konzern auf die Angaben
gem. DRS 18.67 (Uberleitungsrechnung) und DRS 18.64 (Erlduterung nicht angesetzter ak-
tivischer Differenzen) sowie auf weitergehende Angaben gemaR DRS 8 (Bilanzierung von
Anteilen an assoziierten Unternehmen im Konzernabschluss) verzichtet. Die Konzern-

anhangangaben erfolgen im gesetzlich geforderten Umfang.

Die in den FulRnoten zum Formblatt 1 der RechKredV fir Kreditinstitute, die Pfandbriefe
begeben haben, vorgesehenen zusatzlichen Angaben hat die Sparkasse erstmals in das Bi-
lanzformblatt aufgenommen, wdahrend im Vorjahr hieriiber noch im Konzernanhang berich-
tet wurde. Ebenso haben wir erstmals negative Zinsen in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung gesondert ausgewiesen. Durch die neue Darstellung wird die Ubersichtlichkeit
und Klarheit des Konzernabschlusses verbessert. Die Vorjahreszahlen wurden im Hinblick
auf die Vergleichbarkeiti.S.v. 8 265 Abs. 2 HGB i.V.m. 8 298 Abs. 1 HGB an die Gliederung

des aktuellen Konzernabschlusses angepasst.
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1.1 Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der Finanzgruppe Stadtsparkasse Diisseldorf wurde den gesetzlichen
Vorschriften entsprechend nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
aufgestellt. Das Geschaftsjahr aller in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften

entspricht dem Kalenderjahr.

Die Kapitalkonsolidierung der in den Konsolidierungskreis des Konzernabschlusses einbe-
zogenen Tochterunternehmen sowie assoziierten Unternehmen erfolgte vor dem Hinter-
grund, dass samtliche Erstkonsolidierungen im Konzern vor dem Ende des Geschiftsjahres
2009 durchgefiihrt wurden und es sich somit um sog. Altfdlle handelt, in Einklang mit Art. 66
Abs. 3 Satz 4 EGHGB nach der Buchwertmethode gemal3 8 301 Abs. 1 Satz2 Nr.1 HGB a. F.
Gleiches gilt fiir nach der Equity-Methode bewertete Beteiligungen.

Bei einem vollkonsolidierten Unternehmen wurde ein aktiver Unterschiedsbetrag zum Zeit-
punkt der Erstkonsolidierung gemaf3 8 309 Abs. 1 HGB a. F. offen mit den Riicklagen ver-

rechnet.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrage, die
zwischen einbezogenen Unternehmen zum Jahresende bestanden bzw. angefallen sind,
wurden eliminiert. Zwischenergebnisse sind erstmalig nach dem Zeitpunkt der erstmaligen
Einbeziehung der Unternehmen in den Konzernabschluss angefallen. Vor der erstmaligen

Einbeziehung wurden sie als fiir den Konzern realisiert betrachtet.

Die Bewertung der Anteile an assoziierten Unternehmen erfolgte grundsatzlich nach der
Equity-Methode auf Basis der Buchwerte. Zum 31.12.2017 werden keine at Equity bewerte-

ten assoziierten Unternehmen in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Geschafts- oder Firmenwerte wurden grundsatzlich mit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidie-

rung aktiviert und erfolgswirksam tiber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.
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1.2 Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der Stadtsparkasse Diisseldorf folgende vier ver-

bundene inldandische Unternehmen einbezogen:

o é-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH, Diisseldorf

. é -Finanz Services Diusseldorf GmbH, Dusseldorf

e Biiropark Briisseler StraBe GmbH, Diisseldorf

e Equity Partners GmbH, Diisseldorf

Im Einzelnen ergibt sich folgende Zuordnung im Konzernabschluss:

Vorjahr | Zugdnge | Abgdange | Berichtsjahr
Verbundene Unternehmen 5 - - 5
davon in den Konzernabschluss 4 i i 4
einbezogen
davon gem.§296 Abs. 1 Nr. 1 HGB
. : 1 - - 1
nicht einbezogen
Assoziierte Unternehmen (at Equity i i i i
bewertet gem. 8311 Abs. 1 HGB)
Assoziierte Unternehmen (nicht at Equity 13 i 2 11

bewertet gem. 8311 Abs. 2 HGB)

Ein assoziiertes Unternehmen, das nicht at Equity bewertet wurde, ist im Berichtsjahr aufge-

16st worden. Die Beteiligung an einem im Vorjahr assoziierten Unternehmen ist reduziert

worden, so dass keine Einbeziehung in den Konsolidierungskreis erfolgt.

Durch die Verdnderung des Konsolidierungskreises ist die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr

nicht beeintrachtigt.

Auf Grund ihrer fiir die Darstellung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns

untergeordneten Bedeutung wurden 11 assoziierte Unternehmen mit einem Gesamtbuch-

wert von 9,7 Mio. Euro nicht at Equity bewertet.
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2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Allgemeines

Fiir den Konzernabschluss des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf gelten die Ausweis-,
Bewertungs- und Verfahrensgrundsatze der Stadtsparkasse Diisseldorf, sofern fiir die Er-
stellung des Konzernabschlusses keine abweichenden gesetzlichen Regelungen im Ver-

gleich zur Erstellung des Einzelabschlusses einschldgig sind. Dementsprechend wird die

Handelsbilanz Il der einbezogenen Tochterunternehmen nach den fiir die Stadtsparkasse
Dusseldorf geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstelit.

Die auf den vorhergehenden Konzernabschluss angewendeten Ansatz- und Bewertungsme-
thoden werden grundsatzlich stetig angewendet. Sofern sich Abweichungen ergeben haben,

wird in den jeweiligen Abschnitten darauf hingewiesen.

Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen wurden demjenigen Bilanzposten zugeordnet,

dem sie zugehdren.

2.2 Bilanzierung und Bewertung von Aktivposten

Forderungen

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute einschlieBlich Schuldscheindarlehen mit Halte-
absicht bis zur Endfalligkeit sowie Namensschuldverschreibungen haben wir zum Nennwert
bilanziert. Die Unterschiedsbetrage zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden
aufgrund ihres Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen und

werden planmaRig liber die Laufzeit der Geschafte verteilt.

Fir akute Ausfallrisiken wurden bei Forderungen an Kunden in Hohe des zu erwartenden

Ausfalls Einzelwertberichtigungen gebildet.

Fiir latente Risiken im Forderungsbestand haben wir Pauschalwertberichtigungen gebildet.
Fiir die Bemessung der Pauschalwertberichtigungen haben wir bis zum Jahr 2016 die
durchschnittlichen Kreditausfdlle der letzten fiinf Jahre, vermindert um einen Abschlag von
40% herangezogen. Um nach den Grundsatzen ordnungsmadRiger Buchfiihrung ein aussa-
gekraftigeres Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu vermitteln, haben wir ab dem
Jahr 2017 den Betrachtungszeitraum auf zehn Jahre ausgedehnt. Zum 31.12.2017 wurde
der Bestand um 5,1 Mio. Euro erh6ht. Bei einer Beibehaltung der bisherigen Bewertungs-

methode hatte sich eine Reduzierung um 4,9 Mio. Euro ergeben.
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Zusatzlich besteht Vorsorge fiir die besonderen Risiken des Geschidftszweiges der Kreditin-
stitute.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsvereinbarun-
gen an das aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrdage wurden — wie Vorfillig-

keitsentgelte — unmittelbar in voller Hohe erfolgswirksam vereinnahmt.

Der Wechselbestand wurde zum Zeitwert bilanziert.

Wertpapiere
Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditdtsreserve (Umlaufvermdgen) oder zum Anla-

gevermdgen haben wir im Geschéftsjahr nicht gedandert.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resultieren,

wurden auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) sind mit ihren
Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des Wertauf-

holungsgebots bilanziert.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen (Anlage-
vermdgen), wurden auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben, wenn von einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung auszugehen ist (gemildertes Niederstwertprin-
zip).

Von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung gehen wir bei Schuldverschreibungen
aus, wenn sich zum Bilanzstichtag abzeichnet, dass vertragsgemaRe Leistungen nicht oder
nichtin dem zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Umfang erbracht werden. Zur Beurteilung

haben wir aktuelle Bonitdtsbeurteilungen herangezogen. Unabhdngig davon sind Wertmin-

derungen von Schuldverschreibungen bis zum Riickzahlungswert stets dauerhaft.

Von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung gehen wir bei Anteilen an geschlosse-
nen Investmentvermdgen des Anlagevermdgens aus, wenn sich zum Bilanzstichtag ab-
zeichnet, dass Anhaltspunkte fiir eine nachhaltig negative Verdanderung eintreten. Die Be-
stimmung beruht auf einem Konzept, das auf eine Beurteilung von qualitativen und quanti-
tativen Einflussfaktoren auf Basis beobachtbarer Marktdaten abstellt.
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Angesichts der anhaltenden Diskussionen lber die Staatsverschuldung im Euro-
Wadhrungsraum haben wir ndhere Erlduterungen zum Risiko von Emittenten aus wirtschafts-
schwachen Staaten in den Konzernlagebericht aufgenommen. Anleihen griechischer Emit-

tenten haben wir nicht im Bestand.

Sofern bei einzelnen Wertpapieren kein Bérsen- oder Marktpreis (aktiver Markt) vorlag,
wurde der beizulegende Wert durch allgemein anerkannte Bewertungsmethoden ermittelt.
Dabei haben wir insbesondere die von unserem Dienstleister zur Verfiigung gestellten indi-

kativen Kurse plausibilisiert.

Fir Anteile an Investmentvermdgen haben wir als beizulegenden Zeitwert grundsatzlich den

investmentrechtlichen Riicknahmepreis angesetzt.

Davon abweichend haben wir bei Investmentvermégen im Anlagevermdgen Bewertungsin-

formationen von Dritten herangezogen und plausibilisiert.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht, werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen we-
gen dauernder Wertminderung, bilanziert.

Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich begriindeter Einlage-
verpflichtungen wurden gemaf IDW RS HFA 18 dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag

bereits eingefordert wurden.

Die Beteiligungsbewertung erfolgt auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10 nach dem
Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn die

Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Fiir die Bewertung der Beteiligung an der RW Gesellschaft fiir Anteilsbesitz Ill mbH wurde
bei der Ermittlung des beizulegenden Wertes der Anteile (Jahresendkurs der wirtschaftlich
dahinterstehenden Aktien der RWE AG) ein prozentualer Fungibilitditsabschlag vorgenom-

men.

Unter den Beteiligungen werden auch Anteile einer Konzerngesellschaft an Private-Equity-
Sondervermdgen ausgewiesen. Zur Bewertung wurde der von den Fondsgesellschaften mit-
geteilte "Net Asset Value" (NAV) — Nettovermégenswert oder Marktwert eines Direkt- oder
Fondsinvestments bzw. eines Portfolios — unter Bezugnahme auf den beizulegenden Zeit-
wert der vom jeweiligen Zielfonds gehaltenen Unternehmen herangezogen. Zur Ermittlung

des beizulegenden Zeitwerts eines Unternehmens wurde in der Regel auf die allgemeinen
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Bewertungsrichtlinien der European Private Equity & Venture Capital Association (EVCA)
oder eines vergleichbaren Regelwerks abgestellt (Bérsenkurs, Bewertung auf der Basis ei-

ner aktuellen Transaktion, Discounted Cashflow Methode, Multiple Methode u.a.).

Anzeichen fur eine dauerhafte Wertminderung werden gesehen, wenn sich der Private-
Equity-Fonds in einer fortgeschrittenen Phase seines Lebenszyklusses befindet und/oder
eine hohe Abrufquote aufweist und der NAV unter dem Buchwert liegt. Unter diesen Voraus-
setzungen werden Analysen der aktuellen wirtschaftlichen Situation der vom Private-Equity-
Fonds gehaltenen Beteiligungen durchgefiihrt und eine Einschdtzung hinsichtlich der zu-
kiinftigen Wertentwicklung vorgenommen. Bei den Fonds, fiir die zum Bilanzstichtag noch
kein aktueller NAV vorlag, wurde der NAV aus der letzten vorliegenden Berichterstattung

fortgeschrieben und gegebenenfalls um einen Wertabschlag korrigiert.

Bei Private-Equity-Fonds, bei denen in Vorjahren Abschreibungen auf den niedrigeren bei-
zulegenden Zeitwert vorgenommen wurden und deren Net Asset Value am Bilanzstichtag
uber dem Buchwert liegt, wird analysiert, ob die Werterholung als dauerhaft anzusehen ist.
Liegt ein voraussichtlich dauerhaft niedrigerer beizulegender Wert vor, werden Abschrei-
bungen gemaR § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB vorgenommen.

Im Falle einer hinreichend sicheren Werterholung erfolgt eine Zuschreibung gemaf 8 253
Abs. 5 Satz 1 HGB, wobei die fortgefiihrten Anschaffungskosten gem. 8 253 Abs. 1 Satz 1

HGB die Obergrenze fiir die Bewertung eines Private-Equity-Fonds darstellen.

Soweit die Mdglichkeit einer ertragswirksamen Vereinnahmung von Ausschiittungen der
vorgenannten Private-Equity-Fonds noch nicht durch einen festgestellten Jahresabschluss
bestatigt ist, werden diese Riickflisse entsprechend IDW RS HFA 18 zundchst passiviert und
unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Erst wenn die Ausschiittungen ab-
schlieBend qualifiziert werden kdnnen, erfolgt eine Umbuchung entweder als Ertrag oder

buchwertmindernde Kapitalriickzahlung.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, ver-
mindert um planmaRige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungs-
dauer, bilanziert.

Geringwertige Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten bis 150,00 Euro werden
sofort als Sachaufwand erfasst.

Fiir Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten von mehr als 150,00 Euro bis 1.000,00

Euro wird ein Sammelposten gebildet, der aufgrund der insgesamt unwesentlichen Bedeu-
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tung fir die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen einer Gesamtbetrachtung

uber funf Jahre ergebniswirksam verteilt wird.

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstdande des Anlagevermdgens wurden

nicht als Aktivposten in die Bilanz aufgenommen.

Die Gebdaude werden linear {iber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Gegenstande der Betriebs- und Geschéftsausstattung einschlieRlich Betriebsvorrichtungen
werden entsprechend dem tatsachlichen Werteverzehr linear abgeschrieben. Im Jahr der

Anschaffung wird die zeitanteilige Jahresabschreibung verrechnet.

AuRerplanmaRige Abschreibungen aufgrund voraussichtlich dauernder Wertminderung

wurden vorgenommen.

Aktive latente Steuern

Einen Uberhang aktiver latenter Steuern, der sich nach Saldierung mit passiven latenten
Steuern ergab, haben wir in Ausiibung des Wahlrechts gem. § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB i. V. m.
88 298, 300 Abs. 2 HGB nicht bilanziert.

2.3 Bilanzierung und Bewertung von Passivposten

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit den Erflillungsbetragen angesetzt. Agien und Disagien werden in

Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Riickstellungen

Die Riickstellungen werden in Hohe des notwendigen Erfullungsbetrags gebildet, der nach
verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Hierzu haben wir eine Einschat-
zung vorgenommen, ob dem Grunde nach riickstellungspflichtige Tatbestande vorliegen
und ob nach aktuellen Erkenntnissen mit hoher Wahrscheinlichkeit eine Inanspruchnahme
zu erwarten ist. In Einzelfallen haben wir dabei auch auf die Einschatzung externer Sachver-
standiger zuriickgegriffen. Bei der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die aktuelle

Rechtsprechung beriicksichtigt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfiillungsbetrag in einer

Summe erfasst (Nettomethode).
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Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine Abzinsung. Die
Abzinsung erfolgt mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundes-
bank veroéffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre. Bei der
Bestimmung des Diskontierungszinssatzes sind wir grundsatzlich davon ausgegangen, dass
Anderungen des Zinssatzes jeweils zum Jahresende eingetreten sind. Entsprechend sind
wir fiir die Bestimmung des Zeitpunktes der Anderungen des Verpflichtungsumfanges bzw.

des zweckentsprechenden Verbrauchs vorgegangen.

Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes zwischen zwei Abschlussstichtagen und
aus einer gednderten Schatzung der Laufzeit werden fiir Riickstellungen aus dem Bankge-
schaft im Zinsertrag und fiir Riickstellungen aus dem Nicht-Bankgeschdft in den sonstigen
betrieblichen Ertragen ausgewiesen. Aufzinsungseffekte werden fiir Riickstellungen aus
dem Bankgeschaft unter den Zinsaufwendungen und fiir Riickstellungen aus dem Nicht-

Bankgeschaft unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen gezeigt.

Die Riickstellungen fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen haben wir nach dem finanz-
mathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G berech-
net. Bei der Ermittlung wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,35 % und
Rentensteigerungen von 2,00 % unterstellt.

Der Abzinsung der Pensionsriickstellungen wurde ein auf das Jahresende 2017 prognosti-

zierter Durchschnittszinssatz von 3,68 % zugrunde gelegt.

Die Riickstellung fiir mittelbare Pensionsverpflichtungen wurde unter Nutzung des Wahl-
rechtes nach Artikel 28 EGHGB und in Anlehnung an die versicherungsmathematischen
Grundsatze und Methoden ermittelt, die auch fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen
angewendet wurden. Bei der Berechnung wurde eine jahrliche Rentensteigerung von 1 %
beriicksichtigt.

Der Abzinsung der mittelbaren Pensionsriickstellungen wurde ein Zinssatz in Héhe von

3,67 % zugrunde gelegt.

Die Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen und vergleichbare langfristig fal-
lige Verpflichtungen wurden in Anwendung von 8 253 Abs. 2 S. 2 HGB i. V. m. der Riickstel-
lungsabzinsungsverordnung pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank veréffent-
lichten Durchschnittsmarktzins der letzten zehn Jahre abgezinst, der sich bei einer ange-

nommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen auf personalbezogene Verpflich-
tungen, auf Verpflichtungen aus bankiiblichen Geschéften im Zusammenhang mit Bonus-
zahlungen fur Sparvertrage, auf zukiinftige Verpflichtungen aus dem Sparkassenstiitzungs-
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fonds sowie auf Verpflichtungen im Zusammenhang mit rechtlichen Risiken. Sie wurden in
Hohe des voraussichtlichen Erfiillungsbetrages unter Beriicksichtigung zukiinftiger Kosten-

steigerungen gebildet.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken besteht sowohl ein Sonderposten gemal}
83409 HGB als auch ein Sonderposten gemal’ 8 340e Abs. 4 HGB.

2.4 Bilanzierung und Bewertung von Derivaten
Die Stadtsparkasse Diisseldorf setzt Derivate im Wesentlichen im Rahmen der Zins-
buchsteuerung ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs)

einbezogen.

Dariiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemaR & 254 HGB als Micro-Hedges zur Absi-
cherung von Zinsrisiken von Wertpapieren, emittierten Namenspfandbriefen und Schuld-
scheindarlehen sowie bei Derivaten mit Kunden gebildet. Die Angaben nach 8 285 Nr. 23

HGB erfolgen in einem separaten Abschnitt im Konzernlagebericht.

Derivate, die weder in die Zinsbuchsteuerung bzw. in Bewertungseinheiten nach § 254 HGB
einbezogen wurden, noch Bestandteil des Handelsbestands sind, haben wir imparitatisch
einzeln bewertet. Da es sich um besonders gedeckte Devisentermingeschafte handelt,

konnten nach § 340h HGB auch schwebende Gewinne beriicksichtigt werden.

Kreditderivate halten wir sowohl in der Position des Sicherungsnehmers als auch als Siche-
rungsgeber. Dabei handelt es sich um in emittierte Credit Linkes Notes eingebettete Credit
Default Swaps. Als Sicherungsnehmer haben wir die Sicherungswirkung des Credit Default
Swaps im Hinblick auf die vertraglichen Vereinbarungen und unsere Halteabsicht bis zur
Falligkeit bei der Bewertung der gesicherten Geschafte beriicksichtigt. In der Position des
Sicherungsgebers gehaltene Kreditderivate behandeln wir aufgrund des vereinbarten Siche-
rungszwecks (Ausfallrisiko) und unserer Dauerhalteabsicht als gestellte Kreditsicherheit.
Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt nach den fiir das Biirgschafts- und Garantiegeschaft
geltenden Regeln. Verbindlichkeitsriickstellungen fiir eine mit groRer Wahrscheinlichkeit zu
erwartende Inanspruchnahme mussten wir nicht bilden. Den Nominalbetrag dieser Kredit-

derivate haben wir unter der Bilanz als Eventualverbindlichkeit (Bilanzvermerk) angegeben.

Die in strukturierten Produkten eingebetteten Derivate haben wir zusammen mit dem Basis-
instrument als einheitliche Verbindlichkeit bilanziert. Strukturierte Produkte sind dadurch
gekennzeichnet, dass ein verzinsliches Basisinstrument mit einem Derivat vertraglich zu

einer Einheit verbunden ist. Die zur Absicherung strukturierter Produkte erworbenen Deri-
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vate wurden zusammen mit den jeweiligen Grundgeschaften als Bewertungseinheiten be-
handelt.

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte in Ubereinstimmung mit der Stellungnahme

RS HFA 22 des IDW.

Erhaltene und geleistete Zinszahlungen aus Zinsswapgeschaften werden pro Vertrag sal-
diert. Eine Einbeziehung in die Angabe negativer Zinsen erfolgt nicht, da es sich bei wirt-

schaftlicher Betrachtung um einen Zahlungsstrom handelt.

2.5 Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschlieRlich Derivate) unseres Bankbuchs (Zinsbuchs)
haben wir auf der Grundlage der vom IDW veréffentlichten Stellungnahme zur Rechnungs-
legung RS BFA 3 "Einzelfragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschaften
des Bankbuchs (Zinsbuch)" nach der Barwertmethode bewertet. Ein Verpflichtungsiiber-
schuss besteht nicht, so dass die Bildung einer Riickstellung nicht erforderlich war. Das
Bankbuch umfasst alle Kunden-, Eigenanlage- und zur Zinsbuchsteuerung abgeschlossenen

Zinsswapgeschafte.

2.6 Wahrungsumrechnung

Die Stadtsparkasse Diisseldorf steuert das Wahrungsrisiko {iber die Fiihrung einer Wah-
rungsposition je Fremdwdhrung mit dem Ziel des Ausgleichs von Aktiv- und Passivpositio-
nen. Die Wahrungsposition enthdlt alle Vermdgensgegenstinde und Schulden in Fremd-
wdhrung sowie noch nicht abgewickelte Kassa- und Termingeschéfte, soweit sie nicht dem
Handelsbestand zuzuordnen sind. Aufgrund der betragsmafRigen Deckung der Aktiv- und
Passivpositionen durch gegenlaufige Geschiafte geht die Sparkasse von einer besonderen
Deckung im Sinne des 8 340h HGB aus.

Aufgrund der besonderen Deckung werden die Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gemaR 8 256a HGB i.V.m. 8 340h HGB netto un-
ter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. In den Ausweis haben wir

auch realisierte Gewinne und Verluste einbezogen.

Die Vermdgensgegenstdnde und Schulden in Fremdwdhrung sowie noch nicht abgewickelte
Kassageschdfte wurden mit den Devisenkassamittelkursen am Bilanzstichtag in Euro umge-

rechnet.

Neben den vorstehend beschriebenen Wahrungspositionen unterhdlt ein Konzernunter-
nehmen ein Portfolio aus Anteilen an USD-Private-Equity-Sondervermégen, das gemaf}

Wahrungssicherungskonzept revolvierend durch Devisentermingeschéfte der Sparkasse mit
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externen Kontrahenten gegen Wahrungsrisiken abgesichert wird. Auch hier erfolgt die Bi-

lanzierung unter Annahme einer besonderen Deckung im Sinne des 8 340h HGB. Soweit im

Einzelfall offene Positionen im Portfolio entstehen — z.B. durch unterjahrige Kapitalabrufe

der Fondsgesellschaften —, erfolgt deren Wahrungsumrechnung nach den allgemeinen Vor-

schriften gem. 8 256a HGB.

Fiir am Jahresende nicht abgewickelte Termingeschafte wurde der Terminkurs des Bilanz-

stichtages fiir die Restlaufzeiten herangezogen. Anteile an USD-Private-Equity-Sonder-

vermoégen werden mit dem fiir die Sicherungsgeschafte maRgeblichen Terminkurs am Ab-

schlussstichtag umgerechnet.

Unter den Aktiva lauten auf Fremdwahrung
Vermdgensgegenstdnde im Gesamtbetrag von

Unter den Passiva und den Eventualverbindlichkeiten
lauten auf Fremdwédhrung Verbindlichkeiten im
Gesamtbetrag von
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2017 2016

€ Tsd. €
76.953.604,68 106.907
2017 2016

€ Tsd. €
41.620.017,35 48.264
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3. Angaben und Erlduterungen zur Konzernbilanz

Anteilige Zinsen werden nach 8 11 Satz 3 RechKredV nichtin die zu Posten oder Unterpos-

ten der Konzernbilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrdge einbezogen.

3.1 Aktiva

Aktiva 3
Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an die eigene Girozentrale

Der Posten - Forderungen an Kreditinstitute - gliedert

sich nach Restlaufzeiten ohne taglich fallige
Forderungen wie folgt:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als fiinf Jahre

Aktiva 4
Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an assoziierte Unternehmen

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht

- nachrangige Forderungen
- darunter:

an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Nach Restlaufzeiten setzt sich dieser Posten wie folgt

Zzusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

13

2017 2016

€ Tsd. €

76.761.491,50 51.594
53.837.194,76 277.965
192.992.693,96 173.541
64.005.250,65 44.000
1.339.924,49 0
2017 2016

€ Tsd. €

0,00 0
37.894.906,63 37.085
4.400.001,00 29.981
1,00 18.865

2017 2016

€ Tsd. €
297.528.724,95 358.216
791.669.550,26 449.271
1.966.072.843,64 1.963.525
4.534.740.561,41 4.518.235
321.427.342,17 219.174
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Aktiva 5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

2017 2016
In diesem Posten sind enthalten: € Tsd. €
- Betrdge, die bis zum 31.12.2018 fdllig werden 234.692.772,15
Von den in diesem Posten enthaltenen
borsenfdahigen Wertpapieren sind
- bérsennotiert 1.497.901.510,77 1.674.479
- nicht borsennotiert 18.092.477,43 57.145
Anlagevermégen
Buchwert Zeitwert
Art der Anlage . .
9 Mio. € Mio. €
Franzosische Pfandbriefe 100,0 100,5
Franzosische Bonds Senoir Non-preferred unsecured 28,5 29,2
CLN Sparkassenkreditbasket 7,0 7,0

Im Zusammenhang mit der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben

wir dargelegt, unter welchen Voraussetzungen wir von einer dauernden bzw. nur voriiber-

gehenden Wertminderung ausgehen. Zum Bilanzstichtag befinden sich in den Wertpapieren

des Anlagevermdgens keine Positionen im Bestand, bei denen aufgrund der Anwendung

des gemilderten Niederstwertprinzips eine Abschreibung unterlassen wurde.

Aktiva 6
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Von den in diesem Posten enthaltenen 2017 2016
borsenfahigen Wertpapieren sind € Tsd. €
- bérsennotiert 0,00 4.694
- nicht borsennotiert 28.195.700,00 28.196
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Die Sparkasse halt mehr als 10 % der Anteile an Sondervermdégen, die nachfolgend nach

Anlagezielen gegliedert dargestellt sind:

WKN & Bezeichnung

Buchwert Marktwert Differenz

Ausschiittung tagl.

Unterlassene

Anlageschwerpunkte

Mio. € Mio. € Marktwert 2017 Riickgabe Abschrei-
Buchwert Mio. € maoglich bungen
Mio. €" Mio. €
Aktienfonds
AOMS5F 10,0 17,1 7,1 ja International ausgerichtet; mit
GLOBAL TOP Schwerpunkt Aktien Nordamerika und
Europa
Gemischte Fonds
A0OD8SQM 23,4 27,9 4,5 0,5 ja International ausgerichtet; mit
SSKD ABS.-RETURN INKA Schwerpunkt Renten und Aktien Europa
Spezialfonds (gemischt)
AOLB13 285,2 394,8 109,6 11,7 ja japanische, US-amerikanische und
ALLIANZ GI-FONDS SSKD-All europdische Aktien, Staatsanleihen
Europa und weltweit - EUR/USD
Unternehmensanleihen weltweit ohne
Banken
Spezialfonds (Rentenfonds)
793976 82,3 82,3 0,0 4,2 ja US-Treasuries

SSKD INKA Master A

Y Mégliche rechnerische Differenzen im Nachkommabereich resultieren aus maschinellen Rundungen

Die Anteile an Investmentvermdégen sind der Liquiditdtsreserve zugeordnet.

Anlagevermégen

Buchwert Zeitwert
Art der Anlage Mio. € Mio. €
Anteile an geschlossenen Investmentvermodgen 0,9 0,9

Im Zusammenhang mit der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben

wir dargelegt, unter welchen Voraussetzungen wir von einer dauernden bzw. nur voriiber-

gehenden Wertminderung ausgehen.

Zum Bilanzstichtag befindet sich in den Wertpapieren des Anlagevermdégens keine Position

im Bestand, bei der aufgrund der Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips eine

Abschreibung unterlassen wurde.

Aktiva 6a

Handelsbestand

Der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf wies wie im Vorjahr keinen Handelsbestand aus.
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Aktiva 7
Beteiligungen

Folgende Unternehmen werden gem. 8 311 Abs. 2 HGB nicht in den Konzernabschluss ein-

bezogen, da sie bezogen auf Eigenkapital, Jahresergebnis, Bilanzsumme und Unterschieds-

betrag (Differenz zwischen Anschaffungskosten der Beteiligungen und dem anteiligen Ei-

genkapital der Gesellschaft) von untergeordneter Bedeutung sind:

Anteil am
Name Sitz Kapital Klassifizierung

% | Tsd.€
RBS Kapitalbeteiligungsgesellschaft .
Rheinisch-Bergischer Sparkassen mbH Essen 50,0 13|assoziiertes Unternehmen
sirius Seedfonds Disseldorf Diisseldorf 50,0 13|assoziiertes Unternehmen
Verwaltungs GmbH
RW Gesellschaft flir Anteilsbesitz 11l mbH Disseldorf 34,9 9|assoziiertes Unternehmen
TRAPO AG Gescher 33,3 700|assoziiertes Unternehmen
TRAPOROL GmbH Gescher 33,3 85|assoziiertes Unternehmen
PACvision Vertrieb AG Ménchen- 30,0 23|assoziiertes Unternehmen

gladbach

SPL electronics GmbH Niederkriuchten | 27,0 8|assoziiertes Unternehmen
WeSt Factoring GmbH Dortmund 25,0 35|assoziiertes Unternehmen
IDEENKAPITAL Media Finance GmbH Duisseldorf 24,6 12|assoziiertes Unternehmen
Du;sg]dorf E.;usmes.s Schg.ol GmbH an der Disseldorf 22,1 50|assoziiertes Unternehmen
Heinrich-Heine-Universitat
Sirius EcoTech Fonds . "
Diisseldorf GmbH & Co. KG Disseldorf 20,0 33|assoziiertes Unternehmen

Angaben zu Unternehmen im Sinne von 8 271 Abs. 1 HGB soweit diese nicht von unterge-

ordneter Bedeutung sind:

Anteilam | Eigenkapital | Jahresergebnis

Name Sitz Kapital 2016 2016

% Tsd. € Tsd. €
Rheinischer Spark -und
Bain Capital E Fund I, .
Le;nl) apital turope fun George Town, Kaiman-Inseln 0,3 - -
Centre Capital Investors V, L.P. V) Delaware, USA 1,6
Gilde Equity Management .
(GEM) Benelux Fund C.V.) © Utrecht, Niederlande 5,0
Thoma Bravo Fund IX, L.P. ! Delaware, USA 1,7

B Angaben zum Eigenkapital und des Jahresergebnisses entfallen gem. § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB
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Bei folgenden Beteiligungen an grof3en Kapitalgesellschaften verfiigt die Sparkasse iber
mehr als 5 % der Stimmrechte:

Name der Gesellschaft Sitz Stimmrechtsanteil
SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Diisseldorf AG Dusseldorf 5,1%
Aktiva 9
Verbundene Unternehmen
Anteil am
Angaben zum Beteiligungsbesitz Sitz Kapital K!aSSlﬁ- Art ‘:ler Ein- AnmeTkang
gem. § 313 HGB % | Tsd. €| Zierung beziehung
o
55-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf 100,0| 6.900|Tochter Vo]l.l‘ljon-
Dusseldorf mbH soliderung
Equity Partners GmbH Duisseldorf 100,0| 1.000|Tochter Vol]kf)n-
solidierung
- A . N Vollkon- i
55-Finanz Services Diisseldorf GmbH Diisseldorf 100,0 51|Tochter e EAV mit S5-KBG
solidierung
Buropark Brisseler StraRe GmbH Diisseldorf 100,0 50|Tochter VOI.]k.on-
solidierung
Sirius Seedfonds Dusseldorf . nicht ein- Verzicht auf Einbeziehung
GmbH & Co. KG Dasseldorf S04 63[Tochter | ez0gen gem. § 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB
Aktiva 10
Treuhandvermdgen
2017 2016
Beim Treuhandvermdgen handelt es sich um: € Tsd. €
- Forderungen an Kunden 2.195.595,24 1.644
- treuhdnderisch gehaltene Beteiligungen 4.330.000,00 4.170
Aktiva 12

Immaterielle Anlagewerte

In diesem Posten ist ausschliefSlich EDV-Software enthalten.
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Aktiva 13
Sachanlagen
2017 2016
In diesem Posten sind enthalten: € Tsd. €
- im Rahmen der eigenen Geschaftstatigkeit
genutzte Grundstiicke und Bauten 29.604.586,01 32.058
- Betriebs- und Geschaftsausstattung
16.063.053,00 16.164

Aktiva 14
Sonstige Vermdgensgegenstinde

In diesem Posten sind Forderungen aus Erstattungsanspriichen fiir Kérperschaftsteuer in
Héhe von 58.523.800,00 Euro (Vorjahr: 45.372 Tsd. Euro), Kapitalertragsteuer in Hohe von
29.928.375,09 Euro (Vorjahr: 30.135 Tsd. Euro) sowie Gewerbesteuer in Hohe von
25.391.100,00 Euro (Vorjahr: 27.132 Tsd. Euro) enthalten. AuBerdem weist der Posten ge-
leistete Marginzahlungen in Héhe von 22.572.847,40 Euro auf.

Ferner sind Geschéaftsanteile an Genossenschaften in Héhe von 97.571,44 Euro (Vorjahr: 98

Tsd. Euro) enthalten, die dem Anlagevermdgen zuzurechnen sind.

Aktiva 15
Rechnungsabgrenzungsposten

2017 2016
In diesem Posten sind enthalten: € Tsd. €

- der Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag

und hdherem Auszahlungsbetrag von

Forderungen 0,00 0
- der Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungs-

betrag und niedrigerem Ausgabebetrag bei

Verbindlichkeiten 372.576,98 542
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Entwicklung des Anlagevermégens

Finanzanlagevermdgen
Aktiva 5 Aktiva 6 Aktiva 7 Aktiva 9 Aktiva 14
Schuldverschrei- Aktien und Beteiligungen Anteile an Sonstige
bungen und andere nicht verbundenen Vermégens-
Entwicklung Finanzanlagevermégen andere festverzinsliche Unternehmen gegenstdnde*
festverzinsliche Wertpapiere
Wertpapiere
Bilanzwert am Vorjahresende 100.000.000,00 657.487,40 328.811.996,30 1.458.874,75 97.571,44
Nettoveranderungen 35.542.840,00 260.163,26 -57.251.325,93 -509.937,50 0,00
Bilanzwert am Jahresende 135.542.840,00 917.650,66 271.560.670,37 948.937,25 97.571,44
* Anteile an Genossenschaften
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
. Aktiva 12 Aktiva 13
Entwicklung der Anschaffungs-/ el Sachanlagen

Herstellungskosten

Anlagewerte

kumulierte Anschaffungskosten

Abschreibungen

Anlagewerte

01.01.2017 5.677.092,66 252.300.056,48

Zugdnge
2017 215.560,88 3.685.451,23

Abgdnge
2017 180.445,17 6.291.992,64

Umbuchungen
2017 0,00 0,00
kumulierte Anschaffungskosten
5.712.208,37 249.693.515,07
31.12.2017
X X Aktiva 12 Aktiva 13
Entwicklung der kumulierten Emeredal: Sachanlagen

kumulierte Abschreibungen

01.01.2017 5.216.595,16 203.167.842,51
Abschreibungen
2017 286.394,40 6.254.629,49
Zuschreibungen
2017 0,00 0,00
Zugdngen
A 0,00 0,00
Anderung der 2017
gesamten Abgédngen 179.923,69 5.685.654.94
Abschreibungen im 2017
Zusammenhang mit Umbuchungen 0,00 0,00
2017
kumulierte Abschreibungen
31.12.2017 5.323.065,87 | 203.736.817,06
Buchwerte
.142, 45, g ,01
31.12.2017 389.142,50 5.956.698,0
Buchwerte
31.12.2016 460.497,50 49.132.213,97
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3.2 Passiva
Passiva 1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In dem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen
Girozentrale

Fiir folgende Verbindlichkeiten sind

Vermodgenswerte als Sicherheiten libertragen:

- Forderungen aus zweckgebundenen Weiter-
leitungsmitteln in Hohe von

Der Posten - Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten - gliedert sich nach Restlaufzeiten
ohne tdglich fdllige Verbindlichkeiten wie folgt:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre

Passiva 2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In dem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

- Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten
Unternehmen

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht

Der Unterposten c) cb) - Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten -
setzt sich nach Restlaufzeiten ohne taglich fallige
Verbindlichkeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis flinf Jahre

- mehr als funf Jahre

Die Unterposten a), b) und d) setzen sich nach
Restlaufzeiten ohne taglich féllige Verbindlichkeiten
wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre
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2017 2016

€ Tsd. €

410.322,99 1.437
323.537.413,53 300.506
6.532.110,01 6.433
26.784.900,26 19.350
130.222.292,39 119.079
331.572.498,97 312.913
2017 2016

€ Tsd. €

11.818,63 18

0,00 0
8.573.750,73 7.511
17.029.999,15 18.913
33.798.471,36 35.665
12.883.349,67 14.363
2.489,79 682
91.866.081,78 247.914
64.952.005,61 84.794
63.018.255,57 67.727
206.625.641,19 280.727
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Passiva 3
Verbriefte Verbindlichkeiten

Im Unterposten a) — begebene Schuldverschreibungen — sind bis zum 31.12.2018 fdllige
Betrdge in H6he von 60.000.000,00 Euro enthalten.

Passiva 4

Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt 2017 2016
es sich um: € Tsd. €
- Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 2.195.595,24 1.644
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.330.000,00 4.170
Passiva 5

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Ausweis entfdllt mit 66.543.034,46 Euro (Vorjahr: 61.853 Tsd. Euro) auf Ausschiittungen
von Private-Equity-Fonds, die gem. IDW RS HFA 18 noch nicht ertragswirksam vereinnahmt
werden dirfen. Sofern die Ausschiittungen spater nicht durch die festgestellten Jahresab-
schlisse der jeweiligen Fonds bestatigt werden, erfolgt eine Wertung als buchwertmin-
dernde Kapitalriickzahlung. In allen anderen Fallen werden die Ausschiittungen nach Vorla-

ge der Jahresabschliisse ertragswirksam vereinnahmt.

Passiva 6
Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist mit 2.655.203,75 Euro (Vorjahr: 3.194 Tsd. Euro) der Unterschiedsbe-

trag zwischen Nennbetrag und niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderungen enthalten.

Passiva 7

Riickstellungen

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen fiir Pensionen und dhnli-
che Verpflichtungen nach MalRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssat-
zes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und deren Ansatz nach MaRgabe des durch-
schnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschaftsjahren betrdagt zum
31.12.2017 insgesamt 9.640.619,31 Euro. Davon entfallen 6.340.924,00 Euro auf Riickstel-
lungen fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen und 3.299.695,31 Euro auf mittelbare

Pensionsverpflichtungen. Der Jahresiiberschuss 2017 unterliegt in H6he von insgesamt
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2.486.964,03 Euro der Ausschiittungssperre nach 8 253 Abs. 6 S. 2 HGB. Davon entfallen
1.350.502,00 Euro auf Riickstellungen fiir unmittelbare Riickstellungen und 1.136.462,03
Euro auf mittelbare Pensionsverpflichtungen. Der aus dem Vorjahr der Ausschiittungssperre
unterliegende Anteil in Hohe von 7.153.655,28 Euro wurde analog zum Einzelabschluss in

den Gewinnvortrag eingestellt.

Passiva 9
Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bedingungen fiir die von der Sparkasse eingegangenen nachrangigen Verbindlichkeiten
entsprechen dem Grunde nach den bankenaufsichtsrechtlichen Anforderungen an Ergén-
zungskapital. Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht

vereinbart oder vorgesehen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten tibersteigen 10 % des Gesamtbetrages:

Betragin € Zinssatz % Falligkeit
20.000.000,00 4,205% 20.12.2027
15.000.000,00 4,250% 20.06.2028

Die librigen nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine Durchschnittsverzinsung von
3,66 % und urspriingliche Laufzeiten von zehn bis flinfzehn Jahren. Innerhalb des nachsten

Geschaftsjahres werden keine nachrangigen Verbindlichkeiten zur Riickzahlung fallig.

Fir die in diesem Posten ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind im Geschaftsjahr Aufwen-
dungen in Hohe von 5.473.440,86 Euro (Vorjahr: 5.482 Tsd. Euro) angefallen.
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4. Erlauterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden fiir Kreditnehmer iibernommene Biirgschaften und Gewahrleis-
tungsvertrdge erfasst. Auf Basis der regelmaR3igen Bonitatsbeurteilungen der Kundenim
Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir die hier ausgewiesenen
Betrdge davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren
werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit iberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlos-
sen werden kann, haben wir ausreichende Riickstellungen gebildet. Sie sind vom Gesamtbe-
trag der Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rah-
men unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auf-
fassung, dass unsere Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen

Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfillen.
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5. Angaben und Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 2 - Zinsaufwendungen
Unter den Zinsaufwendungen wurden aperiodische Zinsaufwendungen von insgesamt
4.696.094,25 Euro (Vorjahr: 18.132 Tsd. Euro), im Wesentlichen aus der vorzeitigen Aufl6-

sung von Derivaten zur Zinsbuchsteuerung, ausgewiesen.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 9 - Sonstige betriebliche Ertrige

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen werden periodenfremde Ertrage aus der Auflo-
sung von Riickstellungenin Héhe von 12.894.982,96 Euro (Vorjahr: 7.489 Tsd. Euro) ausge-
wiesen. Aulerdem sind in dem Posten Ertrdge fiir Steuerzinsen in Héhe von

5.326.934,25 Euro (Vorjahr: 18.287 Tsd. Euro) enthalten.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 10 - Personalaufwendungen

In den Personalaufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von
49.247.613,41 Euro (Vorjahr: 7.835 Tsd. Euro) enthalten. Diese entfallen im Wesentlichen
auf die Bildung einer Verbindlichkeitsriickstellung in Hohe von 47,4 Mio. Euro im Rahmen

eines entwickelten Programms zur Reduzierung des Personalaufwandes.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 12 - Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen fiir Steuerzinsen in
Hohe von 9.618.758,06 Euro (Vorjahr: 9.419 Tsd. Euro).

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 23 - Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind Steuerertrdge fiir Vorjahre in Hohe von
15.040.471,64 Euro (Vorjahr: 24.601 Tsd. Euro) und Steueraufwendungen fiir Vorjahre in
Hohe von 15.594.801,45 (Vorjahr: 14.789 Tsd. Euro) enthalten.
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6. Sonstige Angaben

6.1 Latente Steuern

Aus denin § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steuer-
entlastungseffekte. Diese Effekte sind auf der Basis eines Kérperschaftsteuersatzes (inklu-
sive Solidaritatszuschlag) von 15,8 % und eines Gewerbesteuersatzes von 15,2 % unter

Zugrundelegung des Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt worden.

Es wurden aktive latente Steuern in H6he von 101.334 Tsd. Euro und passive latente Steu-
ernin Hohe von 10.471 Tsd. Euro ermittelt und miteinander verrechnet.

Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus den unterschiedlichen Wert-

ansatzen folgender Gruppen von Vermdgensgegenstdnden:

Posten Bezeichnung Steuerlatenz Tsd. €
Aktiva 4 Forderungen an Kunden aktiv 10.881
Aktiva 6 Wertpapiere aktiv 41.297
Passiva 7a und 7c Riickstellungen aktiv 39.027

Die passiven latenten Steuern entfallen in Hohe von 6.254 Tsd. Euro auf Aktiva 6 und in H6-
he von 3.144 Tsd. Euro auf Aktiva 13.

Mit Blick auf die zu versteuernden tempordren Differenzen und in Erwartung kiinftig voraus-
sichtlich weiterhin steuerpflichtiger Gewinne, hilt die Sparkasse die voraussichtliche Reali-
sierung der aktiven latenten Steuern fiir gegeben. Aktive latente Steuern auf steuerliche
Verlustvortrage einer Konzerngesellschaft werden entsprechend 8 274 Abs. 1 Satz 4 HGB
nur insoweit einbezogen, wie eine Verlustverrechnung innerhalb der nachsten finf Jahre zu
erwarten ist. Einen verbleibenden Uberhang aktiver latenter Steuern haben wir in Ausiibung
des Ansatzwahlrechtes gem. 8 274 Abs. 1 Satz 2 HGB i. V. m. 88 298, 300 Abs. 2 HGB nicht

angesetzt.

Nach 8 306 HGB zu ermittelnde aktive und passive latente Steuern bestehen nicht.

6.2 Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten und Bewertungseinheiten

Der Konzern hatim Rahmen der Sicherung bzw. Steuerung von Wahrungs- und Zinsdnde-
rungsrisiken Termingeschafte abgeschlossen. Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickel-
ten Termingeschéfte verteilen sich auf Devisentermingeschafte und Zinsswaps, Forward

Rate Agreements sowie Zinsoptionsgeschafte.
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Bei den Termingeschéften in fremder Wahrung handelt es sich einerseits um Kunden-
geschdfte und entsprechende Deckungsgeschafte sowie andererseits um Termingeschifte
zur Absicherung von Wahrungsrisiken aus Beteiligungen des Konzerns an Private-Equity-
Investments, die in USD notieren. Die Deckungsgeschafte sind jeweils mit anderen Kreditin-

stituten kontrahiert worden.

Die zinsbezogenen schwebenden Termingeschifte beinhalten Geschafte mit Kunden (803
Mio. Euro), mit Banken abgeschlossene Deckungsgeschifte (Bewertungseinheiten 1.284
Mio. Euro) und Geschafte zur Steuerung des Zinsrisikos im Bankbuch (4.184 Mio.

Euro).

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschafte ergeben sich aus der
nachstehenden Tabelle der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen Fi-

nanzinstrumente:

Nominalbetrdge Beizulegende Buchwerte
Zeitwerte®
Mio. € Mio. € Mio. €
nach Restlaufzeiten Preis nach Options-  |Riick-
<1 1-5 >5 |Insge- |Bewertungs- pramie / stellung
Jahr | Jahre | Jahre |samt? |methode Var.-Margin |(P7)
[ up-front-
payment
Zins/ Zinsindex-
bezogene Geschifte
OTC-Produkte
Termingeschifte
Zinsswaps (einschl. 636 2384 2340/ 5.410 94| 2 (A15) 1
Forward Swaps) -79| 0(P6)
Optionen
Longpositionen 6 37 38 81 0] 1(Al14) -
Shortpositionen 406 337 38 781 0] 1(P5)
Summe® 1.098| 2.758| 2.415 6.271 15 1
davon: Deckungsgeschifte 1.098| 2.758| 2.415| 6.271
Widhrungsbezogene
Geschifte?
OTC-Produkte
Termingeschifte
Devisentermin- 2
e 2) 196 0 0 196 - 0
geschéfte -2
Optionen
Longpositionenz’
ShortpositionenZ)
Summe?® 196 0 0 196 0 0
davon: Deckungsgeschéfte 196 0 0 196

Y aus Sicht des Konzerns negative Werte werden mit Minus angegeben
2)€-Gegenwerte

¥ Eventuelle Abweichungen in den Summen beruhen auf maschinellen Rundungen
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Bei den aufgefiihrten derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich ausschlief8lich um
OTC-Derivate, deren beizulegender Zeitwert anhand von Bewertungsmethoden ermittelt

worden ist.

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsdanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapge-
schéfte wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (IDW RS BFA 3) einbezogen

und somit nicht einzeln bewertet.

Fiir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert zukiinftiger Zinszahlungsstrome ermittelt.
Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 31.12.2017 Verwendung, die den Wahrungen der
jeweiligen Geschifte entsprechen und aus den Verdéffentlichungen der Agentur Reuters
entnommen wurden. Die ausgewiesenen Zeitwerte (clean price) enthalten keine Abgren-
zungen und Kosten.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermingeschdften wurde der Terminkurs am Bi-
lanzstichtag fir die entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Diese wurden auf Basis

der Marktdaten der Agentur Reuters (FX-Kassakurs, FX-Renditekurven) ermittelt.

Zeitwerte von Caps und Floors wurden auf Basis der Methode Black 76 (adaptierte Black-
Scholes-Formel) ermittelt. Hierzu wurden die Swap-Zinskurven und die den Restlaufzeiten
entsprechenden Zinsvolatilitdten zum Bilanzstichtag aus den Veroffentlichungen der Agen-
tur Reuters herangezogen. Fiir die Ermittlung der Zeitwerte von Forward Rate Agreements
wurden Swap-Kurven mit FRA-Satzen per 31.12.2017 verwendet, die aus den Veroffentli-

chungen der Agentur Reuters entnommen wurden.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche Kre-
ditinstitute — u.a. die eigene Girozentrale — und Kreditinstitute aus dem OECD-Raum. Zu-
satzlich wurden Devisentermingeschdfte, Zinsswaps und Zinsoptionen mit Kunden abge-

schlossen.

Weitere Angaben zu den Bewertungseinheiten kénnen dem Konzernlagebericht entnom-

men werden.
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6.3 Nichtin der Konzernbilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen keine in der Konzernbilanz nicht enthaltenen finanziellen Verpflichtungen ge-

geniiber verbundenen oder assoziierten Unternehmen.

Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK)
und gehort dem im Umlageverfahren gefiihrten Abrechnungsverband I (8 55 Abs. 1a Sat-
zung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe, den Beschaftigten ihrer Mitglieder eine zu-
sdtzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hinterbliebenenversorgung nach MaRgabe der
Satzung und des Tarifvertrages vom 01.03.2002 (ATV-K) zu gewahren.

GemdR 8 1 Abs. 1 S. 3 BetrAVG steht die Sparkasse fiir die Erfiillung der zugesagten Leistung
ein (Subsididarhaftung im Rahmen einer mittelbaren Versorgungsverpflichtung).

Im Geschéftsjahr 2017 betrug der Umlagesatz 4,25 % der zusatzversorgungspflichtigen
Entgelte (Bemessungsgrundlage). Er bleibt im Jahr 2018 unverdndert.

Zum 31.12.2000 wurde das bisherige Gesamtversorgungssystem geschlossen und durch
ein als Punktemodell konzipiertes Betriebsrentensystem ersetzt. Infolge dessen erhebt die
RZVK zusétzlich zur Umlage ein so genanntes - pauschales - Sanierungsgeld in Héhe von
3,5 % der Bemessungsgrundlage zur Deckung eines zusatzlichen Finanzbedarfs hinsichtlich
der Finanzierung der Versorgungsanspriiche, die im ehemaligen Gesamtversorgungssystem
entstanden sind. Die Umlage fiir das Sanierungsgeld in Héhe von 3,5 % bleibt im Jahr 2018

unverandert.

Die Hohe der Umlage und des Sanierungsgeldes werden auf der Basis gleitender Deckungs-
abschnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum von 10 Jahren (plus ein Uberhangjahr)
umfassen, regelmadRig (alle 5 Jahre) liberpriift. Die RZVK geht davon aus, dass mit demim
Jahr 2010 auf den jetzigen Wert von 7,75 % angehobenen Gesamtaufwand ein nachhaltiger
und verstetigter Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht worden ist. Zusatzbeitrdge zur

schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren werden zurzeit nicht erhoben.

Auf Basis der Angaben im Geschaftsbericht 2016 der RZVK wurden die Rentenleistungen in
diesem Jahr zu etwa 22 % durch die erzielten Vermégensertrdagnisse finanziert. Die Be-

triebsrenten werden jeweils zum 1. Juli eines Jahres um 1 % ihres Betrages erhoht.

Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und sanierungs-
geldpflichtigen Entgelten von 97.386.514,24 Euro im Geschéftsjahr 2017 7.560.608,65 Euro
(Vorjahr: 7.770 Tsd. Euro).
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Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard
HFA 30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Mitgliedschaft in der RZVK im Hinblick

auf Fragen des Jahresabschlusses eine mittelbare Pensionsverpflichtung.

Die RZVK hat im Auftrag der Sparkassen auf Basis der Rechtsauffassung des IDW den Bar-
wert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen nach MaRgabe des IDW
RS HFA 30 zum 31.12.2017 ermittelt. Unabhdngig davon, dass es sich bei dem Kassenver-
mdgen um Kollektivvermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsver-
bands | handelt, ist es gemaR IDW RS HFA 30 fir Zwecke der Angaben im Anhang nach

Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belduft sich der gemaf
Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag auf 157.831.055,96 Euro. Der dabei beriicksich-
tigte Vermogensdeckungsgrad betrdgt 25,8 %.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen wurde in Anleh-
nung an die versicherungsmathematischen Grundsdtze und Methoden, die auch fir unmit-
telbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer jahrli-
chen Rentensteigerung von 1% ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde der gemaR

8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung prognostizierte
Wert zum 31.12.2017 verwendet.

In Anbetracht der mit dem Umlageverfahren verbundenen Risiken aufgrund der demografi-
schen Entwicklung kénnen Finanzierungsliicken bzw. Beitragserh6hungen nicht ausge-
schlossen und nicht quantifiziert werden. Um das Risiko der Werthaltigkeit der Anwartschaf-
ten abzusichern, hat die Stadtsparkasse Diisseldorf unter Nutzung des Wahlrechtes nach
Art. 28 EGHGB eine Riickstellung fiir mittelbare Pensionsverpflichtungen gebildet (Stand
31.12.2017 gesamt: 15,2 Mio. Euro). Die Sparkasse hat ihren Beschaftigten gegeniiber eine
Zusage zur teilweisen Absicherung des Risikos einer eventuellen Absenkung der Versor-

gungsleistungen abgegeben.

Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation

Die Sparkasse ist dem bundesweiten Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisa-
tion angeschlossen, das elf regionale Sparkassenstiitzungsfonds durch einen liberregiona-
len Ausgleich miteinander verkniipft. Zwischen diesen und den Sicherungseinrichtungen
der Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein Haftungsverbund. Durch diese
Verkniipfung steht im Stiitzungsfall das gesamte Sicherungsvolumen der Sparkassen-
Finanzgruppe zur Verfligung. Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, das von
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als Einlagensicherungssystem
nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt ist, besteht aus:
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1. Freiwillige Institutssicherung
Primdre Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die angehérenden Institute selbst
zu schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkei-
ten abzuwenden. Auf diese Weise soll ein Entschdadigungsfall vermieden und die Ge-
schiéftsbeziehung zum Kunden dauerhaft und ohne Einschrankungen fortgefiihrt
werden.

2. Gesetzliche Einlagensicherung

Das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe ist als Ein-
lagensicherungssystem nach EinSiG amtlich anerkannt. In der gesetzlichen Einla-
gensicherung haben die Kunden gegen das Sicherungssystem neben bestimmten
Sonderfdllen einen Anspruch auf Erstattung ihrer Einlagen bis zu 100 Tsd. Euro. Die-
ser gesetzliche Entschadigungsfall ist jedoch eine reine Riickfalllésung fiir den Fall,

dass die freiwillige Institutssicherung ausnahmsweise einmal nicht greifen sollte.

Die Sparkasse ist nach 8 48 Abs. 2 Nr. 5 EinSiG verpflichtet, gegeniiber dem RSGV und dem
DSGV als Trager des als Einlagensicherungssystem anerkannten institutsbezogenen Siche-
rungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe zu garantieren, dass die Jahres- und Sonder-

beitrage sowie die Sonderzahlung geleistet werden.

Fiir die Sparkasse betrdgt das bis zum Jahr 2024 aufzubringende Zielvolumen 22,6 Mio.
Euro. Bis zum 31.12.2017 wurden 14,0 Mio. Euro eingezahlt. Die Stadtsparkasse Diisseldorf
hat sich gegeniiber dem Rheinischen Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf verpflichtet,
einen Beitrag in Hohe der zukiinftig fdllig werdenden Beitrage in Hohe von 8,6 Mio. Euro in
Form einer freiwilligen und unwiderruflichen Verpflichtungserklarung, zu leisten. Die hierfir

gebildete Riickstellung wurde zum Barwert in Hohe von 8,1 Mio. Euro angesetzt.

Indirekte Haftung fiir die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutschen Landesbank AG

(u. a. der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf - RSGV - mit rd. 25,03 %)
haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA)
MaRnahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG

auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrdage zur Errichtung einer Abwick-
lungsanstalt ("Erste Abwicklungsanstalt“) gemaR 8 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsge-

setz geschlossen.

Der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf (RSGV) ist entsprechend seinem
Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsan-
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stalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren
erzielte Ertrage ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Héchstbetrag von 2,25 Mrd.

Euro zu Gibernehmen.

Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf die Erste Ab-
wicklungsanstalt im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich
verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller
Verluste zur Verfliigung zu stellen. Die Ausgleichsverpflichtung fiir tatsachlich liquiditats-
wirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen Betrag, so dass der Héchstbe-

trag von 2,25 Mrd. Euro unverandert bleibt.

Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflich-
tung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fur

diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2017 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wdahrend der voraussichtlich langfristigen
Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in
Anspruch genommen wird. Die Sparkasse ist verpflichtet, fiir dieses Risiko Uber einen Zeit-
raum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige
bilanzielle Vorsorge zu bilden. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an unserer Beteili-
gungsquote am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr
2009 (7,9 %). Zum 31.12.2017 betrdgt der Anteil 7,6 %.

Die im Zuge der Ubernahme der Ausgleichsverpflichtungen vereinbarte Uberpriifung des
Vorsorgebedarfs im Jahr 2016 hat ergeben, dass die Voraussetzungen fiir eine Aussetzung
erstmals zum 31.12.2015 erfillt waren. Neben dem Erreichen des vereinbarten kumulierten
Mindestvorsorgevolumens ldsst der Abwicklungsplan der Erste Abwicklungsanstalt derzeit
erwarten, dass ein Verlustausgleich nicht zu leisten sein wird. Die Aussetzung erfolgte bis
auf Weiteres. Die regelmiRige Uberpriifung hat ergeben, dass die Voraussetzungen auch
zum 31.12.2017 erfiillt waren.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 35,6 Mio. Euro in Form der Dotie-
rung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB bleibt von der Aussetzung un-
berihrt. Die hierfiir gebildeten Betrdge werden nicht auf das haftende Eigenkapital gemaR

CRR (Capital Requirements Regulation) angerechnet.
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Sonstige nichtin der Konzernbilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen

Dartiber hinaus fallen hierunter noch nicht eingeforderte Zusagen gegeniiber gehaltenen
Beteiligungen in H6he von 50,6 Mio. Euro und gegeniiber einem Investmentvermdgen in
Hohe von 3,0 Mio. Euro.

6.4 Abschlusspriiferhonorare

Im Geschaftsjahr sind fiir den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst worden:

2017

Tsd. €

a) fur die Abschlusspriifung 719
davon: andere Abschlusspriifer 162

b) fiir sonstige Bestatigungsleistungen 36
c) fiir sonstige Leistungen 0
Gesamthonorar 755

Die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Diisseldorf, ist gemaf
8 24 Abs. 3 und § 34 SpkG NRW sowie § 340k HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Stadt-

sparkasse Diisseldorf; sie ist auch Konzernabschlusspriifer.

Leistungen von anderen Abschlussprifern entfallen auf die KPMG AG Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, die als Abschlusspriifer von in den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
unternehmen beauftragt wurde.

6.5 Geschiafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Geschéftsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen sind Bestandteil
des normalen Geschaftsbetriebs. Es gelten grundsatzlich die gleichen Bedingungen - ein-
schlieBlich Zinssdatze und Sicherheiten — wie fiir im selben Zeitraum getatigte vergleichbare
Geschifte mit Dritten. Diese Geschafte sind nicht mit ungewdhnlich hohen Einbringlich-

keitsrisiken oder anderen ungiinstigen Eigenschaften behaftet.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf definiert die ,nahe stehenden Unternehmen und Personen*
i.S. d.in europdisches Recht ibernommenen IAS 24. In die Betrachtung werden somit auch
Geschéfte mit assoziierten Unternehmen der Stadt Diisseldorf sowie deren Tochterunter-

nehmen und mit Tochterunternehmen von assoziierten Unternehmen des Konzerns Stadt-

sparkasse Diisseldorf einbezogen.
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Aus dem Kredit- und Einlagengeschaft der Stadtsparkasse Diisseldorf bestehen nachfol-

gende Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber nahe stehenden Unterneh-

men und Personen. Weiterhin zeigen die Tabellen die offenen Kreditzusagen sowie Biirg-

schaften fur diesen Unternehmens- bzw. Personenkreis.

Personen in Schliisselpositionen Sonstige nahe
stehende Personen
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 2.269 2.736 849 926
Offene Kreditzusagen 315 297 49 34
Verbindlichkeiten 3.775 3.238 1.860 2.020
Biirgschaften 3 3 1 3
Trager der Sparkasse Tochterunternehmen
(nicht konsolidiert)
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 66.325 69.093 0 0
Offene Kreditzusagen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten 137.651 7.309 12 18
Biirgschaften 0 0 102 102
Assoziierte Unternehmen, Sonstige nahe

Gemeinschaftsunternehmen stehende Unternehmen
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 0 18.865 243.232 231.899
Offene Kreditzusagen 0 6.214 58.693 44.317
Verbindlichkeiten 891 5.529 123.197 124.432
Biirgschaften 0 0 2.336 5.127

Dariiber hinaus bestehen folgende sonstige Geschdftsbeziehungen:

Ein assoziiertes Unternehmen - Factoringgesellschaft — kauft fortlaufend notleidende For-

derungen von der Stadtsparkasse Diisseldorf an. Der Gesamtbetrag des Forderungsvolu-

mens hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 899 Tsd. Euro betragen. Die Vereinnahmung der

damit verbundenen Ertrage erfolgt im nachsten Geschaftsjahr. Neben den fiir das der Facto-

ringgesellschaft im Vorjahr (ibertragene Forderungsvolumen vereinnahmten Ertrage in H6-
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he von 274 Tsd. Euro erhielt die Sparkasse im Geschaftsjahr 2017 Ertrage fiir Eingdnge aus

abgeschriebenen Forderungen in Hohe von 65 Tsd. Euro.

Aus einem Sponsoringvertrag mit einem von der Stadt Diisseldorf beherrschten Unterneh-

men ergaben sich Zahlungsverpflichtungen von 446 Tsd. Euro im Jahr.

Im Zusammenhang mit sonstigen Geschiaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
hat die Stadtsparkasse Diisseldorf im Geschaftsjahr Zahlungen in Héhe von 465 Tsd. Euro

geleistet sowie Zahlungen in Hohe von 11 Tsd. Euro erhalten.

Weiterhin bezieht die Sparkasse von Unternehmen, die von der Stadt Disseldorf maRgeb-
lich beeinflusst werden, Leistungen der allgemeinen Grundversorgung (Energieversorgung,
Miillentsorgung, StralRenreinigung sowie Beférderung von Mitarbeitenden im 6ffentlichen

Personennahverkehr (Firmenticket)).

Die Beziige der Organmitglieder werden im Abschnitt "Angaben zu Organmitgliedern" an-
gegeben. Weitere Mitglieder des Managements haben Gesamtbeziige in Hohe von
604.755,87 Euro erhalten.

6.6 Angaben zu Organmitgliedern

Berichterstattung iiber die Beziige und andere Leistungen der Mitglieder des Vorstands
Fiir die Festlegung der Struktur und der Hohe der Beziige der Mitglieder des Vorstands ist

der vom Verwaltungsrat gebildete Hauptausschuss zustandig.

Mit den Mitgliedern des Vorstands bestehen auf fiinf Jahre befristete Dienstvertrage. Aus-
gangspunkt fiir die Ausgestaltung der Dienstvertrdge sind die Empfehlungen des regiona-
len Sparkassenverbandes. Die Beziige der Vorstandsmitglieder beinhalten eine Festvergu-
tung und eine erfolgsorientierte variable Vergiitung, die in regelmaRigen Abstanden vom

Hauptausschuss liberpriift und angepasst werden.

Seit 2013 orientiert sich die erfolgsorientierte variable Vergiitung an quantitativen
und/oder qualitativen Unternehmenszielen, ggf. auch individuellen Zielen, die Ausdruck der
mittel- bis langfristigen Ziele der Stadtsparkasse Diisseldorf sind und somit dem Nachhal-
tigkeitsaspekt Rechnung tragen. Diese UnternehmenszielgréBen werden im letzten Quartal
des Vorjahres, spdtestens aber innerhalb des ersten Monats eines jeden Geschéftsjahres,
durch den Hauptausschuss festgelegt. Die Zahlung der erfolgsorientierten variablen Vergii-
tung ist abhdngig von der Erreichung festgelegter Schwellenwerte. Sie liegt in zwei Féllen

zwischen 10 % und 20 % und in zwei Fdllen zwischen 20 % und 40 % der Jahresfestvergii-
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tung und wird jeweils im Folgejahr nach Feststellung des Jahresergebnisses gezahlt. In ei-
nem Fall wurde die erfolgsorientierte variable Vergiitung fiir 2017 auf 15 % der anteiligen

Jahresfestvergiitung garantiert.

Die fiir ein Geschéftsjahr errechnete erfolgsorientierte Vergiitung ist zundchst nur eine Re-
chengrolRe, die in vier gleiche "Jahresraten" aufgeteilt wird. Ein Anspruch auf die erste Rate
erwdchst in dem fiir die Errechnung maRgeblichen Geschaftsjahr. Die Auszahlung erfolgt im
Folgejahr. Darliber hinaus erwachsen Anwartschaften in insgesamt dreifacher Hohe der ers-
ten Rate, welche bei Erreichung bestimmter Bedingungen jeweils anteilig in den drei da-
rauffolgenden Jahren ganz oder teilweise ausgezahlt werden kénnen. Bei Nichterreichung

der Bedingungen in den Folgejahren entfallen die Anwartschaften im Nachhinein.

Besteht das Anstellungsverhdltnis nicht wahrend des gesamten Bemessungszeitraumes,

wird die erfolgsorientierte Vergiitung zeitanteilig gezahlt.

Erfolgsunfrhanglge Erfolgsorientierte Gesamt- Vergiitung
CLgLEng variable vergiitun fiir Aufsichts-
Festvergiitung _s.onst. Vergiitung J s mandate
Leistungen

Mitglieder des Vorstands € € € € €
Karin-Brigitte Gobel 580.000,00 16.534,10 ¥ 167.700,00 764.234,10 26.390,70 ¥
(Vorsitzende)
Uwe Baust 12
(Mitghied ab 01.07.2017) 257.500,00 70.565,71 0,00 328.065,71 500,00
Dr. Stefan Dahm 400.000,00 9.789,80 * 117.500,00 527.289,80 0,00
(Mitglied)
Dr. Michael Meyer 400.000,00 0,00 97.500,00 497.500,00 10.370,85 *
(Mitglied)
Gesamt 1.637.500,00 96.889,61 382.700,00 2.117.089,61 37.261,55

v Sachbeziige aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen (steuerlicher Nutzungswert nach der 1%-Methode zzgl. steuerlicher Bruttowert
fiir eine Fahrergestellung)

2 Beitrag zur Finanzierung eines zusatzlichen Alterseinkommens
3)Sachbezi.'lge aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen (steuerlicher Nutzungswert nach der 1 %-Methode)

9 Ggf. inkl. Umsatzsteuer

Im Falle einer Nichtverlangerung des Dienstvertrages haben die Vorstandsmitglieder -mit
Ausnahme von Herrn Baust-, sofern die Nichtverlangerung nicht von ihnen zu vertreten ist,
bis zum Eintritt des Versorgungsfalles Anspruch auf ein Ubergangsgeld. Fiir die Zahlung des
Ubergangsgeldes gelten im Wesentlichen die gleichen Regelungen wie fiir die Zahlung ei-

nes Ruhegeldes.

Dariiber hinaus hat Frau Gobel nach Ablauf des aktuellen Dienstvertrages einen Anspruch
auf ein Ubergangsgeld in Héhe von 35 % in dem Fall, dass sie eine angebotene Vertragsver-
langerung nicht annimmt. Ferner besteht fiir Herrn Dr. Dahm unter bestimmten Vorausset-
zungen ein Ubergangsgeldanspruch in Héhe von 30 %. Das Ubergangsgeld unterliegt bei
Herrn Dr. Dahm grundsatzlich in den ersten drei Jahren den institutsspezifischen Regelun-

gen der Institutsvergiitungsverordnung.
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Auf dieser Basis und unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit Vollendung
des 65. bzw. 67. Lebensjahres wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach versiche-

rungsmathematischen Grundsdtzen errechnet.

Altersversorgung der Mitglieder des Vorstands

. . Barwert der Pensions-
Zufiihrung zur Pensions- .
riickstellung 2017 e g [
9 31.12.2017
Mitglieder des Vorstands € €
Karin-Brigitte Gobel 429.703,00 2.701.580,00
(Vorsitzende)
Dr. Stefan Dahm
(Mitglied) 116.147,00 859.583,00
Dr. Michael Meyer
(Mitglied) 347.604,00 1.098.501,00
Gesamt 893.454,00 4.659.664,00

Fiir die den Vorstandsmitgliedern oder deren Hinterbliebenen zu zahlenden Ruhegelder

gelten die nachfolgenden Regelungen:

Ruhegeld wird den Vorstandsmitgliedern oder deren Hinterbliebenen mit Vollendung des
65. Lebensjahres bzw. mit Vollendung des 67. Lebensjahres oder friiher bei Eintritt eines
sonstigen Versorgungsfalls (dauernde Dienstunfahigkeit, Eintritt von Erwerbs- oder Berufs-

unfahigkeit, Tod) gezahlt. Dariiber hinaus bestehen folgende Regelungen:

Karin-Brigitte Gobel:

Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld
45 %
der ruhegeldfdhigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende Hin-

terbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der Sparkassenan-
gestellten (h6chste Gruppierung) @ndert sich der ruhegeldfdhige Bezug entsprechend.
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Dr. Stefan Dahm:

Bei Eintritt des Leistungsfalles ab dem 67. Lebensjahr werden als monatliches Ruhegeld

bis 30.09.2021 40 %
ab 01.10.2021 bis 30.09.2026 45 %
ab 01.10.2026 50 %

der ruhegeldfahigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahit. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der Sparkassenan-

gestellten (hdchste Gruppierung) d@ndert sich der ruhegeldfahige Bezug entsprechend.

Dr. Michael Meyer:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.05.2019 40 %
ab 01.06.2019 bis 31.05.2024 45 %
ab 01.06.2024 50 %

der ruhegeldfahigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der Sparkassenan-

gestellten (hochste Gruppierung) andert sich der ruhegeldfahige Bezug entsprechend.

Fiir das Hinterbliebenenruhegeld gelten Abschnitt Il und § 61 Beamtenversorgungsgesetz

in der jeweils geltenden Fassung.

Herr Baust hat keinen Anspruch auf ein Ruhegeld. Zur Finanzierung eines zusatzlichen Al-

terseinkommens erhdlt er einen Beitrag in Hohe von 25 % der jahrlichen Festvergiitung.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates ist fiir ihre Tatigkeit in dem Aufsichtsgremium der
Sparkasse einschlieBlich seiner Ausschiisse (Hauptausschuss, Risikoausschuss, Bilanz-
priifungsausschuss) ein Sitzungsgeld von 550,00 Euro je Sitzung gezahlt worden. Die Vor-
sitzenden von Verwaltungsrat und seiner Ausschiisse sowie die stellvertretenden Vorsit-
zenden von Verwaltungsrat und Risikoausschuss erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die
stellvertretende Vorsitzende des Bilanzpriifungsausschusses erhdlt 825,00 Euro je Sitzung.
AuRerdem erhalten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates fiir die Tatigkeit in
Verwaltungsrat, Hauptausschuss, Risikoausschuss und Bilanzpriifungsausschuss einen
Pauschalbetrag von je 2.500,00 Euro. Die Vorsitzenden von Verwaltungsrat und seiner Aus-
schiisse sowie die stellvertretenden Vorsitzenden von Verwaltungsrat und Risikoausschuss
erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die stellvertretende Vorsitzende des Bilanzprii-

fungsausschusses erhdlt einen Pauschalbetrag von 3.750,00 Euro.
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In Abhangigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich im Geschéftsjahr

2017 damit folgende Beziige der einzelnen Mitglieder:

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien Verg utunqen 20171n €
Jahrespauschale Sitzungsgeld Gesamt
Vorsitzendes Mitglied:
Oberburgermeister Thomas Geisel 12.500,00 15.400,00 27.900,00
Mitglieder:
Rudiger Gutt 12.500,00 14.850,00 27.350,00
Markus Raub ! 14.875,00 17.671,50 32.546,50
Bilirgermeister Friedrich G. Conzen ! 8.925,00 8.508,50 17.433,50
Andreas Hartnigk ! 5.950,00 7.854,00 13.804,00
Ben Klar * 2.975,00 3.927,00 6.902,00
Helga Leibauer ! 7.437,50 7.854,00 15.291,50
Wolfgang Scheffler 10.000,00 12.650,00 22.650,00
Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann ? (bis 08.12.2017) 5.950,00 7.199,50 13.149,50
Marion Warden 2.500,00 4.950,00 7.450,00
Arbeitnehmervertreter:
Klaudia Dewenter-Nackel 2.500,00 4.400,00 6.900,00
Rudi Petruschke 5.000,00 6.050,00 11.050,00
Wilfried Preisendérfer 5.000,00 7.150,00 12.150,00
Axel Roscher 5.000,00 7.700,00 12.700,00
Dr. Daniel Tiwisina 5.000,00 6.600,00 11.600,00
Stellvertreter:
Wolfram Muller-Gehl 0,00 550,00 550,00
Angelika Penack-Bielor ! 0,00 654,50 654,50
Peter Rasp 0,00 550,00 550,00
Markus Herbert Weske 0,00 1.100,00 1.100,00
Gesamt 106.112,50 135.619,00 241.731,50

Linkl. Umsatzsteuer

Pensionsriickstellungen und -zahlungen fiir bzw. an frithere Mitglieder des Vorstands
und deren Hinterbliebenen

An friihere Mitglieder sowie stellvertretende Mitglieder des Vorstands und deren Hinter-
bliebene wurden Versorgungsbeziige in Hohe von 3.162.681,00 Euro gezahlt. Fiir diese Per-
sonengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in H6he von 45.655.835,00 Euro.

Vorschiisse und Kreditgewdhrungen an den Vorstand und den Verwaltungsrat

Den Mitgliedern des Vorstands wurden Vorschiisse und Kredite (einschlief3lich Haftungs-
verhdltnisse) in Hohe von 43.502,56 Euro, davon Verbindlichkeiten aus Biirgschaften in H6-
he von 9.750,00 Euro, gewahrt.

An Mitglieder des Verwaltungsrates waren Kredite (einschlieRlich Haftungsverhaltnisse) in
Hohe von 2.300.988,77 Euro gewdhrt. Verbindlichkeiten aus Biirgschaften bestanden nicht.
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6.7 Mitarbeitende

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 1.275
Teilzeit- und Ultimokrafte 533

1.808
Auszubildende 84
Insgesamt 1.892

6.8 Angabe der Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von
groBen Kapitalgesellschaften, die durch den Vorstand oder andere
Mitarbeitende der Sparkasse wahrgenommen werden

Folgendes Mitglied des Vorstands ist Mitglied des Aufsichtsrates folgender Kapitalgesell-
schaft:

Dr. Michael Meyer Mitglied des Aufsichtsrates der
SWD Stdadtische Wohnungsgesellschaft Diisseldorf AG

6.9 Offenlegung der Angaben gemaR der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen durch

Institute

Die nicht aus dem Konzernabschluss ersichtlichen offenzulegenden Angaben gemal der
Verordnung (EU) 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapier-
firmen werden auf der Internetseite der Sparkasse (www.sskduesseldorf.de) unter der

Rubrik ,,Finanzberichte” veréffentlicht.

39



Stadtsparkasse Dusseldorf

6.10 Angaben zu Pfandbriefen

Die Stadtsparkasse Diisseldorf hatin 2017 keine Emission von 6ffentlichen Pfandbriefen
vorgenommen. Der Umlauf der 6ffentlichen Pfandbriefe liegt per 31.12.2017 mit einem
Nominalbetrag in Hohe von 200,0 Mio. Euro auf dem Niveau des Vorjahres (platziertin den
Jahren 2010 bis 2013).

Dartiber hinaus hat die Stadtsparkasse in 2017 keine Emission von Hypothekenpfandbrie-
fen vorgenommen. Unter Beriicksichtigung von Falligkeiten in Hohe von 40,0 Mio. Euro ver-
ringerte sich der Umlauf der Hypothekenpfandbriefe per 31.12.2017 auf einen Nominalbe-
trag in Hohe von 537,0 Mio. Euro (platziertin den Jahren 2011 bis 2013 sowie 2015 bis
2016).

Die Transparenzvorschriften des § 28 PfandBG werden durch die Veroéffentlichung auf der

Internetseite der Sparkasse (www.sskduesseldorf.de) regelmaRig erfullt.
Eine vollstandige Darstellung der Angaben gemal3 Pfandbriefgesetz ist dem handelsrechtli-

chen Einzelabschluss der Stadtsparkasse Diisseldorf zu entnehmen.

6.11 Nachtragsbericht
Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschiftsjahres sind nicht eingetre-

ten.
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6.12 Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied

Thomas Geisel
Oberbiirgermeister

Mitglieder Stellvertreter
Riudiger Gutt Johannes ERer*
Jurist Sparkassenbetriebswirt (i.R.)

- 1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds -

Markus Raub

Jurist

- 2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds -
Friedrich G. Conzen

Biirgermeister
Selbststandiger Einzelhandelskaufmann

Andreas Hartnigk
Selbststandiger Rechtsanwalt

Ben Klar
Parteigeschéaftsfihrer DIE LINKE

Helga Leibauer
Hausfrau

Wolfgang Scheffler
Pensionar

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann (bis 08.12.2017)
Selbststandige Verlagsreprdsentantin

Monika Lehmhaus (ab 14.12.2017)
Hausfrau

Marion Warden
Leitende Angestellte beim Kreisverband
der Arbeiterwohlfahrt

Klaudia Zepuntke*
Blirgermeisterin

Gemeindeschwester / Krankenschwester

Angelika Penack-Bielor
Rechtsanwaltin

Olaf Lehne
Rechtsanwalt

Wolfram Miiller-Gehl
Pensionar

Markus Herbert Weske
Wissenschaftlicher Referent
Abgeordneter des Landtages von NRW

Susanne Ott
Kreisgeschéftsfiihrerin Bundnis 90 / Die Griinen

Monika Lehmhaus (bis 08.12.2017)
Hausfrau

Mirko Rohloff (ab 14.12.2017)
Geschaftsfiihrer

Peter Rasp
Privatier

* Stellvertreter fiir das Verwaltungsratsmitglied, nicht aber fur die Funktion als Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Arbeitnehmervertreter (Mitarbeitende der Stadtsparkasse Diisseldorf)

Mitglieder

Rudi Petruschke

Wilfried Preisendérfer
Klaudia Dewenter-Nackel
Axel Roscher

Dr. Daniel Tiwisina

Stellvertreter
Stephan Hoffmann
Detlef Schnierer
Gerd Lindemann
Michaela Polgar-Jahn
Ludger Hogenkamp
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6.13 Vorstand

Vorsitzendes Mitglied

Karin-Brigitte Gobel

Mitglieder

Uwe Baust (ab dem 01.07.2017 ordentliches Vorstandsmitglied)

Dr. Stefan Dahm

Dr. Michael Meyer

Dusseldorf, 22. Mai 2018

Der Vorstand

Gobel Baust Dr. Dahm Dr. Meyer
Vorsitzendes Mitglied Mitglied Mitglied
Mitglied
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Anlage zum Konzernabschluss gemaR 8 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2017

(,Landerspezifische Berichterstattung)

Der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche
nachfolgende Angaben entstammen dem Konzernabschluss zum 31.12.2017 und beziehen
sich ausschlieBlich auf ihre Geschaftstdtigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundes-

republik Deutschland.

Die Tatigkeit der Stadtsparkasse Diisseldorf besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder
andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite

fur eigene Rechnung zu gewahren.

Der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe fol-
gender Komponenten der Konzern-Gewinn-und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdge,
Zinsaufwendungen, laufende Ertrage aus Aktien etc., Ertrdge aus assoziierten Unternehmen,
Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrdge, Provisionsaufwendungen, Net-
toertrag/-aufwand des Handelsbestands (Ertrage/Aufwendungen saldiert) und sonstige be-
triebliche Ertrage. Der Umsatz betragt fiir den Zeitraum 01.01. bis 31.12.2017

331,4 Mio. Euro.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betragt im Jahres-
durchschnitt 1.606.

Der Konzernjahresiiberschuss vor Steuern betrdgt 36,6 Mio. Euro. Die Steuern in Héhe von
19,3 Mio. Euro betreffen nur Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie sonstige Steu-
ern. Ein Uberhang aktiver latenter Steuern, der sich nach Saldierung mit passiven latenten

Steuern ergab, wird in Ausiibung des Wahlrechtes gem. 8 274 Abs. 1 Satz 2 HGB i.V.m.

88 298, 300 Abs. 2 HGB nicht bilanziert.

Der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen im

Rahmen eines EU-Beihilfeverfahrens erhalten.
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Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Stadtsparkasse Dusseldorf (im Folgenden ,Sparkasse®)

A. Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Sparkasse und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) bestehend aus der Konzernbilanz zum 31.12.2017 und der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalfluss-
rechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2017 bis zum 31.12.2017 sowie dem Kon-
zernanhang, einschliel8lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden, gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der Sparkasse fiir
das Geschaftsjahr vom 01.01.2017 bis zum 31.12.2017 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage des Konzerns zum 31.12.2017 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschaftsjahr vom 01.01.2017 bis zum 31.12.2017 und

o vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Kon-
zernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinf-

tigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemadl 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernla-

geberichts gefiihrt hat.



Grundlage fir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung
(Nr.537/2014; im Folgenden ,.EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts* unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den europarecht-
lichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
von der Sparkasse und dem Konzern unabhdngig und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber
hinaus erkldaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVOi. V. m. 8 340k Abs. 3
HGB, dass alle von uns beschéftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beein-
flussen kénnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prii-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Pri-

fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

B. Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernab-
schlusses fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2017 bis zum 31.12.2017 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzernabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir ge-

ben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachver-
halte dar:

1. Bewertung von Beteiligungen und von Anteilen an verbundenen Unternehmen
2. Riickstellungen dem Grunde und der Hohe nach fiir einen vorgesehenen

Personalabbau



Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie

folgt aufgebaut:
a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

¢) Verweis auf weitergehende Informationen

1. Bewertung von Beteiligungen und von Anteilen an verbundenen Unternehmen

a) Sachverhalt und Problemstellung

Im Konzernabschluss werden zum 31.12.2017 Beteiligungen und Anteile an verbun-
denen Unternehmen unter den Bilanzpositionen Aktiva 7 und Aktiva 9 mit Buchwerten
von 272,5 Mio. EUR ausgewiesen. Sie entfallen zu einem wesentlichen Teil auf die An-

teile am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV).

Der RSGV hdlt seinerseits Beteiligungen im Wesentlichen an Unternehmen der Spar-
kassen Finanzgruppe. Da weder fiir die unmittelbaren noch fiir die mittelbaren Betei-
ligungen regelmdRig beobachtbare Marktpreise vorliegen, ist es fiir die Bewertung
des Anteilsbesitzes notwendig, auf Bewertungsmodelle bzw. Wertgutachten zuriick-
zugreifen. Da die in die Bewertung einflieBenden Parameter wesentlich die Werter-
mittlung beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts der Hohe des Beteiligungs-

buchwertes im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Konzernabschlusspriifung haben wir die Vorgehensweise der ge-
setzlichen Vertreter (Vorstand) nachvollzogen sowie die internen Verfahren des Kon-
zerns zur Bewertung der Beteiligungen beurteilt. Die fir die Bestimmung des Wertan-
satzes herangezogenen Unterlagen haben wir in Bezug auf deren Eignung, Aktualitat,
Methodik sowie die Nachvollziehbarkeit der Wertermittlung gewiirdigt. Damit einher-
gehend haben wir uns ein Verstdndnis liber die den Wertermittlungen zugrunde lie-
genden Ausgangsdaten, Wertparameter und getroffenen Annahmen verschafft, diese
kritisch gewiirdigt und beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbreiten liegen. Die vom
Vorstand zur Bewertung der Beteiligungen angewandten Bewertungsparameter und -
annahmen sind hinreichend dokumentiert und begriindet. Sie konnten von uns nach-

vollzogen werden und liegen innerhalb vertretbarer Bandbreiten.



¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Beteiligungen und den Anteilen an verbundenen Unter-
nehmen sowie deren Bewertung sind in den Anhangangaben zu Aktiva 7 und Aktiva 9
(Abschnitt 3.) enthalten. Dartiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und Er-
lauterungen im Konzernlagebericht (Abschnitt B. ,,Geschaftsentwicklung“ sowie C.
»Darstellung und Analyse der Lage®).

2. Riickstellungen dem Grunde und der H6he nach fiir einen vorgesehenen

Personalabbau

a) Sachverhalt und Problemstellung

Der Vorstand der Sparkasse beabsichtigt - ausweislich der Angaben im Konzernlage-
bericht fiir das Geschaftsjahr 2017 - die Mitarbeiteranzahl bis 2021 deutlich zu redu-
zieren. Mit der geplanten MaBnahme reagiert der Vorstand nach eigenen Angaben
insbesondere auf die Auswirkungen der anhaltenden Niedrigzinsphase auf die Er-
tragslage der Sparkasse und des Konzerns, steigende Kosten sowie das gednderte
Kundenverhalten. Sofern die Ansatzkriterien erfillt sind, ergibt sich die Notwendigkeit
zur Bildung einer Verbindlichkeitsriickstellung fiir die in diesem Zusammenhang zu

erwartenden Aufwendungen.

Die Sparkasse und der Konzern haben zum 31.12.2017 eine Riickstellung in Héhe von
47,4 Mio. EUR gebildet. Der Vorstand der Sparkasse ist bei seiner Beurteilung zu dem
Ergebnis gelangt, dass das fortgeschrittene Stadium der Planungen es Gberwiegend
wahrscheinlich macht, dass es zum Abschluss von Abfindungs- und Altersteilzeitver-
einbarungen mit Anreizwirkung kommen wird. Nach unserer Einschdtzung ist der
Sachverhalt von besonderer Bedeutung fiir den Konzern, da es sich um einen nen-
nenswerten Riickstellungswert handelt, der zum Bilanzstichtag in einem hohen MaR

auf Einschatzungen und Annahmen des Vorstandes beruht.



b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Fiir ungewisse Verbindlichkeiten sind Riickstellungen nach 8 249 Abs. 1 Satz 1 HGB zu
bilden. Hierfiir muss eine sicher oder wahrscheinlich bestehende oder entstehende
AulBenverpflichtung vorliegen, die im abgelaufenen Geschaftsjahr rechtlich entstan-
den ist oder wirtschaftlich verursacht wurde, und es muss ernsthaft mit einer Inan-
spruchnahme gerechnet werden. Bei unserer Priifung haben wir das Vorliegen der
notwendigen Ansatzkriterien sowie die Bewertung der Verpflichtung geprift. Hierbei
haben wir uns entsprechende Nachweise vom Vorstand zum Umsetzungsstand der
MaRnahmen vorlegen lassen und diese nachvollzogen und gewiirdigt. Wir konnten
uns von der Einschdtzung des Vorstands liberzeugen, dass die Ansatzkriterien zum
31.12.2017 erfuillt waren. Diese sind hinreichend dokumentiert und begriindet.

Die fiir die Bestimmung des Wertansatzes vom Vorstand erstellten Verfahrensbe-
schreibungen haben wir hinsichtlich der Geeignetheit der verwendeten Methode so-
wie der Nachvollziehbarkeit der Wertermittlung gewiirdigt. Damit einhergehend ha-
ben wir uns ein Verstdndnis tiber die den Wertermittlungen zugrunde liegenden Aus-
gangsdaten, Parameter und getroffenen Annahmen verschafft, diese kritisch gewiir-

digt und beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbreiten liegen.

Die vom Vorstand zur Bewertung der Riickstellungen angewandten Bewertungspara-
meter und -annahmen sind hinreichend dokumentiert und begriindet. Sie konnten

von uns nachvollzogen werden und liegen innerhalb vertretbarer Bandbreiten.

¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Fir weitere Informationen und Angaben verweisen wir auf den Konzernanhang (Ab-
schnitt 6.) sowie die Darstellungen des Vorstands im Konzernlagebericht (Abschnitt C.

»Darstellung und Analyse der Lage” sowie Abschnitt G. ,Prognosebericht®).



C. Sonstige Informationen

Sonstige Informationen fiir den Konzern waren vom Vorstand nicht zu erstellen.

D. Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans

(Verwaltungsrat) fiir den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Der Vorstand der Sparkasse ist verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernab-
schlusses, der den deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Konzernab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
ein den tatsdachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die in-
ternen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ord-
nungsmaliger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten und

unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.

Dariiber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem

nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir
die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um
die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende ge-

eignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat der Sparkasse ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rech-
nungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und

des Konzernlageberichts.



E. Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und

des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzern-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir,
dass eine in Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmadRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstéRen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-

dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Dariiber hinaus

° identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter

oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risi-
ko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Ver-
stoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdandigkeiten, irrefiihrende Darstel-

lungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

° gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlagebe-

richts relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Priifungshandlungen zu



planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit

dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten ge-

schatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Vorstand an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstdtigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheitim Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Konzernab-
schluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine Unter-

nehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzern-
abschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zu-
grunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Kon-
zernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhadltnissen entsprechendes Bild der Ver-

mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungsle-
gungsinformationen der Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des
Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-
bericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verant-

wortung fiir unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernab-
schluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der

Lage des Konzerns.
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° fihren wir Priifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsori-
entierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender ge-
eigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zu-
kunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen An-
nahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientier-
ten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen ge-
ben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinfti-

ge Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich

etwaiger Mdngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mitihm alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu ge-
troffenen Schutzmalinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erdrtert ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den ak-
tuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichti-
gen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie3en die 6ffentli-
che Angabe des Sachverhalts aus.



F. Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiB Artikel 10 EU-APrVO:

Wir sind nach 8 24 Abs. 3 Satz 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfaleni. V. m.
8 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse; die Priiffung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichtes haben wir nach 8 318 Abs. 2 HGB

als gesetzlicher Abschlusspriifer des Mutterunternehmens durchgefiihrt.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile
mit dem Priifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kdnnen,
haben folgende Leistungen, die nicht im Konzernabschluss oder im Konzernlagebe-
richt angegeben wurden, zusatzlich zur Abschlusspriifung fir die Sparkasse und den

Konzern erbracht:
e Prifung des Wertpapierdienstleistungsgeschaftes gemaR 8 36 Abs. 1 Satz 1, 2 und
5 WpHGi.V.m. 8 24 Abs. 6 Sparkassengesetz Nordrhein-Westfalen

e Erteilung einer Bescheinigung nach 8 16j FinDAG

G. Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist J6rg Theemann.

Dusseldorf, den 24. Mai 2018

Prifungsstelle des

Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Theemann Stocker

Wirtschaftspriifer Verbandspriiferin
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Stadtsparkasse Dusseldorf

5 Stadts parkasse
Disseldorf

Gegriindet 1825

Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2017
der Stadtsparkasse Diisseldorf

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes und tiber diesen dem Deutschen Sparkassen-

und Giroverband angeschlossen.



Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzernlagebericht

A. Grundlagen der Geschiftstitigkeit der Sparkasse

Der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf umfasst neben der Stadtsparkasse Diisseldorf, die
im Jahre 1825 gegriindet wurde, die Tochtergesellschaften §-Kapitalbeteiligungsgesell-
schaft Diisseldorf mbH, Equity Partners GmbH, S-Finanz Services Diisseldorf GmbH und
Biiropark Briisseler Stralse GmbH.

Die Muttergesellschaft Stadtsparkasse Diisseldorf ist gemal3 8 1 SpkG NRW eine Anstalt des
offentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes
(RSGV), Dusseldorf, und liber diesen dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V.
(DSGV), Berlin und Bonn, angeschlossen. Trager der Stadtsparkasse Diisseldorf ist die Stadt
Diisseldorf. Das Satzungsgebiet der Stadtsparkasse umfasst die Regierungsbezirke Diissel-
dorf und Kéln.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist Mitglied im Sicherungssystem der Sparkassen-

Finanzgruppe, das aus Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen besteht. Tritt
der Fall ein, dass ein Institut in wirtschaftliche Schwierigkeiten gerat, sorgt das Sicherungs-
system der Sparkassen-Finanzgruppe dafiir, die dauerhafte Stabilitdt des betroffenen Insti-

tuts wiederherzustellen.

Zum 3. Juli 2015 ist in Deutschland das Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) in Kraft getreten.
Das Gesetz setzt eine entsprechende EU-Richtlinie um. Die Sparkassen-Finanzgruppe hat
ihr bewdhrtes Sicherungssystem an diesen gesetzlichen Vorgaben neu ausgerichtet und es

als Einlagensicherungssystem nach dem EinSiG anerkennen lassen.

Die Erstsicherung der Sparkassen-Finanzgruppe geht deutlich iber die gesetzlichen Min-
destanforderungen hinaus. Zuséatzlich gewahrt die Sparkassen-Finanzgruppe aber auch die
gesetzlichen Anforderungen an die Einlegerentschdadigung - als verpflichtende Riickfalll6-

sung zur Institutssicherung.
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Der Unternehmenszweck der Muttergesellschaft Stadtsparkasse Diisseldorf ergibt sich (als
offentlicher Auftrag) aus 8 2 SpkG NRW. Hieraus abgeleitet, ist die Stadtsparkasse als eigen-
standiges Kreditinstitut in Disseldorf und der Region tdtig. Traditionelle Werte bilden den

Rahmen der strategischen Ausrichtung. Diese lauten:

e Regionaler Férderauftrag

Forderung des Mittelstandes

e Sicherung von Arbeitspldtzen

e Bereitstellung von Ausbildungsplatzen
o Gemeinwohlorientierung

e Sponsoring von Kunst, Kultur und Sport

Als vorrangige strategische Ziele sind zu nennen:

1. Nachhaltige Ertragskraft
2. Addaquate Eigenkapitalausstattung

Sie dienen dem Erhalt der Eigenstdndigkeit, der nachhaltigen Arbeitsplatzsicherung und der
Ausschittungsfahigkeit.

Die Geschaftstatigkeit der Stadtsparkasse Diisseldorf ist in der Geschaftsstrategie, die jahr-
lich vom Vorstand lberprift und weiterentwickelt wird, definiert. Sie wird regelmaRig an die

veranderten Rahmenbedingungen angepasst.

Sie umfasst im Wesentlichen folgende Ziele:

Insgesamt gilt es, die Kosten (Sach- und Personalaufwand) nachhaltig und effektiv zu ma-

nagen und die Risiken zu begrenzen.

Im Privatkundengeschéft wollen wir unsere gute Marktposition durch die Qualitatsfiihrer-
schaftin Beratung und Service in Diisseldorf und der Region sichern. Das Ziel ist ein starker
am Kundenbedarf und an der finanziellen Leistungsfahigkeit ausgerichtetes Angebot. Im
Firmenkundengeschaft ist es unser Ziel, unsere Position als fihrende Mittelstandsbank aus-

zubauen und eine nachhaltig hohe Betreuungsqualitdt zu gewdhrleisten.

Zusatzlich ist der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf Giber seine Tochtergesellschaften in

zwei weiteren Geschiftsfeldern (Beteiligungen und ,,Near Banking®) tatig.

Das Geschaftsjahr 2017 hat gezeigt, dass die Stadtsparkasse Diisseldorf {iber ein solides
und zukunftsfahiges Geschaftsmodell verfiigt.
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Die Geschaftsstrategie und die aus ihr abgeleitete Risikostrategie bilden die Grundlage fiir
den regelmaRigen Austausch mit der Bankenaufsicht und stellen die Erfiillung aufsichts-
rechtlicher Anforderungen nach dem Kreditwesengesetz (KWG) und den Mindestanforde-

rungen an das Risikomanagement (MaRisk) sicher.

Die Geschiafts- und Risikostrategie wurden mit dem Verwaltungsrat der Stadtsparkasse

Dusseldorf erortert und innerhalb des Hauses kommuniziert.



Stadtsparkasse Dusseldorf

B. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Wirtschaftliche und konjunkturelle Entwicklung

Die deutsche Wirtschaft ist im Berichtsjahr 2017 nach ersten Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes um beachtliche 2,2 % (Vorjahr: 1,9 %) gewachsen. Damit ist 2017 nicht
nur das achte Wachstumsjahr in Folge, es war auch das Jahr mit dem starksten Wirtschafts-

wachstum seit 2011.

Wachstumsmotor war primar die Binnennachfrage. So waren die privaten Konsumausgaben
preisbereinigt um 2,0 % hoéher als im Vorjahr, die staatlichen Konsumausgaben stiegen
lediglich um 1,4 %. Uberdurchschnittlich legten mit 3,0 % die Bruttoanlageinvestitionen zu.
Die Investitionen in Ausriistungen (Maschinen und Gerdte sowie Fahrzeuge) stiegen dabei

preisbereinigt um 3,5 % und die Bauinvestitionen um 2,6 %.

Der deutsche Arbeitsmarkt hat sich in 2017 sehr positiv entwickelt. Die Zahl der Arbeitslo-
sen ist im Jahresdurchschnitt zum vierten Mal in Folge gesunken auf 2,5 Millionen. Dies
entspricht einer Arbeitslosenquote von 5,7 % (Vorjahr: 6,1 %). Gleichzeitig haben Erwerbs-
tatigkeit und sozialversicherungspflichtige Beschaftigung in 2017 weiter zugenommen. Die
Zahl der Erwerbstatigen ist im Jahresdurchschnitt nach vorlaufigen Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes um 638.000 auf 44,3 Millionen gestiegen. Der Stand der Erwerbstatig-

keit erreichte damit den hdchsten Stand seit der Wiedervereinigung.

Aufgrund der giinstigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen verringerte sich die Zahl der
Unternehmensinsolvenzen in Deutschland um 6,3 % auf 20.200 (Vorjahr: 21.560). Ein nied-

rigerer Stand wurde zuletzt im Jahr 1994 verzeichnet.

Die sehr zufriedenstellende Geschaftslage der Diisseldorfer Wirtschaft ist in den Konjunk-
turberichten der Industrie- und Handelskammer sowie der Handwerkskammer eindrucksvoll
dokumentiert. Im IHK-Konjunkturbericht vom Spatsommer 2017 fiir die Region Diissel-
dorf/Mittlerer Niederrhein heifRt es: ,,Die Unternehmen beurteilen ihre aktuelle Geschaftsla-
ge so gut wie in noch keinem Spatsommer seit der letzten Konjunkturkrise. Gegeniiber Jah-

resbeginn ist der Anteil der guten Lagemeldungen von 38 % auf 45 % gestiegen.”

Das Geschaftsklima beim Handwerk im Kammerbezirk Dusseldorf ist weiter auf Rekordkurs.

So kommt die Handwerkskammer Diisseldorf im "Lagebericht Handwerk Herbst 2017" zu
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dem Ergebnis: ,Die Halfte der Betriebe berichten von einer guten allgemeinen Geschéftsla-
ge. Ein Viertel der Betriebe erwartet von diesem hohen Niveau aus sogar eine weitere Ver-

besserung.”

Von der guten Auftrags- und Ertragslage der Unternehmen profitieren auch die Menschen
im Stadtgebiet. Noch nie zuvor hatte Diisseldorf so viele sozialversicherungspflichtige Be-
schéaftigte wie im Jahr 2017. Die Zahl stieg im Vergleich zum Vorjahr um rund 9.500 Be-
schaftigte und hat Ende Juni 2017 mit knapp 409.200 Personen ein neues Allzeithoch er-
reicht. Die Arbeitslosenquote betrug Ende Dezember 2017 6,9 % (Vorjahr: 7,4 %).

Nach zwei Anstiegsjahren in Folge hat die Zahl der Unternehmensinsolvenzen in Diisseldorf
im Gesamtjahr 2017 deutlich abgenommen. Sie ist um 16 % auf 373 Insolvenzfdlle gefallen
und liegt damit auf dem niedrigsten Stand seit 2001.

Branchensituation

Dank einer deutlich verbesserten bilanziellen Eigenkapitalausstattung hat sich die Wider-
standsfahigkeit der deutschen Banken weiter erhéht. Lag die durchschnittliche Kernkapital-
quote zu Beginn der globalen Finanzkrise noch bei 9,0 %, weisen die deutschen Institute im
zweiten Quartal 2017 einen Wert von 16,6 % aus. Erfreulich ist, dass insbesondere Banken,
die vor der Krise weniger gut kapitalisiert waren, ihre Kernkapitalquote besonders stark
erhéht haben.

Der Eigenkapitalaufbau erfolgte dabei hochst unterschiedlich. GroRe Kreditinstitute haben
mit einem Abbau risikogewichteter Aktiva auf die verscharften Eigenkapitalanforderungen
reagiert. Die risikogewichteten Aktiva gingen dabei um 36 % zuriick. Dies erfolgte teils
durch verminderte Kreditrisiken, teils durch eine Umschichtung in risikodrmere Anlagen,
aber zum gréRten Teil durch Bilanzverkiirzung. Eine Kreditklemme hatte dies allerdings
nicht zur Folge. Kleine und mittelgrof3e Banken und Sparkassen dagegen haben in gro3em
MaRe Kernkapital gebildet und gleichzeitig ihr Kreditgeschaft mit der Realwirtschaft ausge-

weitet.

Allein eine stabile Kapitalbasis reicht aber nicht aus, um die Widerstandsfahigkeit der Ban-
ken nachhaltig zu sichern. Dazu miissen die Institute auch ausreichend profitabel sein. Die
Ertragskraft im deutschen Bankensektor ist aber unverandert niedrig. Dies resultiert teils
aus strukturellen Faktoren und teils aus dem anhaltend niedrigen Zinsniveau. Deutsche
Banken sind von den Niedrigzinsen besonders betroffen, da ein Grof3teil der Institute Gber
ein stark zinsabhdngiges Geschaftsmodell verfiigt. So lasst sich feststellen, dass die Ertréage
im klassischen Einlagen- und Kreditgeschaft deutlich riicklaufig sind. Auf der anderen Seite

wirken die glinstigen volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen dieser Entwicklung entge-
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gen. So tragen zum Beispiel die geringen Zahlen an Unternehmens- und Privatinsolvenzen
dazu bei, dass sowohl die Kreditausfallraten als auch der Risikovorsorgebedarf im Kreditge-
schaft gering sind. Dieser positive Effekt hat die Ertragskraft der Institute gestiitzt.

Die Deutsche Bundesbank kommt in ihrem zum Jahresende herausgegebenen Finanzstabi-
litdtsbericht 2017 zu dem Schluss, dass eine Zinsdnderung Teile des Bankensystems emp-
findlich treffen konnte. Um die Ertrdge im Niedrigzinsumfeld zu stabilisieren, haben die
deutschen Institute in den vergangenen Jahren ihre Fristentransformation ausgeweitet. So
haben die Banken die Laufzeiten und die Zinsbindungsfristen ihrer Ausleihungen vermehrt
erhoht, so dass sie viele lang laufende, niedrig verzinste Aktiva in den Bilichern halten. Viele
Kapitalanlagen werden zudem hoch bewertet, wahrend sich der Bestand an Risikovorsorge
im deutschen Bankensektor mit 0,6 % gemessen an der Bilanzsumme auf einem niedrigen
Niveau befindet. Damit besteht eine Anfdlligkeit gegeniiber unerwarteten makro6konomi-
schen Entwicklungen wie einem abrupten Zinsanstieg oder einer unerwarteten Konjunktur-

eintriibung.

Auf der anderen Seite haben sich die Laufzeiten der Verbindlichkeiten der Institute verkiirzt,
denn aufgrund der sehr niedrigen Anlagezinsen haben die Kunden ihre Mittel in kurzfristige
Einlagen angelegt. Sobald attraktivere Anlagen zur Verfiigung stehen, werden diese Mittel
tber kurz oder lang umgeschichtet. Vor diesem Hintergrund kénnte eine Zinsdanderung die
Institute empfindlich treffen. Das Thema Zinsanderungsrisiken wird daher von der Deut-

schen Bundesbank sehr genau beobachtet.

Im Rahmen der Niedrigzinsumfrage 2017 hat sich die Deutsche Bundesbank diesem Thema
gewidmet und die Auswirkungen méglicher Schocks fiir kleine und mittlere deutsche Ban-
ken und Sparkassen simuliert. Der durchgefiihrte Stresstest hat dabei die Risiken des ab-
rupten Anstiegs der Zinsstrukturkurve mit den Risiken eines gleichzeitigen Anstiegs der
Kredit- und Marktrisiken kombiniert. Aufgrund der positiven Auswirkungen der deutlich
verbesserten Kapitalausstattung zeigt die Simulation, dass kleine und mittelgroRe Institute
grofitenteils widerstandsfahig gegeniiber einem gleichzeitigen Anstieg der drei Risikoarten
sind. Die deutschen Banken und Sparkassen sind also weitgehend robust und gut aufge-
stellt. Ungeachtet dessen hat sich aber die Anfdlligkeit gegeniiber unerwarteten Schocks

aufgrund der erh6hten Zinsrisiken und des niedrigen Bestandes an Risikovorsorge erhoht.

Die Beteiligungsportfolien der Sparkassen in Nordrhein-Westfalen sind wesentlich geprdgt
durch die Beteiligungen an den regionalen Sparkassenverbdanden und durch die Unterbetei-
ligungen am Kommanditkapital des DSGV 6. K. an der Erwerbsgesellschaft der S-Finanz-

gruppe mbH & Co. KG. Die Erwerbsgesellschaft hdlt unmittelbar und mittelbar 100 % der
Anteile an der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH).
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Entsprechend ihrer Anteile am Stammkapital der Sparkassenverbdnde haften die Sparkas-
sen fur unerwartete Risiken aus dem Auslagerungsportfolio ,,Erste Abwicklungsanstalt*
(EAA), in das strategisch nicht notwendige Vermdgenswerte der ehemaligen WestLB AG

zwecks Abwicklung libertragen wurden.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass auf die Sparkassen aus diesen Beteiligungen weitere Be-

lastungen zukommen.

Geschaftsverlauf und Darstellung der Geschaftsentwicklung

Geschiaftsentwicklung

Das Geschaftsjahr 2017 ist fiir den Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf zufriedenstellend
verlaufen. Basis fiir das Ergebnis waren eine solide Entwicklung im Geschaft mit unseren

Privat- und Firmenkunden sowie positive Effekte aus Ertragen aus Beteiligungen.

Das Geschaftsjahr 2017 hat erneut gezeigt, dass die Stadtsparkasse Diisseldorf liber ein
solides und zukunftsfahiges Geschaftsmodell verfiigt. Digitale Zugangskandle wurden wei-
ter ausgebaut, um die Wettbewerbsstarke der Stadtsparkasse Diisseldorf durch Positionie-
rung als Multikanal-Sparkasse zu steigern. Die Prasenz von Geschaftsstellen im Stadtgebiet
wurde weiter an die Kundennachfrage angepasst und verdichtet. Zielsetzung ist, die Kunden
an den Stellen ihrer Nachfrage mit der richtigen Ansprache bedarfsgerecht zu beraten und
zu unterstitzen.

Die Bilanzsumme ist um 242 Mio. Euro oder 2,2 % auf 11.476 Mio. Euro gestiegen. Ursache
hierfiir waren insbesondere der Anstieg im Kundenkreditgeschaft und bei den Barreserven

sowie bei den Kundeneinlagen.
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Die Entwicklung in den einzelnen Geschaftsfeldern wird nachfolgend dargestelit.

Geschiftsentwicklung des Konzerns 2017 2016 Veranderungen
Stadtsparkasse Diisseldorf Mio. € Mio. € Mio. € in %
Bilanzsumme 11.476 11.234 242 2,2
Kundenkreditgeschaft 8.109 7.682 427 5,6
Kundeneinlagen 8.887 8.704 183 2,1
Gewinnricklagen 773 763 10 1,3
Konzernbilanzgewinn 24 25 -1 -4,0
Mitarbeiter 1.952 2.057

Kreditgeschift

Im Geschéftsjahr 2017 ist das Kreditgeschaft im Bestand um 5,6 % oder 427 Mio. Euro auf
8.109 Mio. Euro gestiegen. Das Kreditneugeschaft wies im Jahre 2017 folgende Trends auf:

Die Kreditvergabe an unsere Firmenkunden ist im Berichtsjahr gegeniiber dem Vorjahr um
140 Mio. Euro gestiegen. Das Volumen der vergebenen Kredite erhdhte sich damit deutlich
um 17,2 % auf 955 Mio. Euro.

Besonders stark gestiegen ist das Geschaft mit Unternehmenskunden. Das Volumen der
zugesagten Kredite erhdhte sich um 28,0 % auf 406 Mio. Euro.

Ebenfalls deutlich positiv entwickelte sich das Geschidft mit unseren Mittelstandskunden.

Das Zusagevolumen erhéhte sich um 22,0 % auf 142 Mio. Euro.

Auch das Geschaft mit unseren gewerblichen Immobilienkunden konnte in 2017 gesteigert

werden. Das Volumen der zugesagten Kredite erhéhte sich um 6,6 % auf 407 Mio. Euro.

Die Kreditvergabe an unsere Privatkunden entwickelte sich im Berichtsjahr mit einer Wachs-
tumsrate von 16,6 % gegeniiber dem Vorjahr ebenfalls sehr erfreulich. Insgesamt (inklusive
Private Banking) wurden Mittel in Hohe von 619 Mio. Euro neu zugesagt (Vorjahr: 531 Mio.
Euro).

Wohnungsbaudarlehen wurden aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus und des ho-

hen Wohnungsbedarfs in Diisseldorf und der Region weiterhin stark nachgefragt.
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Kreditvolumen 2017 2016 Veranderungen
Mio. € Mio. € Mio. € in %
Forderungen an Kunden 7.925 7.522 403 54
Eventualverbindlichkeiten
(nur Kundengeschaft) ee 158 24 152
Kundenkreditgeschéaft gesamt 8.107 7.680 427 5,6
Treuhandkredite/Wechsel 2 2 0 0,0
8.109 7.682 427 5,6
Beteiligungen

Der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf halt unmittelbar und mittelbar liber die é-Kapital-

beteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH (éKBG) sowohl strategische Beteiligungen als

auch renditeorientierte Investments.

Zu den Ersteren gehdren Beteiligungen, die aus geschéfts- und verbundpolitischen Aspek-
ten gehalten werden. Diese Beteiligungen sind vornehmlich durch ihren 6ffentlich-

rechtlichen Charakter gekennzeichnet. Die renditeorientierten Investments hingegen die-
nen, ergdnzend zum Kundengeschaft, der Erwirtschaftung hinreichender Renditen zur Sta-

bilisierung des Gesamtertrags.

Im Geschaftsjahr 2017 sank das Volumen der Beteiligungen insgesamt um 57,2 Mio. Euro
auf 271,6 Mio. Euro (Vorjahr: 328,8 Mio. Euro).

Diese Entwicklung ist mal3geblich beeinflusst durch den Abbaus des Private Equity Portfo-
lios des Konzerns mit Nettomittelriickflissen von 36,9 Mio. Euro (Vorjahr: 31,6 Mio. Euro).
Der Buchwert der Anteile an Private-Equity-Sondervermdgen belduft sich zum Stichtag auf
insgesamt 97,2 Mio. Euro (Vorjahr: 150,7 Mio. Euro). BewertungsmalRnahmen im Konzern-
abschluss haben zu Abschreibungen auf diese Beteiligungen in Héhe von 3,8 Mio. Euro
(Vorjahr: 3,0 Mio. Euro) sowie zu Zuschreibungen in Héhe von 5,4 Mio. Euro (Vorjahr:

5,2 Mio. Euro) gefiihrt. Ferner haben sich Ausschiittungen des Vorjahres, die noch nicht
durch einen aufgestellten Jahresabschluss der Fonds bestatigt worden sind, in Hohe von
9,6 Mio. Euro (Vorjahr: 13,7 Mio. Euro) buchwertmindernd ausgewirkt. Weiteren Einfluss hat
die Wahrungsumrechnung zum maf3geblichen Terminkurs, die zu einer Reduzierung der
Buchwerte in H6he von insgesamt 8,6 Mio. Euro (Vorjahr: Erh6hung von 2,3 Mio. Euro) fihr-

te.

Daneben ist die Beteiligung am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband 6. K. (RSGV) von
Bedeutung. Nach Neuberechnung der Einzelanteile durch den RSGV erhohte sich der Betei-
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ligungsbuchwert des RSGV bei der Stadtsparkasse Diisseldorf um 0,4 Mio. Euro auf
151,2 Mio. Euro (Vorjahr: 150,8 Mio. Euro).

Der RSGV ist unter anderem auch Anteilseigner der Provinzial Rheinland, der Helaba und
der Ersten Abwicklungsanstalt (EAA).

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals WestLB AG (das Land Nordrhein-
Westfalen -Land NRW- mit rd. 48,2 %, der RSGV und der Sparkassenverband Westfalen-
Lippe -SVWL- mit je rd. 25,03 % sowie die Landschaftsverbdande Rheinland -LVR- und West-
falen-Lippe -LWL- mit je rd. 0,87 %) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fiir
Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart. Auf dieser Grund-
lage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung einer Abwicklungsanstalt ("Ers-
te Abwicklungsanstalt”) gemdl3 8 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen.
Neben den anderen Beteiligten sind auch RSGV und SVWL entsprechend ihrer Anteile (je rd.
25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die
nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertra-
ge ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Héchstbetrag von jeweils 2,25 Mrd. Euro zu
tubernehmen (soweit der auf die Sparkassenverbdande entfallende anteilige Verlust den Ge-
samthochstbetrag von 4,5 Mrd. Euro (ibersteigt, ibernehmen die FMSA und das Land NRW
den Verlustausgleich).

Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf die Erste Ab-
wicklungsanstalt im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich
verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller
Verluste zur Verfiigung zu stellen. Die Ausgleichsverpflichtung fiir tatsachlich liquiditatswirk-
same Verluste verringert sich entsprechend um diesen Betrag, so dass der Hochstbetrag von
2,25 Mrd. Euro unverdndert bleibt. Auf die Stadtsparkasse Diisseldorf entfdllt als Mitglied des
RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV.
Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fiir diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2017 der

Stadtsparkasse Diisseldorf keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass der RSGV wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwick-
lungsdauer aus seiner Verlustausgleichspflicht belastet und die Stadtsparkasse Diisseldorf
entsprechend ihrem Anteil am RSGV in Anspruch genommen wird. Die Stadtsparkasse Diis-
seldorf ist verpflichtet, fiir dieses Risiko liber einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen
des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge zu bilden. Die Hohe

der Vorsorge orientiert sich an der Beteiligungsquote am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernah-
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me der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (7,9 %). Zum 31.12.2017 betragt der Anteil
7,6 %.

Die im Zuge der Ubernahme der Ausgleichsverpflichtungen vereinbarte Uberpriifung des Vor-
sorgebedarfs im Jahr 2016 hat ergeben, dass die Voraussetzungen fiir eine Aussetzung der
Vorsorgebildung erstmals zum 31.12.2015 erfiillt waren. Neben dem Erreichen des vereinbar-
ten kumulierten Mindestvorsorgevolumens lasst der Abwicklungsplan der Erste Abwicklungs-
anstalt derzeit erwarten, dass ein Verlustausgleich nicht zu leisten sein wird. Die Aussetzung
erfolgte bis auf weiteres. Die regelméRige Uberpriifung hat ergeben, dass die Voraussetzun-
gen auch zum 31.12.2017 erfullt waren.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 35,6 Mio. Euro in Form der Dotie-
rung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB bleibt von der Aussetzung unbe-
rihrt. Die hierfur gebildeten Betrage werden nicht auf das haftende Eigenkapital gemaf3 CRR

(Capital Requirements Regulation) angerechnet.

Der Buchwert an der Unterbeteiligung am Kommanditkapital des DSGV 6. K. an der Erwerbs-

gesellschaft der é—Finanzgruppe mbH & Co. KG wurde unverdndert beibehalten. Bereits im
Jahresabschluss 2013 hatte die Stadtsparkasse Diisseldorf ihren Beteiligungsbuchwert vor
dem Hintergrund einer dauerhaften Wertminderung auf 3,5 Mio. Euro reduziert. Die Erwerbs-
gesellschaft halt unmittelbar und mittelbar 100 % der Anteile an der Landesbank Berlin Hol-
ding AG (LBBH). Die LBBH ist die Muttergesellschaft der Landesbank Berlin AG (LBB) und der
Berlin Hyp AG (Berlin Hyp). Die LBB ist Tragerin der Berliner Sparkasse (BSK). Wie auch in den
Vorjahren wurde in 2017 fiir das Geschaftsjahr 2016 ein Aufwendungsersatz fiir die Fremdfi-
nanzierung gegeniiber dem DSGV 6. K. abgerechnet. Fiir die Aufwendungsersatzverpflichtung
gegeniiber dem DSGV 6. K. wurde die Stadtsparkasse Diisseldorf dementsprechend letztmalig
mit 1,6 Mio. Euro aus der hierfiir in 2013 in Hohe von 5,1 Mio. Euro gebildeten Riicklage in

Anspruch genommen.

Aufgrund der Ergebnisprognose der Mittelfristplanung der LBBH fiir die Jahre 2018 bis 2022
wird seitens der Sparkassen weder in 2018 fiir 2017 noch voraussichtlich in den Folgejahren
Aufwendungsersatz zu leisten sein, so dass auf Ebene der unterbeteiligten Sparkassen hierfiir

derzeit keine weiteren Riickstellungen zu bilden sind.

Die Bewertung der Anteile an der RW Gesellschaft fiir Anteilsbesitz Il mbH fiihrte auf Basis
des Kurswertes der mittelbar auf die Stadtsparkasse Diisseldorf entfallenden RWE-Aktien per
31.12.2017 zu einer Wertaufholung von 1,8 Mio. Euro auf einen Buchwert von 5,8 Mio. Euro
(Vorjahr: 4,0 Mio. Euro). Anfang 2018 wurde die RW Gesellschaft fiir Anteilsbesitz Il mbH im
Zuge einer Kettenverschmelzung auf die RW Beteiligungs GmbH verschmolzen. Die Stadt-
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sparkasse Dusseldorf bleibt somit im selben MaRe weiterhin mittelbar an der RW Holding AG
i. L. beteiligt.

Der Verkauf von Anteilen an der SWD Stdadt. Wohnungsgesellschaft Diisseldorf AG fiihrte zu
einer Reduzierung des Beteiligungsbuchwerts von urspriinglich 7,4 Mio. Euro auf 1,5 Mio.

Euro. Hieraus wurde ein VerauRerungserfolg von rd. 0,3 Mio. Euro erzielt.

Die Bewertung der Beteiligung an der GID Gewerbeimmobilienfonds Deutschland GmbH & Co.
KG fiihrte zu einer Wertberichtigung auf einen Buchwert von 50 Tsd. Euro (Vorjahr: 102 Tsd.

Euro).

Der Beteiligungsbuchwert der Diisseldorf Business School GmbH an der Heinrich-Heine-
Universitat stieg im Jahresabschluss infolge einer Neubewertung auf 44 Tsd. Euro (Vorjahr:
35 Tsd. Euro).

Unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen werden dartiber hinaus mit 0,9 Mio. Euro
Anteile an einem weiteren Private-Equity-Fonds, der den strategischen Finanzbeteiligungen

zuzuordnen ist, ausgewiesen.

Einlagengeschift

Die Kundeneinlagen sind im Geschaftsjahr 2017 um 183 Mio. Euro auf 8.887 Mio. Euro (Vor-
jahr: 8.704 Mio. Euro) gestiegen. Das entspricht einer Erhhung von 2,1 %. Besonders stark
war der Anstieg bei Sichteinlagen mit 419 Mio. Euro. Termineinlagen hingegen sanken deut-
lich um 238 Mio. Euro. Sparkassenbriefe lagen am Jahresultimo bei 38 Mio. Euro und damit
um 1 Mio. Euro niedriger als in 2016. Namenspfandbriefe verringerten sich um 15 Mio. Euro
auf 211 Mio. Euro.
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Einlagengeschaft 2017 2016 Veranderungen
Kundeneinlagen nach Produkten Mio. € Mio. € Mio. € in %
Spareinlagen 2.152 2.134 18 0,8
Sichteinlagen 6.146 5.727 419 7,3
Termineinlagen 184 422 -238 -56,4
Sparkassenbriefe 38 39 -1 -2,6
Namenspfandbriefe 211 226 -15 -6,6
Schuldverschreibungen 10 10 0 0,0
Nachrangige Einlagen 146 146 0 0,0
8.887 8.704 183 21

Geschiaft mit den Verbundpartnern

Das Versicherungsgeschaft mit unseren Verbundpartnern entwickelte sich in 2017 sehr er-
freulich. So verzeichnete das policierte Versicherungsgeschéft einen Zuwachs von 24 %

gegeniiber dem Vorjahr.

Vor dem Hintergrund des niedrigen Zinsumfeldes entwickelte sich das Bauspargeschaft
hingegen riickldufig. Die abgeschlossene Bausparsumme aller Vertrage sank deutlich um
rund 17 % auf 70 Millionen Euro (Vorjahr: 84 Millionen Euro).

Wertpapierkommissionsgeschaft

Das Wertpapierkommissionsgeschaft istin 2017 im Vergleich zum Vorjahr deutlich gestie-
gen. Der Gesamtumsatz im Wertpapiergeschaft stieg um 376 Mio. Euro oder 18,4 % auf
2.423 Mio. Euro. Zwar verzeichneten Geschafte in festverzinslichen Wertpapieren einen Um-
satzriickgang von 14,0 %. Die Umsdtze in Aktien stiegen aber deutlich um 45,0 % von 367
Mio. Euro auf 532 Mio. Euro. Ebenfalls erfreulich waren die Zuwachse bei den Investment-

fonds. Hier stiegen die Umsédtze um 280 Mio. Euro auf 1.468 Mio. Euro an.

Neben den Investmentfonds der Verbundpartner bietet die Stadtsparkasse Diisseldorf auch
hauseigene Investmentfonds an. Dazu zdhlen die Investmentfonds der TOP Fonds-Familie
und der Nachhaltigkeitsfonds "Wertvoll1825". Dariiber hinaus hat die Stadtsparkasse Dus-
seldorf in Kooperation mit Partnern aus der Sparkassenorganisation den "Rheinischen Kir-

chenfonds" aufgelegt.
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Umsatzentwicklung 2017 2016 Veranderung
Wertpapierkommissionsgeschaft Mio. € Mio. € Mio. € in %
Festverzinsliche Wertpapiere 423 492 -69 -14,0
Aktien 532 367 165 45,0
Investmentfonds 1.468 1.188 280 23,6
Gesamtumsatz 2.423 2.047 376 18,4

Eigenanlagen in Wertpapieren (ohne Schuldscheine)

Die von der Stadtsparkasse Disseldorf gehaltenen Wertpapiere unterteilen sich in eigen-
und fremdgemanagte Anlagen. Das Wertpapierportfolio im Anlagebuch hat ein Volumen
(Marktwert; ohne Beriicksichtigung von Sicherungsgeschaften) von 2.067 Mio. Euro (Vor-
jahr: 2.305 Mio. Euro).

Im Bereich der eigengemanagten Anlagen wird strategiegemaR nur in Papiere mit gutem
Rating (Investmentgrade: AAA bis BBB-) investiert. Die gerateten Schuldverschreibungen
und die anderen verzinslichen Wertpapiere liegen zu 100 % (Vorjahr: 100 %) im Invest-

mentgrade (Moody's Aaa bis Baa3).

Zusatzlich sind nicht geratete deutsche Landeranleihen bzw. durch Bundesldander garantier-

te Anleihen im Bestand.

Portfoliostruktur Eigenanlagen nach 2017 2016 Veranderungen
Marktwerten Mio. € Mio. € Mio. € in %
Renten 1.539 1.769 -230 -13,0
Spezialfonds 477 481 -4 -0,8
Publikumsfonds 51 55 -4 -7,3
2.067 2.305 -238 -10,3

Refinanzierungsmittel bei Kreditinstituten
Die Struktur der Refinanzierungsmittel bei Kreditinstituten wurde wie im Vorjahr gepragt

durch Zweckgebundene Mittel und Pfandbriefe.
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Wichtige Vorgdnge des Geschiftsjahres

Zum 01.07.2017 hat Herr Uwe Baust seine Tatigkeit im Vorstand der Stadtsparkasse Diis-

seldorf aufgenommen.

Personalbericht

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Zentrale ErfolgsgroRe jedes Dienstleistungsunternehmens und in besonderem Mal3e eines

jeden Kreditinstitutes sind die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Im Umgang mit steigenden Kompetenzanforderungen an die Mitarbeitenden, héheren re-
gulatorischen Anspriichen sowie dem wachsenden Kostendruck ist die Stadtsparkasse Diis-
seldorf einerseits mit der Einfilhrung steuerungsrelevanter Personalinstrumente bereits
seit Jahren auf einem guten Weg. Andererseits hat sie in 2017 mit der Adjustierung der
Fort- und Weiterbildung sowie der Ausbildung die Grundlage fiir eine systematische und

angemessene Qualifizierung der Mitarbeitenden geschaffen.

Die Anpassung der Personalstruktur an die zukiinftigen Herausforderungen wurde mit dem
Abschluss einer Dienstvereinbarung Zukunftssicherung im Herbst 2015 eingeleitet. Die in
2016 begonnene Umsetzung wurde in 2017 konsequent und erfolgreich weiter verfolgt.
Inzwischen hat sich gezeigt, dass zur Erreichung einer quantitativangemessenen Personal-
ausstattung eine erweiterte Nutzung und Erganzung der Personalinstrumente erforderlich
ist. Die entsprechenden Instrumente wurden bereits in 2017 konzeptioniert und es ist be-

absichtigt, diese in 2018 einzusetzen.

Parallel wird die qualitative Personalstruktur kontinuierlich Giber die Weiterentwicklung von
Kompetenzen und Fahigkeiten unterstiitzt. So wurde in 2017 auf Basis der Anforderungen
der Stellenbeschreibungen und gestitzt auf das neu eingefiihrte Beurteilungssystem ein
Talentmanagementsystem erarbeitet, das die gezielt abgestimmte Forderung individueller

Fach- und Fiihrungskarrieren in den jeweils erforderlichen Entwicklungsfeldern ermdglicht.

Im gleichen Zeitraum wurde zur Sicherstellung des zunehmend wichtiger werdenden Wis-
senstransfers und zur langfristigen Planung des Einsatzes von Nachwuchskraften —insbe-
sondere im Anschluss an die Ausbildung - eine separate Organisationseinheit vorgesehen,
in der ausgewadhlte Potenzialtragerinnen bzw. Potenzialtrdager individuell betreut und deren
Einsatze gezielt abgestimmt werden kénnen. So wird auch im Anschluss an die qualitativ
hochwertige Ausbildung eine liickenlose Begleitung gewadhrleistet.
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Die in 2017 zum wiederholten Male von der IHK mit ,besonderer Anerkennung“ verliehene
Urkunde , die Besten® fiir ,herausragende Leistungen in der Berufsausbildung” spiegelt die
Uberdurchschnittliche Qualitdt der Ausbildung in der Stadtsparkasse Diisseldorf wieder.
Neben fachlicher Leistungsbereitschaft haben die Auszubildenden der Stadtsparkasse Diis-
seldorfin 2017 ebenfalls erneut soziales Engagement in der Region bewiesen: Sei es in der
Begleitung demenzkranker Seniorinnen und Senioren, bei der Vorbereitung eines Friih-
lingsfestes gemeinsam mit Kindergartenkindern oder beim Kennenlernen jugendlicher Zu-

wanderinnen und Zuwanderer und ihrer Kulturen im Biirgerzentrum.

Im Mérz 2017 startete der ,,Einfach WIR.“-Verdanderungsprozess mit Multiplikatoren aus al-
len Bereichen. Inzwischen wurden bereits diverse Themen auf Vorstands- und Bereichslei-
terebene diskutiert. Es wurden einheitliche Flihrungsgrundsatze eingefiihrt und das Be-

wusstsein sowie die Bereitschaft fiir Veranderung unter den Mitarbeitenden sind merklich

gewachsen.

Der Vorstand dankt ausdriicklich allen Beschaftigten und Gremien fiir ihre engagierte Ar-
beit.

2017 in Zahlen

Im Wirtschaftsraum der Landeshauptstadt von NRW ist die Stadtsparkasse Diisseldorf einer
der bedeutendsten Arbeitgeber. Durch die hohe Anzahl qualifizierter Beschaftigungsver-
héaltnisse wird die gesellschaftliche Verantwortung fiir die Region sichtbar zum Ausdruck

gebracht.

Der Konzern Stadtsparkasse Disseldorf beschaftigte zum 31.12.2017 insgesamt 1.952 Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr: 2.057), darunter in Vollzeit 1.304 Beschdftigte, da-
von 1.249 aktive, 55 passive (Vollzeitbeschéftigte Vorjahr: 1.366; davon 1.302 aktive, 64
passive) und in Teilzeit 554 Beschaftigte, davon 529 aktive, 25 passive (Teilzeitbeschaftigte
Vorjahr: 579 Beschaftigte; davon 550 aktive, 29 passive).

Die Zahl der Auszubildenden betrdagt 94. Von den aktiv Beschéftigten sind 24 % jlinger als
40 Jahre, 51 % sind zwischen 40 und 54 Jahre, 25 % sind 55 Jahre und dlter. Mit 57 % ist
die Gruppe der Mitarbeiterinnen gréRer als die der Mitarbeiter (43 %). 68 Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter feierten ihr 25-jdahriges Firmenjubildaum, 9 blickten in 2017 auf eine 40-
jahrige Beschaftigungszeit zuriick. Die hohe Zahl der Jubilden sowie die geringe Fluktuati-
onsquote von 3,9 % dokumentieren die Betriebstreue der Belegschaft. Die durchschnitt-
liche Zugehdorigkeit zur Stadtsparkasse betragt 21 Jahre. Im Jahr 2017 wurden 8 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter von aulRen eingestellt, aullerdem konnte die Stadtsparkasse Diis-
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seldorf 24 Ausbildungsstellen im Berufsbild Bankkauffrau/Bankkaufmann besetzen. Im Jahr
2017 konnte die Stadtsparkasse Diisseldorf 26 Auszubildende in ein Angestelltenverhdltnis

tiibernehmen.
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C. Darstellung und Analyse der Lage

Der Konzernabschluss der Stadtsparkasse Diisseldorf hat unter Beachtung der Grundsdtze
ordnungsgemadler Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild

der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu vermitteln.
Im Folgenden erldutern wir die Entwicklungen im Geschaftsjahr 2017.

Ertragslage

In einem Umfeld weitreichender Verdnderungen der wirtschaftlichen und politischen Rah-
menbedingungen, eines unverdandert niedrigen Zinsniveaus sowie umfangreicher regulato-
rischer Anforderungen konnte die Stadtsparkasse Diisseldorf fiir das Geschéftsjahr 2017 ein

zufriedenstellendes Jahresergebnis erzielen.

Ertragslage 2017 2016 Verdanderungen
Kennzahlen Mio. € Mio. € Mio. €
(Zézs\:\llji:‘reltsljc::s{/serlustrechnung, Posten 1 - 4) 218 238 -20
Provisionsiiberschuss 86 78 8
Sonstige betriebliche Ertrage 27 37 -10
Zwischensumme 331 353 -22
Personalaufwand 190 157 33
Andere Verwaltungsaufwendungen 79 73 6
Abschreibungen auf Sachanlagen 7 7 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 23 25 -2
Betriebsergebnis vor Bewertung 32 91 -59
Bewertungsergebnis 4 15 19
(Gewinn- und Verlustrechnung, Posten 13 - 16)

“lgemeine Bankisiken 0 4 46
Steuern 19 5 14
Konzernjahresiiberschuss 17 25 -8
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 7 0 7
Konzernbilanzgewinn 24 25 -1
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Der Zinsuiberschuss (Posten 1- 4 der GuV) verringerte sich insgesamt um 8,4 % auf 218 Mio.
Euro (Vorjahr: 238 Mio. Euro), liegt damit leicht tiber unseren Erwartungen und bleibt nach
wie vor bedeutendster Ertragsfaktor der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns Stadt-

sparkasse Diisseldorf.

Das anhaltend niedrige Zinsniveau beeinflusste das Zinsergebnis auch im Geschéftsjahr
2017 nachhaltig. Die Zinsstrukturkurve bewegte sich unverandert auf flachem Niveau, stieg
im Verhdltnis zum Vorjahr aber geringfiigig an. Dabei waren die Zinsen in den kurzen Lauf-
zeiten weiterhin riickldufig, wahrend sie in den langeren Laufzeiten moderat anstiegen. Der
nach wie vor anhaltende Margendruck fiihrte zu einer weiteren Belastung des Zinsergebnis-

ses.

Das Zinsergebnis (Saldo aus GuV-Posten 1 und 2) entwickelte sich im Geschaftsjahr erwar-
tungsgemal riicklaufig und sank um 13 Mio. Euro. Dabei waren sowohl die Zinsertrage

(-37 Mio. Euro) als auch die Zinsaufwendungen (- 24 Mio. Euro) gegeniiber dem Vorjahr
ricklaufig. Der Riickgang der Zinsertrdge ist primar bedingt durch sinkende Ertrdge im Kre-
ditgeschaft. Ebenfalls riicklaufig waren die Ertrdge aus Swapvereinbarungen sowie fiir fest-
verzinsliche Wertpapiere. Der Riickgang der Zinsaufwendungen betraf insbesondere die
Aufwendungen aus Swapvereinbarungen sowie die Zinsaufwendungen fiir das Einlagenge-
schaft. Per Saldo ergeben die Zinsertrage und die Zinsaufwendungen aus Swapvereinbarun-

gen Aufwendungen in Héhe von 19 Mio. Euro (Vorjahr: 21 Mio. Euro).

Das Zinsergebnis enthdlt per Saldo 8 Mio. Euro (Vorjahr: 9 Mio. Euro) Aufwendungen aus der

strategischen Steuerung des Zinsanderungsrisikos.

Ferner sind im Zinsergebnis Aufwendungen in Héhe von 5 Mio. Euro (Vorjahr: 18 Mio. Euro)
sowie Ertrage in Héhe von 2 Mio. Euro (Vorjahr: 6 Mio. Euro) enthalten, die aus "Close Out-
Zahlungen" aus der Beendigung von Swaps resultieren. Die SchlieBung von Swaps erfolgte
im Rahmen der Steuerung des Zinsdanderungsrisikos und diente auch der Begrenzung von
Adressenausfallrisiken gegeniiber Kontrahenten sowie der kiinftigen Stabilisierung des
Zinsergebnisses. Korrespondierende Ertrdge aus vereinnahmten Vorfalligkeitsentgelten aus
der vorzeitigen Riickzahlung von Kundenkrediten werden ebenfalls im Zinsergebnis ausge-

wiesen.

Gezahlte negative Zinsen fiir Guthaben bei der Europdischen Zentralbank und bei anderen
Kreditinstituten wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Zinsertrag ausgewiesen,
erhaltene positive Zinsen fiir Geldaufnahmen bei anderen Kreditinstituten sowie im Kun-
dengeschaft im Zinsaufwand. Die entsprechenden Zinsabgrenzungen wurden unmittelbar

den betroffenen Bilanzposten zugeordnet. Fiir Swapgeschafte im Kundengeschaft mit vor-
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handenen Zinsuntergrenzen wurden Riickstellungen bei Verpflichtungsiiberschiissen ge-
bildet und unter dem Posten ,Sonstige betriebliche Aufwendungen* ausgewiesen. Ertréage
aus der Auflésung von Riickstellungen wurden unter dem Posten ,,Sonstige betriebliche

Ertrage“ ausgewiesen.

Die laufenden Ertréage aus Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen fielen
gegeniiber dem Vorjahr um insgesamt 21 Mio. Euro auf 49 Mio. Euro. Wesentlichen Einfluss
auf das Beteiligungsgeschaft haben Riickfliisse aus Private-Equity-Fonds, die zunachst pas-
siviert und gemaR IDW RS HFA 18 erst mit Vorliegen der Fondsabschliisse in der Regel pha-
senverschoben entweder erfolgswirksam vereinnahmt oder buchwertmindernd erfasst wer-
den. Im Geschéftsjahr 2017 sind nach Eingang der bestatigten Abschliisse Ertrage in Hohe

von 45 Mio. Euro (Vorjahr: 66 Mio. Euro) ertragswirksam vereinnahmt worden.

Bedingt durch hdhere Ausschiittungen aus Spezialfonds stiegen die laufenden Ertrage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren entgegen unserer Erwartungen
auf 17 Mio. Euro (Vorjahr: 3 Mio. Euro).

Aufgrund des insgesamt gefallenen Zinsiiberschusses (Posten 1- 4 der GuV) ergibt sich im
Verhdltnis zur gegeniiber dem Vorjahr nahezu unverdanderten Konzernbilanzsumme ein
Riickgang der Relation auf 1,90 % (Vorjahr: 2,12 %).

Der Provisionsiiberschuss (Saldo aus GuV-Posten 5 und 6) lag mit 86 Mio. Euro (Vorjahr:
78 Mio. Euro) wie erwartet deutlich Giber dem Vorjahreswert. Der Anstieg resultiertim We-
sentlichen aus gestiegenen Vertriebsertragen aus dem Fondsgeschaft mit Kunden und ge-
stiegenen Provisionsertragen im Wertpapiergeschaft sowie gestiegenen Ertrdgen aus dem
Giroverkehr. Ferner erhdhten sich die Ertrage aus dem Vermittlungsgeschaft fiir Versiche-

rungsvertrdage.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage (GuV-Posten 9) verringerten sich um 10 Mio. Euro auf
27 Mio. Euro. Darin enthalten sind 5 Mio. Euro (Vorjahr: 18 Mio. Euro) Zinsen aus Steuerer-
stattungsanspriichen, im Wesentlichen aus der im Zusammenhang mit der STEKO- und Korb
II-stehenden Rechtsprechung sowie der Rechtsprechung zur steuerlichen Abzugsfahigkeit
von Finanz- und Devisentermingeschaften. Dariiber hinaus enthadlt der Posten 13 Mio. Euro

(Vorjahr: 7 Mio. Euro) fiir die Auflésung von Riickstellungen.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen (GuV-Posten 10) sowie die Abschreibungen auf
Sachanlagen (GuV-Posten 11) stiegen auf 276 Mio. Euro (Vorjahr: 237 Mio. Euro).
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Die hierin enthaltenen Personalaufwendungen erhdhten sich starker als geplant auf

190 Mio. Euro (Vorjahr: 157 Mio. Euro). Ausschlaggebend hierfiir sind Aufwendungen fiir die
Bildung von Riickstellungen im Rahmen eines Programmes zur Zukunftssicherung der Spar-
kasse mit dem Ziel einer quantitativangemessenen Personalausstattung. Dariiber hinaus
enthdlt der Posten Aufwendungen fiir die Zahlung einer erfolgsorientierten Vergiitung so-

wie Aufwendungen aufgrund von Tarifsteigerungen.

Erwartungsgemal stiegen die Anderen Verwaltungsaufwendungen im Geschaftsjahr auf

79 Mio. Euro (Vorjahr: 73 Mio. Euro). Darunter sind Aufwendungen fiir die Europdische Ban-
kenabgabe in H6he von 2 Mio. Euro (Vorjahr: 3 Mio. Euro). Die im Sachaufwand enthaltenen
jahrlichen Beitrage zum Sicherungssystem der Sparkassen- Finanzgruppe lagen nahezu auf
Vorjahreshdhe. Dariiber hinaus hat die Stadtsparkasse Diisseldorf eine Riickstellung fiir die
ausstehenden Beitragsleistungen zur Erreichung des Zielvolumens der Beitrage zum Siche-
rungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe in Hohe von 8 Mio. Euro gebildet. Weitere Erho-
hungen der Anderen Verwaltungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen die Aufwendun-
gen fiir Dienstleistungen Dritter (1 Mio. Euro) sowie die Unterhaltungs- und Versicherungs-
aufwendungen fiir eigene Bauten (1 Mio. Euro). Dagegen sind die Aufwendungen fiir Wer-
bung, Biirobedarf und die Miete fiir Geschaftsraume um jeweils 1 Mio. Euro geringer ausge-
fallen.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen (GuV-Posten 11) blieben gegeniiber dem Vorjahr mit
7 Mio. Euro unverandert.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (GuV-Posten 12) sanken um 2 Mio. Euro auf

23 Mio. Euro. Davon entfallen 10 Mio. Euro (Vorjahr: 9 Mio. Euro) auf Zinsen aus Steuernach-
zahlungsverpflichtungen, im Wesentlichen aus der im Zusammenhang mit der STEKO- und
Korb lI-stehenden Rechtsprechung sowie der Rechtsprechung zur steuerlichen Abzugsfa-
higkeit von Finanz- und Devisentermingeschaften sowie 6 Mio. Euro (Vorjahr: 2 Mio. Euro)

auf Aufwendungen fiir die Aufzinsung von Riickstellungen.

Das Gesamtergebnis der Ertrdge (GuV-Posten 1-9) fiel um 22 Mio. Euro auf 331 Mio. Euro.
Gleichzeitig erhdhte sich die Summe der Aufwendungen um 37 Mio. Euro auf 299 Mio. Euro.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen, bestimmte Wertpapiere und
Beteiligungen werden nach Verrechnung mit korrespondierenden Ertrdgen ausgewiesen.
Der Saldo des Bewertungsergebnisses belief sich im Geschaftsjahr 2017 auf insgesamt

4 Mio. Euro (Vorjahr: - 15 Mio. Euro).
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Der Giberwiegende Teil der in Aktiva 5 und 6 ausgewiesenen Vermdgensgegenstande wurde
dem Umlaufvermdgen zugeordnet. Fir die Wertpapiere des Umlaufvermdégens wurde ent-
sprechend dem strengen Niederstwertprinzip stets der niedrigere beizulegende Zeitwert-
angesetzt. In diesem Zusammenhang verweisen wir auf unsere Erlduterungen zu den Bilan-
zierungs-und Bewertungsmethoden im Konzernanhang zum Konzernabschluss per
31.12.2017.

Der Saldo aus Ab- und Zuschreibungen sowie Kursgewinnen und -verlusten der Wertpapiere
der Liquiditatsreserve lag mit - 4 Mio. Euro (Vorjahr: 3 Mio. Euro) unter unseren Erwartun-

gen.

Fir akute Ausfallrisiken hat die Stadtsparkasse Diisseldorf bei Forderungen an Kunden aus-
reichende Wertberichtigungen und Riickstellungen gebildet. Zusatzlich wurden fiir latente
Risiken im Forderungsbestand Pauschalwertberichtigungen gebildet.

Fiir die Bemessung der Pauschalwertberichtigungen haben wir bis zum Jahr 2016 die
durchschnittlichen Kreditausfdlle der letzten fiinf Jahre, vermindert um einen Abschlag von
40 % herangezogen. Um nach den Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein aussa-
gekraftigeres Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu vermitteln, haben wir ab
dem Jahr 2017 den Betrachtungszeitraum auf zehn Jahre ausgedehnt. Daraus ergab sich

ein Zufiihrungsbedarf von 5 Mio. Euro.

Das Bewertungsergebnis Kreditgeschaft hat sich mit insgesamt 4 Mio. Euro (Vorjahr:

-20 Mio. Euro) besser entwickelt als angenommen.

Aufgrund von Zuschreibungen auf Beteiligungen sowie des Ertrages aus dem Teilabgang
einer weiteren Beteiligung lag das Bewertungsergebnis Beteiligungen mit 4 Mio. Euro (Vor-

jahr: 3 Mio. Euro) Gber unseren Erwartungen.

Fiir die besonderen Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute bestehen unverandert
36 Mio. Euro bilanzielle Vorsorge fiir das Risiko der Inanspruchnahme aus einer indirekten
Verpflichtung hinsichtlich der mittelbaren Beteiligung an der "Erste Abwicklungsanstalt”
sowie 15 Mio. Euro (Vorjahr: 22 Mio. Euro) fiir zusatzliche Risiken aus der Beteiligung am
Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV). Insgesamt besteht fiir die besonderen
Risiken des Geschdftszweigs der Kreditinstitute gemaR § 340g HGB Vorsorge in Hohe von
unverdandert 553 Mio. Euro.

Der GuV-Posten 23 - Steuern vom Einkommen und vom Ertrag — belduft sich auf insgesamt
19 Mio. Euro (Vorjahr: 5 Mio. Euro) und betrifft in voller Hohe den Steueraufwand fiir das
Geschaftsjahr 2017.
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Vermégenslage

Die Sicherheitsriicklage des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf hat sich zum Bilanzstich-
tag 31.12.2017 um 10 Mio. Euro auf 773 Mio. Euro (Vorjahr: 763 Mio. Euro) erh6ht. Weitere
Angaben enthdlt der Konzerneigenkapitalspiegel.

Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR 8 340g HGB blieb mit 553 Mio. Euro unverdn-
dert.

Die Gesamtkapitalquote der Relation der anrechenbaren Eigenmittel zu den gewichteten
Risikopositionen nach den Eigenmittelanforderungen gemaR Capital Requirements Regula-
tion (CRR) liegt bei 22,6 % (Vorjahr: 21,0 %) und damit (iber dem geforderten Mindestwert
von 8 %. Die Kernkapitalquote zum Bilanzstichtag betragt 20,4 % (Vorjahr: 18,8 %).

Die Eigenkapitalanforderungen wurden im Geschaftsjahr 2017 jederzeit eingehalten. Im
Jahresverlauf bewegte sich die Auslastung der Gesamtkapitalquote in einer Bandbreite zwi-
schen 21,4 % und 23,0 %. Die Auslastung der Kernkapitalquote lag in einer Bandbreite zwi-
schen 19,1 % und 20,7 %. Vor dem Hintergrund der bis 2019 weiter zunehmenden Anforde-
rungen an die Eigenmittelausstattung von Kreditinstituten ist eine solide Basis fiir die wei-

tere Liquiditdts- und Kreditversorgung der regionalen Wirtschaft gegeben.

Die gemal § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG zu ermittelnde Quote (Konzernjahresiberschuss / Kon-
zernbilanzsumme) zum 31.12.2017 belduft sich auf 0,15 %.

Die Konzernbilanzstruktur hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr nur geringfiigig veran-
dert. Das Wachstum der Konzernbilanzsumme um 243 Mio. Euro resultiert im Wesentlichen
aus dem Anstieg der Forderungen an Kunden, der Barreserve sowie der Kundenverbindlich-
keiten.

Auf der Aktivseite der Konzernbilanz stieg der Anteil der Forderungen an Kunden auf 69 %
(Vorjahr: 67 %) und bleibt weiterhin der bedeutendste Einzelposten. Die Relation der Ei-
genanlagen (Schuldverschreibungen, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere)

zur Bilanzsumme liegt bei 17 % (Vorjahr: 19 %).

Auf der Passivseite der Bilanz bleiben die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit 76 %
(Vorjahr: 76 %) unverandert der bedeutendste Posten. Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten stiegen geringfiigig auf 5 % (Vorjahr: 4 %); der Bilanzanteil der verbrieften
Verbindlichkeiten verringerte sich auf 3 % (Vorjahr: 4 %).
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Vor dem Hintergrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus sowie der wirtschaftlichen und
politischen Veranderungen ist der Vorstand mit der wirtschaftlichen Lage des Konzerns
Stadtsparkasse Diisseldorf zufrieden. Zum Zeitpunkt der Berichterstellung stellt sich die

Geschaftslage unverdndert stabil dar.

Finanzlage
Die Zahlungsfdhigkeit der Stadtsparkasse Diisseldorf war im Geschaftsjahr 2017 aufgrund
einer planvollen und ausgewogenen Liquiditdatsvorsorge jederzeit gegeben.

Die Vorschriften zur Einhaltung der Liquiditatskennziffer gemaR Liquiditatsverordnung
(LigV) wurden stets erfillt. Die letztmalig zum Stichtag 31.12.2017 zu erhebende Kennziffer
lag bei 2,96. Im Jahresverlauf bewegte sich die Auslastung in einer Bandbreite zwischen
2,72 und 3,16 und damit deutlich iber dem vorgeschriebenen Mindestwert von 1,00. Auch
die Ubrigen fiir einen Zeitraum von bis zu 12 Monaten ermittelten Beobachtungskennzahlen
zeigen eine jederzeit ausreichende Liquiditdtslage. Durch die Veroffentlichung der zweiten
Verordnung zur Anderung der LiqV im Bundesgesetzblatt entfallt fir CRR-Institute ab
01.01.2018 die Meldung nach der LigV.

Die von der EU erlassene Verordnung liber Aufsichtsanforderungen CRR (Capital Require-
ments Regulation) requliert die europaweit einheitliche Liquiditdtsdeckungsanforderung
(Liquidity Coverage Ratio — LCR) an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen. Die LCR wurde
zum 01.10.2015 in der EU als Mindeststandard bindend. Die Erfiillungsquote wurde schritt-
weise bis auf 100 % im Jahr 2018 angehoben. Zum Bilanzstichtag lag die Kennziffer mit

168 % deutlich tiber der fiir 2017 vorgeschriebenen MindestgréRe von 80 %. Sie bewegte
sich im Jahresverlauf in einer Bandbreite zwischen 143 % und 194 %. Die ermittelten Kenn-

ziffern zeigen eine jederzeit ausreichende Liquiditatslage.
Weitere Angaben zu den Liquiditatsrisiken enthdlt der Risikobericht.

Das Angebot der Europdischen Zentralbank (EZB) zu Refinanzierungsgeschaften in Form
von Offenmarktgeschéaften (Hauptrefinanzierungsgeschafte) wurde nicht genutzt. Die bei
der eigenen Girozentrale (Landesbank Hessen-Thiiringen, Helaba) eingerdumten Kreditli-
nien hat die Stadtsparkasse Diisseldorf nicht in Anspruch genommen. Dariiber hinaus wur-
den auch keine sonstigen Refinanzierungsgeschafte mit Kreditinstituten bzw. weiteren Kon-

trahenten vorgenommen.
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Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften unterhielt die Stadtsparkasse Diisseldorf ent-
sprechende Guthaben bei der Deutschen Bundesbank. Die vorgeschriebenen Mindestreser-

ven wurden stets in der erforderlichen H6he unterhalten.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernlageberichtes verlauft die Entwicklung der Ver-

mdgens-, Finanz- und Ertragslage entsprechend den Erwartungen.
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D. Nachtragsbericht

Die Angaben zum Nachtragsbericht sind im Konzernanhang aufgefiihrt.
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E. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick

auf den Konzernrechnungslegungsprozess

Das interne Kontrollsystem (IKS) umfasst die Grundsatze, Verfahren und MaBnahmen zur
Sicherstellung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung. Dariiber hin-
aus werden mit dem IKS die OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung und die Einhaltung
der maRgeblichen gesetzlichen Vorschriften gewahrleistet.

Damit wird erreicht, dass alle Geschéftsvorfille in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften sowie internen Richtlinien erfasst, verarbeitet und dokumentiert sowie zeitnah
und buchhalterisch korrekt erfasst werden. AuBRerdem wird damit gesichert, dass Vermo-
gensgegenstdande und Schulden im Einzel- und Konzernabschluss zutreffend ausgewiesen

und bewertet werden und somit verlassliche Informationen zur Verfligung stehen.

Risiken im Hinblick auf den Konzernrechnungslegungsprozess

Die Hauptrisiken im Rechnungslegungsprozess bestehen darin, dass Abschliisse aufgrund
unbeabsichtigter Fehler oder vorsatzlichen Handelns (Betrug) nicht ein den tatsdchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage vermitteln
und/oder dass ihre Verdffentlichung verspatet erfolgt. Fehler kénnen das Vertrauen in den
Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf beeintrachtigen und gesetzliche Sanktionen der Ban-
kenaufsicht nach sich ziehen.

Die Rechnungslegung vermittelt kein den tatsdachlichen Verhadltnissen entsprechendes Bild
der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage, wenn in den Abschliissen enthaltene Zahlen oder
Anhangangaben wesentlich von einem korrekten Ausweis abweichen. Abweichungen wer-
den als wesentlich eingestuft, wenn sie einzeln oder insgesamt die auf Basis der Abschliisse
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen der Abschlussadressaten beeinflussen kénn-
ten.

Ein internes Kontrollsystem (IKS) kann eine angemessene, nicht aber absolute Sicherheit
bieten, dass Fehler in Abschliissen vermieden werden.
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Die Ausgestaltung des Kontrollsystems beinhaltet vor allem:

Die Vollstéandigkeit und Erfassung aller Geschaftsvorfdlle

Die Beriicksichtigung aller bilanzierten Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und sonsti-

gen Geschdéftsvorfille

e Die zutreffende Bewertung aller Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und sonstigen Ge-
schaftsvorflle

o Die Berichterstattung sowie die Anhangangaben der Jahresabschliisse entsprechend

den gesetzlichen Anforderungen

Organisation des internen Kontrollsystems

Der Vorstand ist fiir die OrdnungsmaRigkeit des Konzernrechnungslegungsprozesses ver-
antwortlich. Zur Umsetzung wurden entsprechende Arbeitsanweisungen - auch in Bezug auf
das IKS - verdffentlicht.

Fiir das Konzernrechnungswesen sowie die Konzernabschlussprozesse und Konzernbilan-
zierung ist die Abteilung Finanzbuchhaltung/Rechnungswesen/Steuern innerhalb des Be-
reichs Finanzen/Spezialkreditmanagement (zustdandig bis 31.03.2018; ab 01.04.2018 Be-
reich Gesamtbanksteuerung) verantwortlich. Durch diese Zuordnung ist das Konzernrech-
nungswesen als marktunabhdngiger Bereich bis einschlieBlich der Ebene des Vorstands von

den operativen Marktbereichen getrennt.

Im Rahmen des IKS werden Kontrollen von allen Geschaftsbereichen durchgefiihrt, die bei
der Aufstellung der Abschliisse beteiligt sind.

Zur technischen Unterstiitzung bei der Erstellung des Konzernabschlusses wird das Kon-
zernbuchhaltungs- und Reportingsystem IDL-KONSIS der IDL GmbH verwendet. Fiir die
Rechnungslegung auf Ebene des Einzelabschlusses nutzt die Stadtsparkasse Diisseldorf die
DV-Anwendung OSPlus der Finanz Informatik GmbH + Co. KG (IT-Dienstleister der Sparkas-
senorganisation). Die dartiber hinaus im Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf eingesetzten
DV-Lésungen unterliegen einem standardisierten Softwarefreigabeverfahren. Die einge-
setzten Systeme sind durch Sicherheitseinrichtungen gegen unbefugten Zugriff geschiitzt.

Daneben erfolgen Kontrollen zum Zugang zu diesen Systemen.

In den Tochterunternehmen werden zu Buchhaltungszwecken unter anderem ,,DATEV Mit-
telstand classic pro* der DATEV eG eingesetzt.

Ein zwischen den Fachbereichen abgestimmtes und vom Vorstand beschlossenes Jahresab-

schluss-Planungssystem soll einen reibungslosen Rechnungslegungsablauf gewahrleisten.
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Dazu bedient sich die Stadtsparkasse Diisseldorf der DV-Anwendung SmartCloseManager
(SCM). Der SCM biindelt die fiir den Gesamterstellungsprozess der Abschliisse nach HGB
erforderlichen Aktivitdten aller beteiligten Bereiche und gewdhrleistet somit eine effektive
Koordination der Prozesse und Fristen. Im Falle von absehbaren Verzégerungen kénnen auf

diese Weise die installierten Eskalationsmechanismen angestoRen werden.

Das Konzernrechnungswesen der Stadtsparkasse Diisseldorf hat zur Sicherstellung der Ein-
haltung einheitlicher Konzernrechnungslegungsvorschriften eine Konzernbilanzierungs-
richtlinie fir den Konzernabschluss fiir die in den Konzernabschluss einzubeziehenden
Konzerngesellschaften entwickelt und veroéffentlicht. Die Einhaltung der Rechnungsle-

gungsvorschriften (HGB, RechKredV) wird von den Fachbereichen permanent (iberwacht.

Zur Vorbeugung rechnungslegungsbezogener Risiken wird im Zuge der Einfiihrung neuer
Produkte gemdR MaRisk auch der Fachbereich Finanzbuchhaltung/Rechnungswesen/Steu-

ernin den Entscheidungsprozess eingebunden.

Bei rechnungslegungsrelevanten Kontrollprozessen wird das Vier-Augen-Prinzip angewen-
det.

Kontrollen zur Minimierung des Risikos von Fehlern in der Konzernrechnungsle-
gung

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem umfasst eine Vielzahl von internen
Kontrollen und Prozessen, u. a. laufende und regelmdRige Kontrollen zur Einhaltung von
Arbeitsanweisungen und Buchungen. Die Kontrollen erfolgen posten- und risikoorientiert.
Dariiber hinaus erfolgen individuelle, regelmaRig durchgefiihrte Kontrollen durch den Vor-
gesetzten und weitere geeignete Mitarbeitende sowie automatisierte Kontrollen (z. B. bei

hinterlegten Funktionstrennungen).

Alle Kontrollen zusammen gewdhrleisten die angemessene Wirksamkeit des IKS:

e Sicherstellung der Berichterstattung im Einklang mit der Konzernbilanzierungsrichtlinie

e Abstimmung der Intercompany-Salden sowie Kontrolle der Schulden- sowie der Auf-
wands- und Ertragskonsolidierung

e Kontrollen der bilanziellen und aul3erbilanziellen Positionen

e Kontrollen, die die Vollstandigkeit und Richtigkeit aller Geschéftsvorfdlle sowie deren
ordnungsgemadlle Genehmigung sicherstellen

e Kontrollen externer und interner Abstimmungen (z.B. Bérsengeschifte)

e Kontrollen von Bewertungen (Kreditgeschift, Eigenanlagen, Beteiligungen, Sachanla-

gen, sonstige Vermdégensgegenstdnde)
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o Kontrollen der Berechnung von Steuern

e Uberpriifung von Bilanzposten

Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems

Die Uberwachung der Wirksamkeit des IKS durch den Vorstand wird vor allem auf Basis der
Prifungsberichte der internen Revision, der Berichte der Prifungsstelle des Rheinischen
Sparkassen- und Giroverbandes sowie auf Basis evtl. Sonderpriifungsberichte (z. B. der Ban-

kenaufsicht) vorgenommen.

Dariiber hinaus ist gemdR 8 15 Abs. 3 Sparkassengesetz (SpkG) der vom Verwaltungsrat ge-
bildete Bilanzpriifungsausschuss fiir die Uberwachung der Rechnungslegungsprozesse, der
Jahresabschlussprifung, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und des Risikoma-

nagementsystems zustdndig.

Interne Revision

Die Priifung des Rechnungswesens, der Risikomanagementsysteme und des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems erfolgt regelmaRig durch die Interne Revision.
Sie fiihrt auf Basis eines jahrlich fortgeschriebenen Priiffungsplans Aufbau- und Funktions-
prifungen der fiir die Rechnungslegung relevanten Prozesse durch.
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F. Risikobericht

Die Stadtsparkasse Diisseldorf Gibernimmt im Rahmen ihres Geschaftsmodells Adressrisi-
ken, Marktpreisrisiken, Liquiditdtsrisiken, Operationelle und sonstige Risiken. Diese Risiken
werden {iber eine entsprechende Organisation und einen strukturierten Risikomanage-

mentprozess gesteuert.

Ein wesentlicher Baustein des Risikomanagementprozesses ist das Risikotragfahigkeits-
konzept. Im Vordergrund steht dabei insbesondere die nachhaltige Erfiillung der regulatori-
schen Anforderungen. Zur Sicherung des Institutes dienen dabei zwei unterschiedliche Kon-
zepte. Im periodischen Konzept wird implizit die aufsichtliche Eigenkapitalanforderung be-
ricksichtigt. Das wertorientierte Konzept stellt auf ein fiktives Liquidationsszenario ab. De-

tails dazu werden im ndchsten Kapitel dargestellt.

Die Steuerung der Risiken erfolgt auf der Basis einer die Geschaftsstrategie erganzenden
Risikostrategie. Die Strategien werden jahrlich tGiberprift und gegebenenfalls angepasst.
Wadhrend die Geschaftsstrategie die grundlegende geschaftliche Ausrichtung beinhaltet,
konkretisiert die Risikostrategie Ziele und Vorgehensweise des Risikomanagements.

Im Folgenden werden im Allgemeinen Teil zuerst die Organisation sowie der Risikoma-
nagementprozess aufgezeigt. Im Besonderen Teil wird dann die Steuerung auf der Einzelri-

sikoebene erldutert.

Allgemeiner Teil

Organisation

Die Organisation gliedert sich in die folgenden Einheiten:
e Vorstand

e Risikostrukturausschuss

e Bilanzstrukturausschuss

e Liquiditatsrisikoausschuss

e Operative Einheiten, insbesondere Risikomanagement, Compliance, Finan-
zen/Spezialkreditmanagement, Controlling und Analyse, Kundenbereiche sowie Treasu-

ry und Asset Management
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Dem Vorstand kommt die Aufgabe zu, ein funktionsfdahiges und ordnungsgemaRes Risiko-
managementsystem einzurichten. Das Aufsichtsgremium ist der Verwaltungsrat, der die
Erdrterung risikospezifischer Fragen an den aus seinen Mitgliedern gewdhlten Risikoaus-

schuss delegiert hat.

Der Risikostrukturausschuss berdt die Gesamtrisikolage des Hauses und gibt gegebenen-
falls Handlungsempfehlungen zur Steuerung. Der Bilanzstrukturausschuss erdértert die Situ-
ation der Marktpreis- und Liquiditatsrisiken und trifft konkrete Entscheidungen. In Notfdllen

(Frihwarnsystem) kommt zudem der Liquiditatsrisikoausschuss zusammen.

Die Positionsverantwortung liegt bei den Leitenden der jeweiligen Marktbereiche Firmen-

kunden, Treasury und Asset Management sowie Private Kunden.

Fiir die Uberwachung sind die Leitenden der Bereiche Kreditanalyse (zweites Votum), Vor-
standssekretariat/Beteiligungen (Betreuung der strategischen Beteiligungen) sowie Risi-

komanagement (Risikocontrolling) zustandig.

Allen Bereichsleitenden obliegt die operative Steuerung von operationellen Risiken im je-

weiligen Bereich.

Der Bereich Revision liberzeugt sich im Rahmen seiner Priifungen von der Angemessenheit

und Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.

Risikomanagementprozess

Der Risikomanagementprozess gliedert sich in die Bausteine
e Risikoidentifizierung

o Risikobeurteilung

e Risikosteuerung

e Risikolberwachung und -kommunikation
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Risikoidentifizierung

Die Risikoidentifizierung beinhaltet die Risikoerkennung und die Unterscheidung in we-
sentliche und unwesentliche Risiken (Risikobewertung; siehe Abbildung R01). Dieser Pro-

zessschritt erfolgt mindestens einmal im Jahrim Rahmen der Risikoinventur.

Risikokategorien

Adressenrisiken Marktpreisrisiken Liquiditatsrisiken Operationelle Risiken / Strategische
Outsourcing Risiken
I . Il V. V.
Zahlungsunfahig- | | . . | |
% - Kreditrisiko Keitsrisiko Operationelle Risiken )
S (Ausfall-, Bonitatsrisiko) - Zinsspannenrisiko o g - Wettbewerbsrisiko
I 2 -Emittentenrisiken e  (Guw) 28
| |8 g - Kontrahentenrisiken L2 :_I;: E - Absatz-/Vertriebsrisiko
£ 8 - Besicherungsrisiko ] - Zinsanderungsrisiko ) . L . . o £
5 = - L ©
& E - Garantie- und & (Wertorientiert) Refinanzierungsrisiko Risiken aus Outsourcing || 3 =
g Haftungsrisiken
2
Marktliquiditatsrisiko
Beteiligungsrisiken — Bewertungsrisiken (GuV)
— Landerrisiko — Credit-Spread Risiko
— Optionsrisiken
£
s - Aktienkursrisiko
Ha
51 - Wahrungsrisiko
»n
—| - Immobilienrisiko wesentliche Risiken

Abbildung R0O1

Wesentliche Risiken werden im Risikotragfdahigkeitskonzept abgebildet. Im Rahmen des
Tragféahigkeitskonzeptes werden nicht quantifizierbare Risikoarten durch Gestaltung der
Prozesse und bzw. oder durch die Beobachtung zusatzlicher Kennziffern gesteuert. Im Ver-
gleich zum Vorjahr wurde das Landerrisiko als nicht wesentlich eingestuft.

Risikobeurteilung

Die Risikobeurteilung beinhaltet das Risikotragfahigkeitskonzept (RTF). Das Konzept stellt
sicher, dass den eingegangenen Risiken ein ausreichendes Risikodeckungspotenzial ge-
genibersteht. Zur nachhaltigen Sicherstellung, insbesondere der regulatorischen Anforde-

rungen, erfolgt sowohl eine periodische als auch eine wertorientierte Betrachtung.
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Im Rahmen der Geschaftsplanung und Risikostrategie legt der Vorstand fest, welcher Teil
des jeweiligen Risikodeckungspotenzials fiir die Risikonahme zur Verfligung steht. Dabei ist
Orientierungsgrdfe, dass zu Beginn jeden Geschéftsjahres die Auslastung des Gesamtlimits

und der Teillimite pro Risikoart je ca. 80 % betragt.

In 2017 wurde das RTF-Konzept (periodische Sicht) auf Basis der avisierten aufsichtlichen
Neuerungen iiberarbeitet. Die Anderungen treten ab 2018 in Kraft. Im Wesentlichen wurde
die 80/ 80-ZielgroRe (RTF-Zielauslastung: 80 %, Zielauslastung Gesamtlimit: 80 %) durch
ein transparentes 4-stufiges Pufferkonzept abgelost.

Im Ergebnis ist das neue Verfahren risikoneutral, das hei8t, mit Einfiihrung ab 2018 ergeben

sich keine nennenswerten Freirdume oder Einengungen beziiglich der Risikotragfahigkeit.

Die periodische (wertorientierte) Risikotragfahigkeit wird monatlich (quartalsweise) be-
rechnet und dem Vorstand im Rahmen des Gesamtrisikoberichtes (Risiko-Cockpit) vorge-
stellt.

Periodische Risikotragfdhigkeit

Das periodische Risikotragfahigkeitskonzept betrachtet sowohl die Risiken im laufenden
Geschéftsjahr (GuV-Ebene, rollierend 12 Monate) als auch eine Vorschau auf das Risiko-
deckungspotenzial der kommenden 3 Jahre. Das periodische Konzept wird mit einem Kon-

fidenzniveau von 99 % berechnet (Vorjahr: 99 %).

Das periodische Risikodeckungspotenzial (RDP) setzt sich aus folgenden Positionen zu-
sammen:

+ modifiziertes GuV-Ergebnis gemafR Planung (inkl. Beriicksichtigung der Erwartungswerte)
+ stille Reserven (Marktpreispositionen)

= Primdres RDP

+ 8§ 340f HGB Reserve

= Sekunddres RDP

+ ungebundenes Kern- und Erganzungskapital (It. Engpassfaktoren)

- Puffer fur Modellrisiken

= Tertidres RDP

Die internen Mindestkapitalanforderungen (Kernkapitalquote bzw. Gesamtkapitalquote)
sowie aufsichtliche Abzugsposten aus GroRkrediten und Beteiligungen werden tber Eng-
passfaktoren implizit abgebildet. Dariiber hinaus findet die Regelung des § 45 KWG als wei-
terer Engpassfaktor Berlicksichtigung. Diese Regelung erfordert eine Neuausrichtung der
Engpassbedingungen, sofern zwei aufeinander folgende Verlustjahre mit Eigenkapitalver-

zehr vorliegen.
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Das tertidre RDP stellt das freie Risikodeckungspotenzial der periodischen Risikotragfahig-
keit dar.

Die Verteilung der periodischen Limite liegt per 31.12.2017 bei
22 % Zinsrisiko
14 % Spreadrisiko
4 % Liquiditatsrisiko
7 % Sonstiges Marktpreisrisiko
14 % Adressenrisiko
25 % Beteiligungsrisiko
7 % Operationelles Risiko
6 % Strategisches Risiko
(Prozentwerte kaufmannisch gerundet)

Das periodische Gesamthausrisiko ermittelt die Stadtsparkasse Diisseldorf additiv. Korrela-
tionseffekte zwischen den einzelnen Risikoklassen werden nicht berticksichtigt. Diversifika-

tionen innerhalb der Risikoklassen werden teilweise beriicksichtigt.

Die Risiken liegen in 2017 unter dem Risikodeckungspotenzial. Die RDP-Auslastung betrdgt
zum Jahresende 90,3 % bei einer gleichzeitigen RTF-Limitauslastung (summiert iiber alle

Risikoarten) von 79,0 %.

Periodisches Risikodeckungspotenzial (RDP)
in Mio. €

800
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100 -
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I Risiko

allokierte
Limite

Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
16 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17

Abbildung R02
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Der Anstieg im Risikodeckungspotenzial resultiert im Wesentlichen aus der Erh6hung der
ungebundenen Vorsorgereserven gemaR § 340f HGB und § 340g HGB.

Die planerische Mindestkernkapitalquote 2017 liegt in der periodischen Risikotragfahigkeit
bei 10,625 %.

Die Gesamtkapitalquote betrdagt per 31.12.2017 auf Konzernebene 22,6 % (Vorjahr:

21,0 %).

Wertorientierte Risikotragfihigkeit

Auf der wertorientierten Ebene werden die durch Risikoeintritt mdglichen Vermégensver-
anderungen betrachtet. Das wertorientierte Konfidenzniveau lag in 2017 bei 99,9 %. Das

wertorientierte Risikodeckungspotenzial ermittelt sich aus den folgenden Bestandteilen:

+ stille Reserven/Lasten aus Zinsbuch ohne Eigenanlagenbuch (inkl. implizite Kundenoptio-
nen)

+ stille Reserven/Lasten Marktpreise (inkl. Abschreibungsbedarf/Zuschreibungspotenzial)

+ Stilickzinsen Depot A

+ stille Reserven (EP)/Lasten in Beteiligungspositionen

- Bonitatspramie Kreditgeschaft

- barwertige Kosten/Ertréage

- Puffer fur Modellrisiken

= dkonomisches Kapital |

+ offene Riicklagen/Sicherheitsriicklage

+8340g HGB Reserve (ohne Dotierung der Risiken der Erste Abwicklungsanstalt -EAA-, da

diese fiir Altlasten der WestLB reserviert sind sowie ohne 8 340g-HGB-Bildung fiir potenziel-

le unspezifische Bewertungsabschldge aus der RSGV-Beteiligung)

+ 8 340f HGB Reserve

= dkonomisches Kapital Il
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Wertorientiertes Risikodeckungspotenzial (RDP)
in Mio. €
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Abbildung R03

Die wertorientierte Risikotragfahigkeit wird quartalsweise berechnet.

Zum Stichtag 31.12.2017 betrdgt das wertorientierte Gesamtlimit 1.357,0 Mio. Euro bei ei-
nem Konfidenzniveau von 99,9 % (Vorjahr: 1.269 Mio. Euro bei einem Konfidenzniveau von
99,9 %).

Der Anstieg im wertorientierten Risikodeckungspotenzial resultiert im Wesentlichen aus der
Erhdhung der offenen Riicklage / Sicherheitsriicklage sowie der ungebundenen Vorsorgere-
serven gemalR 8 340f HGB und 8 340g HGB.

Das wertorientierte Gesamthausrisiko ermittelt die Stadtsparkasse Diisseldorf additiv. Di-
versifikationen zwischen den einzelnen Risikoarten bleiben unberiicksichtigt. Diversifikati-

onen innerhalb der Risikoklassen werden jedoch teilweise beriicksichtigt.

Risikosteuerung

Die Risikosteuerung wird im Besonderen Teil bei den Einzelrisiken dargestellt.

Risikoliberwachung und -kommunikation
Eine wesentliche Komponente des Risikomanagementprozesses ist die regelmdRige Be-

richterstattung an den Vorstand und das Aufsichtsgremium. Sie dient der laufenden Infor-

mation Uber die Risikopositionierung und ermdglicht fundierte SteuerungsmaBnahmen.

Die Risikoberichterstattung erfolgt in unterschiedlichen Rhythmen. Risikoinformationen
werden tdglich, monatlich, vierteljahrlich oder jahrlich reportet. Der Rhythmus hdngt davon
ab, wie wesentlich die Information fiir die Steuerung des Risikos ist.
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Ein taglicher Report wird aufgrund der inharenten Volatilitaten fiir Marktpreisrisiken aus
Eigenanlagen an den Vorstand und den Risikostrukturausschuss gegeben. Der Report bein-
haltet zudem die Auslastung von Schwellenwerten fiir Zinsanderungs- und Marktpreisrisi-

ken. Die Steuerung ist iber standardisierte Malnahmen schnell wirksam.

Unter Risikogesichtspunkten aul3erordentliche Informationen werden unverziiglich an den
Vorstand, die jeweiligen Verantwortlichen und die Interne Revision weitergeleitet. Ab be-
stimmten, mit dem Aufsichtsgremium abgestimmten Schwellen, erfolgt die unverziigliche
Weiterleitung der Meldungen auch an den Vorsitzenden des Aufsichtsgremiums. In 2017
erfolgten insgesamt 6 Ad-hoc-Meldungen, davon 2 aus dem Kreditgeschaft (Vorjahr: 4 Mel-
dungen). Ad-hoc-Informationen an das Aufsichtsgremium waren 2017 nicht erforderlich

(Vorjahr: keine Ad-hoc-Meldungen).

Die Risikoberichterstattung auf Gesamtbankebene erfolgt hinsichtlich der periodischen
Sichtweise monatlich anhand des Gesamtrisikoberichtes (Risiko-Cockpit). Vierteljdhrlich

wird diese um die wertorientierte Sichtweise erganzt.

Im Gesamtrisikobericht wird die Risikosituation der Stadtsparkasse Diisseldorf anhand ei-
ner Ampelsystematik hinsichtlich der festgelegten Limite — gegebenenfalls verbunden mit
Erlduterungen - dargestellt, analysiert und beurteilt. Handlungsempfehlungen runden den
Bericht ab.

Im ersten Teil des Berichtes wird die periodische Risikotragfdahigkeit gezeigt (vierteljdhrlich
zudem die wertorientierte Sicht). Der Leser erhélt Informationen zur Entwicklung des jewei-
ligen Risikodeckungspotenzials sowie zur Auslastung der Teillimite. Kennzahlen zur regula-

torischen Kapitalanforderung sowie zur Liquiditat vervollstandigen diesen Teil.

Im zweiten Teil werden die einzelnen Risikoarten reportet. Bei den Adressenrisiken interes-
sieren insbesondere die Entwicklungen des Risikowertes (Credit-Value-at-Risk), der Risiko-
konzentrationen, der Ratingabdeckung, der Ausfallwahrscheinlichkeiten, der Uberzie-
hungsquoten und der Risikovorsorge. Vierteljdhrlich wird das Risikocockpit um den Risiko-
bericht gemal MaRisk BTR 1 (Kreditrisikobericht) erweitert. Dieser Berichtsteil enthadlt u. a.
Informationen lber die Struktur des Bestands- und Neugeschdfts.

Im Abschnitt tiber Marktpreisrisiken wird Giber die Risiko- und Ergebnisentwicklung der mit
Marktpreisrisiken behafteten Positionen (Marktpreisrisiken der Eigenanlagen inkl. Spread-
und Zinsanderungsrisiken) informiert. Im zusatzlichen zweimonatlichen Bilanzstrukturbe-

richt, der ebenfalls Gegenstand einer Vorstandssitzung ist, werden zudem die Entwicklung
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an den Geld- und Kapitalmarkten analysiert, das Kundengeschift betrachtet, sowie liber die

Entwicklung der Eigenanlagen und des Zinsbuchs berichtet.

Weitere Berichtsteile des Risiko-Cockpits umfassen das Beteiligungsportfolio und die ope-
rationellen Risiken. Die Erfullung der Kennzahlen des Risikomonitorings des Haftungsver-

bundes wird ebenfalls berichtet.

Zum Liquiditatsrisiko zeigt der Bericht die aufsichtliche Liquiditdatskennziffer, die Liquidity
Coverage Ratio (LCR) sowie Risiko- und Stressszenarien. Des Weiteren wird auf Basis der
erwarteten Zahlungen der einzelnen Aktiv- und Passiv-Produkte eine Liquiditatsablaufbilanz
(Stressszenario) generiert. Bei dem Stressszenario handelt es sich um ein kombiniertes
Szenario, in dem die Parameter aus einem marktweiten sowie einem institutsindividuellen
Stressfall einflieRen. Fiir diesen kombinierten Stressfall wird die sogenannte Survival Period
ermittelt. Die Survival Period beschreibt den Zeitraum, fiir den - bei Nutzung des Liquidi-
tatspotenzials - im Liquiditdts- bzw. Stressszenario ausreichende Liquiditatsreserven zur
Verfiigung stehen. Dariiber hinaus erfolgt eine Simulation der Refinanzierungskosten im
Stressfall. Hierzu wird die maximal auftretende Liquiditatsliicke der kommenden 5 Jahre im
Stressfall ermittelt. Als RisikomaR fiir das Liquiditatsfristentransformationsrisiko (Missver-
héltnis in der Laufzeit zwischen Aktiva und Passiva (Finanzierung langfristiger Anlagen
durch kurzfristige Refinanzierungen)) werden die (fiktiven) Kosten fiir das SchlieRen der
offenen Gaps verwendet. Es wird sowohl das barwertige Risiko als auch die GuV-Auswirkung

der kommenden 12 Monate ausgewiesen.

In vierteljdhrlichen Abstianden wird im Vorstand der Stresstestbericht erértert. Die Stress-
tests umfassen fuinf Stressszenarien. Im Wesentlichen werden globale Rezession, Verwer-
fungen der Finanzmarkte (Zins, Liquiditat) sowie mogliche Einfliisse auf das Kreditportfolio
betrachtet. Aufgrund der expansiven Notenbankpolitik wird dartiber hinaus halbjahrlich ein
Stressszenario ,,Zentralbankenkrise“ berechnet. Ausgehend von Forderungsausfdllen bei
den Euro-Gldubigerlandern kommt es in diesem Szenario zu einer Vertrauenskrise (EZB
kann nicht mehr gegensteuern, fallende Kurse am Kapitalmarkt, Kreditkrise, Liquiditdtsab-

flisse).

Halbjahrlich wird der Stresstest ergdanzt um inverse Stresstests auf den Risikoebenen Zin-
sen, Creditspreads, Aktien-/Marktpreis und Kredite. Weiterhin werden ausgesuchte Sensiti-
vitatsstresstests (z. B. fur Zinsanderungsrisiko und Beteiligungen) berechnet. Eine weitere
Komponente des Stresstestberichts sind die Uberlegungen bei Eintritt des maximalen Ver-
lustes. Dabei wird angenommen, dass die einzelnen Risikoarten in voller Hohe der zugeteil-
ten periodischen Limite schlagend werden. Die Auswirkung auf die regulatorischen Vorga-
ben (Gesamtkapitalquote, Kernkapitalquote und GroRkreditgrenze) sowie auf die Fortfiih-
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rung des Geschaftsmodells (auf Basis einer dann mdglichen neuen Limitallokation) wird

dargestellt.

Im Rahmen der Mehrjahresplanung erfolgt zudem die Berechnung von zwei adversen Sze-

narien im Hinblick auf die wesentlichen Ertragskomponenten (periodische Ebene).

In jahrlichen Abstdnden wird in gesonderten Reports iliber die Risikoinventur sowie liber

Outsourcing berichtet.

Der Vorstand erortert vierteljahrlich die Risikolage im Risikoausschuss des Aufsichts-

gremiums.

Die Angemessenheit der Risikomanagementverfahren wird jahrlich im Rahmen von System-

checks validiert und durch den Vorstand genehmigt.

Methoden zur Absicherung

Zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos werden neben bilanziellen Instrumenten auch
Zinsswaps sowie Forward Rate Agreements im Bankbuch eingesetzt. Das Swapvolumen hat
sich von 2.879 Mio. Euro auf 3.724 Mio. Euro erhdht und beinhaltet Kundengeschafte in H6-
he von 240 Mio. Euro (Vorjahr: 65 Mio. Euro), die dem Bankbuch zugeordnet sind. Das Vo-
lumen der Forward Rate Agreements hat sich von 400 Mio. Euro auf 700 Mio. Euro erhéht.
Zu Kundengeschdften in Derivaten sowie einzelnen bilanziellen Geschaften wurden Siche-
rungsgeschafte abgeschlossen und Bewertungseinheiten gebildet (siehe Abschnitt ,,Bewer-
tungseinheiten gemaR 8 254 HGB").

Wahrungspositionen aus Kundengeschaften werden durch Devisentermingeschéfte wei-
testgehend geschlossen. In Spezialfonds sind die offenen Wahrungspositionen auf max. 20
Mio. Euro limitiert (offene Positionen: 3,4 Mio. Euro per 31.12.2017 (Vorjahr: 1,7 Mio. Euro)).

Die Fremdwahrungsposition USD innerhalb des Private Equity-Portfolios wird weitgehend

uber Wahrungstermingeschéfte abgesichert.

Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB

Die im Risikomanagement dokumentierten Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzun-
gen des 8 254 HGB erfiillen, werden auch fir bilanzielle Zwecke als Sicherungsbeziehung
(Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemaf} 8 254 HGB erfolgt nach den

gesetzlichen Vorschriften und den Interpretationen des Rechnungslegungsstandards IDW
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RS HFA 35. Auf dieser Basis ermittelt die Stadtsparkasse Diisseldorf fiir jede Bewertungs-
einheit zum Bilanzstichtag die Wertdanderung von Grund- und Sicherungsgeschaft. Dabei
wird nach Wertanderungen, die auf gesicherte Risiken und solche, die auf ungesicherte Ri-
siken entfallen, differenziert.

Die auf gesicherte Risiken entfallenden Wertdnderungen werden auf der Grundlage der so-
genannten “Einfrierungsmethode" aul3erhalb der bilanziellen Wertansatze miteinander ver-
rechnet. Sofern sich die Wertanderungen nicht vollstandig ausgleichen, bildet die Stadt-
sparkasse Diisseldorf fiir einen Aufwandsiiberhang eine Riickstellung, ein positiver Uber-
hang bleibt unberiicksichtigt. Ungesicherte Risiken bestehen im Wesentlichen bei Bewer-
tungseinheiten zwischen Festzins-Swaps. Die mit Kunden abgeschlossenen Grundgeschifte
enthalten iberwiegend eine Zinsuntergrenze, die zugehoérigen Sicherungsgeschifte jedoch
nicht. Sofern sich hieraus ein negativer Bewertungssaldo ergibt, bildet die Stadtsparkasse
Disseldorf eine Riickstellung.

Sofern im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von Grund- und Sicherungsge-
schéft identisch sind, wird ein vollstandiger Wertausgleich hinsichtlich der gesicherten Risi-
ken (Critical Term Match Methode) unterstellt.

Dieses Verfahren wird insbesondere zur prospektiven Beurteilung der Wirksamkeit einer
Sicherungsbeziehung angewendet. Die auf ungesicherte Risiken entfallenden Wertdande-
rungen werden unsaldiert nach den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsat-

zen der zu Grunde liegenden Geschifte behandelt.

Grundlage jeder Bewertungseinheit ist eine Dokumentation u. a. der Sicherungsabsicht und
der Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsgeschifte objektiv geeignet
sind, den angestrebten Sicherungserfolg zu gewdhrleisten. Bei der Bildung von Bewer-

tungseinheiten gemaR 8 254 HGB wurden folgende Posten einbezogen:

Einbezogener

Art der Bewer- Gesichertes
Posten Betrag . . .
. tungseinheit Risiko
Mio. Euro

Vermogensgegenstande, davon

Festverzinsliche Wertpapiere 647 Microhedge Zinsanderungsrisiko
Schulden, davon

Schuldscheindarlehen 20 Microhedge Zinsanderungsrisiko

Namenspfandbriefe 51 Microhedge Zinsanderungsrisiko
Schwebende Geschéfte, davon

Festzins-Swaps 483 Microhedge Zinsanderungsrisiko

Zinsoptionen 81 Microhedge Zinsanderungsrisiko

Abbildung R04
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Mit den Bewertungseinheiten wurden Risiken aus Geschaften mit einem Gesamtnominalbe-
trag von 1.282 Mio. Euro (Vorjahr: 1.519 Mio. Euro) abgesichert. Aufgrund einer abweichen-
den Nominalstruktur besteht bei einem Deckungsgeschift ein Uberhang von 2 Mio. Euro.

Die folgende Aufstellung zeigt eine Ubersicht des méglichen kiinftigen Ausgleichs gegen-
laufiger Wertanderungen. Der Zeitraum, in dem sich die gegenldufigen Wertdnderungen
kiinftig voraussichtlich ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und

endet mit der Falligkeit des Grundgeschaftes bzw. des Sicherungsgeschiftes.

Risiko Grundgeschift Sicherungsinstrument
Art der
Bewertungs- | Prospektive
Art Art Mio. Euro Art Mio. Euro einheit Effektivitat
Festverz.
Wertpapiere 647 Swap 647
Schuldschein-
darlehen 20 Swap 20
. Zinsanderungs- |Namens- .
Zins risiko ofandbriefe 51 Swap 51 Microhedge CT™M
Swaps 483 Swap 483
Zinsoptionen 81 Zinsoptionen 81

CTM: Critical Term Match
Abbildung R05
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Besonderer Teil

Der Besondere Teil beschreibt das Management der einzelnen Risikoarten (Definition des

Risikos, Risikomessung und Risikosteuerung).

Quantifizierungen beziehen sich ausschlieBlich auf das Institut Stadtsparkasse Diisseldorf.
Die Messung des Beteiligungsrisikos erfolgt auf Konzernebene auf der Basis der Buchwerte
nach dem deutschen Handelsrecht.

Adressenrisiko

Risikodefinition

Unter Adressenrisiko versteht die Stadtsparkasse Diisseldorf einerseits die Gefahr, dass
Geschaftspartner ihre vertraglichen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig
erfillen. Der Effekt schldgt sich in der periodischen Betrachtung im Bewertungsergebnis
nieder. Auf der wertorientierten Ebene fiihren hingegen Bonitatsanderungen zu 6konomi-
schen Wertminderungen. Adressenrisiken werden im Rahmen der Geschaftsstrategie vor
allem im Kundenkreditgeschaft eingegangen. Daneben sind Adressenrisiken auch im Ei-

genanlagengeschéft sowie bei Beteiligungen und Landerrisiken zu betrachten.

Risikobeurteilung

Auf Portfolioebene wird zur Quantifizierung, Limitierung und Analyse der Adressenrisiken
aus Kreditgeschaft und Eigenanlagen das vom Deutschen Sparkassen- und Giroverband
empfohlene Kreditrisikomodell Credit Portfolio View (CPV) eingesetzt. CPV bewertet Kredit-
und Eigenanlagenrisiken, bildet Wechselwirkungen und Diversifikationseffekte innerhalb
eines Portfolios ab. Es beriicksichtigt die Unsicherheit hinsichtlich kiinftiger Sicherheiten-
verwertungen sowie sonstiger zu erwartender Einbringungen. Weiterhin dient das Werk-
zeug der Identifizierung von Konzentrationsrisiken. Zusatzlich zum wertorientierten Modell
kommt das Periodikmodul von CPV zum Einsatz. Auf dieser Basis ermittelt sich das periodi-
sche Risiko (Bewertungsergebnis Kreditgeschaft).

Dariiber hinaus sind die Adressausfallrisiken aus Aktien auf Basis von Gordy Bestandteil der
Risikomessung (Gordy ist ein Verfahren der CRR (Capital Requirements Regulation) zur Er-
mittlung der Eigenkapitalunterlegung nach dem Internal Ratings Based Approach (IRB)).

Zur Ermittlung des Adressenrisikos aus Beteiligungen werden separate Verfahren ange-
wendet (siehe Beteiligungen). Ausfalle auf Landerrisiko-Ebene kommen tiber die jeweilige
origindre Risikoart (z. B. Kreditgeschaft) in die Betrachtung.

Verwertungsquoten fiir Sicherheiten werden auf Basis einer Pooldaten-Erhebung der SR
(Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH) standardisiert zur Verfligung gestellt. Eine

kontinuierliche Uberpriifung der hausinternen Daten erfolgt mittels einer integrierten An-
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wendung zur Verlustdatensammlung von dem IT-Dienstleister der Stadtsparkasse Diissel-
dorf.

Die Limite wurden in der periodischen und der wertorientierten Sicht in 2017 stets einge-
halten. Die Risikosimulation betrug per 31.12.2017 periodisch (99 % Konfidenz) 67,5 Mio.
Euro und wertorientiert (99,9 % Konfidenz) 104,8 Mio. Euro. Dem standen Limite von 85
Mio. Euro (periodisch) bzw. 130 Mio. Euro (wertorientiert) gegeniiber.

Gegeniiber dem Vorjahr ergab sich in beiden Sichten ein Anstieg im Risiko, da seit 2017 das

»Off-Balance-Risiko“ fiir den RSGV in der Risikomessung beriicksichtigt wird.

Im Folgenden wird eine getrennte Darstellung nach Adressenrisiken im Kundengeschaft

und im Eigenanlagengeschdft vorgenommen.

Adressenrisiken im Kundenkreditgeschaft

Risikobeurteilung

Das Gesamtportfolio betrdgt auf Obligoebene ca. 11,4 Mrd. Euro. Den Schwerpunkt bilden
Kreditgeschafte mit Firmen-/Gewerbekunden (ca. 5,5 Mrd. Euro) sowie mit Privatkunden (ca.
3,9 Mrd. Euro).

Kreditportfolio nach Kundengruppen 3';“122312 3“:'Ilzég:g
Firmen- und Gewerbekunden 5.509 5.245
Privatkunden 3.871 3.865
Kommunen 748 521
Kreditinstitute 1.201 1.010
Sonstige 104 67
11.433 10.708

Abbildung R06

Im Firmen- und Gewerbekundenportfolio findet sich als grof3tes Teilportfolio das Segment
Grundstiicks- und Wohnungswesen. Die Portfoliostruktur ist gepragt durch die regionale
Wirtschaftsstruktur des Standortes Diisseldorf.
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Firmen- und Gewerbekundenportfolio nach 31.12.2017 31.12.2016
Branchen Mio. Euro Mio. Euro
Grundstlicks- und Wohnungswesen 1.638 1.537
Beratung, Planung, Sicherheit 495 451
Kredit- und Versicherungswesen 631 518
Verarbeitendes Gewerbe 413 438
Dienstleistungen flir Unternehmen 354 284
Verkehr, Nachrichten 179 204
GrofRhandel 257 231
Gesundheit und Soziales 308 257
Offfentliche und private Dienstleistungen 204 257
Baugewerbe 191 213
Bautrager 191 209
Einzelhandel 187 196
Gastgewerbe 115 120
Energie, Wasser, Bergbau 103 94
Kraftfahrzeughandel 104 96
Organisationen ohne Erwerbszweck 122 122
Land- und Forstwirtschaft 17 18
5.509 5.245

Abbildung RO7

Das Portfolio weist mit Einzelbetragen ab 20 Mio. Euro einen Bestand von ca. 3,0 Mrd. Euro
bzw. 26,2 % (Vorjahr: 2,8 Mrd. Euro bzw. 25,9 %) des Gesamtobligos auf. Neben der laufen-
den Uberwachung findet auch eine quantitative Limitierung von Adressenkonzentrationen

statt. Die zugrunde gelegten Toleranzschwellen fiir Gr6Ben- und Branchenkonzentrationen
wurden in 2017 nicht tiberschritten.
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Portfolio nach GréBenklassen (Tsd. Euro) ::V1I|<12EZL?:07 3“1|12|§3:2
<25 735 749
25 bis 50 250 243
50 bis 250 1.526 1.534
250 bis 750 1.593 1.484
750 bis 2.500 1.242 1.218
2.500 bis 5.000 834 766
5.000 bis 20.000 2.256 1.936
20.000 bis 50.000 1.595 1.731
> 50.000 1.402 1.047
11.433 10.708

Abbildung R08

Die zehn Engagements mit dem gréf3ten Risikoanteil sind der Abbildung R09 zu entneh-

men.

Nr. Rating Branche Mioc.)télliﬂ'g Margirlcna::rE\ﬁlz
1 1 Gruppenexterne Kreditinstitute 91,0 8,33
2 17  Grundstiicks- und Wohnungswesen 33,7 4,57
3 2 Kredit- u. Versicherungswesen 94,3 3,98
4 1 Gruppenexterne Kreditinstitute 59,1 2,37

Offentliche und private
5 8 Dienstleistungen 78,1 1,28
6 5 Verkehr, Nachrichten 59,7 0,71
7 1 Gruppenexterne Kreditinstitute 56,4 0,69
8 1 Gruppenexterne Kreditinstitute 105,0 0,52
9 5  Einzelhandel 38,3 0,46
10 13 Gruppenexterne Kreditinstitute 5,0 0,41

Marginaler VaR: Anteiliger Value-at-Risk

Abbildung R09
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Die durchschnittliche volumengewichtete Ausfallwahrscheinlichkeit des Gesamtportfolios
basiert auf dem Einsatz addquater Risikoklassifizierungsverfahren fiir die Risikobeurteilung
auf Einzelebene. Fiir Kunden der Stadtsparkasse Diisseldorf werden Giberwiegend interne
Ratingsysteme (Sparkassen-StandardRating und -ImmobiliengeschaftsRating, Sparkassen-
KundenScoring und Sparkassen-KundenKompaktRating der Sparkassen Rating und Risiko-
systeme GmbH, Verfahren fiir Banken, Versicherungen, Leasinggesellschaften, Unterneh-
mens- und Akquisitionsfinanzierungen der Rating Service Unit GmbH) genutzt. Erganzend
werden externe Ratings verwendet. Die Bonitdt von Emittenten und Kontrahenten wird
uberwiegend anhand von Ratings externer Ratingagenturen beurteilt. Die Risikoklassifizie-
rungsverfahren werden einheitlich zur risikoorientierten Margenkalkulation in der Ver-

triebssteuerung eingesetzt.

Zur Abschirmung von konkret erkennbaren Ausfallrisiken werden Einzelwertberichtigungen
gebildet, um den bilanziellen Wertansatz der betroffenen Kredite entsprechend zu mindern.
Die Prifung auf Bildung einer Wertberichtigung erfolgt unverziiglich nach Bekanntwerden
negativer Informationen. Basis der Risikovorsorge ist der Blankoanteil des Kreditengage-
ments. Bei der Ermittlung des Blankoanteils werden Sicherheiten in Hohe ihres voraussicht-
lichen, in Abhdngigkeit vom erwarteten Realisationszeitpunkt, barwertigen Realisationswer-
tes beriicksichtigt. Riickstellungen fiir Avalverbindlichkeiten werden gebildet, wenn die In-

anspruchnahme durch den Avalglaubiger mit (iberwiegender Sicherheit erwartet wird.

EWB-Vorschldage werden vom Bereich Finanzen/Spezialkreditmanagement erstellt und in
Abhdngigkeit der Hohe der Risikovorsorge vom jeweiligen Kompetenztrager beschlossen.
Bei Fortfall der Griinde, die zur Bildung einer Risikovorsorge gefiihrt haben, wird die Risiko-
vorsorge aufgeldst. Die Auflésung ist ebenfalls vom zustandigen Kompetenztrdager zu be-

schlieRen.

Alle erkannten Ausfallrisiken im Kreditgeschaft sind in ausreichendem MaRe abgeschirmt.
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Bewertungsergebnis Kreditgeschaft
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Abbildung R10

Der Gesamtbestand der Einzelrisikovorsorge im Kreditgeschaft ist um 28 % auf

33 Mio. Euro gesunken.

Zusatzlich wurden nach handelsrechtlichen Grundsatzen auf den latent gefahrdeten Forde-
rungsbestand auf Basis der Ausfille der letzten zehn Jahre bemessene Pauschalwertberich-
tigungen beriicksichtigt (siehe hierzu auch Abschnitt C. “Darstellung und Analyse der Lage -
Ertragslage®).

Die durchschnittliche volumengewichtete Ausfallwahrscheinlichkeit des Kundenkreditport-
folios (ohne Kreditinstitute und Kommunen) hat sich im Berichtsjahr von ca. 0,74 % auf ca.
0,64 % weiter verbessert. Die Ratingabdeckungsquote - bezogen auf das Kreditvolumen im
origindren Kundenkreditgeschaft - betragt 99 % zum 31.12.2017 (Vorjahr: 98 %). Bei der
Ratinggliederung nach Volumen (Gesamtportfolio) befinden sich zum Jahresende bezogen
auf die Ratingkategorien 1 bis 15 ca. 95 % in den Kategorien 1 bis 8 mit geringen Ausfall-
wahrscheinlichkeiten (Vorjahr: ca. 93 %).
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Geratetes Portfolio nach Ratingklassen 3|\1,“:)2|§3:Z 3“;|1223:2
Ratingklasse 1 bis 3 5.840 5.336
Ratingklasse 4 bis 6 2.669 2.603
Ratingklasse 7 bis 8 1.267 1.369
Ratingklasse 9 bis 10 331 396
Ratingklasse 11 bis 12 114 128
Ratingklasse 13 bis 15 123 128
10.344 9.960

Abbildung R11

Risikosteuerung
Das Adressenrisiko wird tGiber verschiedene MaBnahmen sowohl auf Portfolio- als auch auf

Einzelebene gesteuert.

Markt und Marktfolge sind aufbauorganisatorisch bis einschlieBlich Vorstandsebene ge-

trennt.

Die operative Risikosteuerung auf Portfolioebene erfolgt tiber Portfoliolimitierungen, Ana-

lysen und daraus abgeleiteten Handlungsempfehlungen.

Das Adressenrisiko aus Kreditgeschaft und Eigenanlagen wird gesamthaft limitiert. Zusatz-
lich wurden in 2017quantitative Limite flir Grof3en- und Branchenkonzentrationen tiber-

wacht. Das Risiko hat sich 2017 immer innerhalb der festgelegten Limite bewegt.

Handlungsempfehlungen ergeben sich aus Risikoberichten und separaten Analysen. Die
Erorterung und Entscheidung erfolgt im Vorstand (siehe Ausfiihrungen zur Risikolberwa-

chung und -kommunikation).

Auf Einzelebene fiihrt im Hinblick auf die o. a. Funktionstrennung das Erst- und Zweitvotum
im risikorelevanten Geschaft zu einer intensiven Auseinandersetzung mit dem jeweiligen
Kreditengagement. Dariiber hinaus identifiziert die Stadtsparkasse Disseldorf anhand ei-
nes Kriterienkataloges spezielle Produktrisiken und legt anhand von Produktleitplanken
Mindestkriterien fiir die Neugeschiftsbearbeitung im Normalkreditprozess fest.

Mit Hilfe der ratingorientierten Limittabelle wird mit dem Kreditbeschluss das Risiko des

einzelnen Kreditnehmers (bzw. Kreditnehmereinheit) limitiert.
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Zur Identifikation von Kreditnehmern, bei denen sich eine erhdhte Ausfallgefahr abzeichnet,
wird ein auf Standards des DSGV entwickeltes Friihwarnsystem (FI-Standard) eingesetzt.
Hierbei werden die auffdlligen Kreditnehmer {iber quantitative und qualitative Merkmale
identifiziert, die groBtenteils aus den vorhandenen Konto- und Systemdaten generiert wer-
den konnen. Auf Basis dieser Informationen entscheiden die zustdndigen Mitarbeitenden
die weitere Vorgehensweise. Je nach Ergebnis erfahrt der Kunde eine intensivere Betreu-

ung.

Adressenrisiken aus Eigenanlagen

Risikobeurteilung

Adressenrisiken aus zinstragenden Eigenanlagen werden auf Gesamtbankebene zusammen
mit den Adressenrisiken aus dem Kundenkreditgeschaft gemessen. Die Messung erfolgt mit
dem Modell CPV. Zusatzlich werden die Adressenrisiken aus Aktien auf Basis des IRB-
Ansatzes (Gordy-Formel) gemessen.

Investments in Wertpapieren werden unter Risiko-/Ertragsabwdagungen im Rahmen einer
jahrlichen Asset-Allokations-Studie vorgenommen. Kern der Uberlegungen sind einerseits
die Anlage in Papiere mit gutem Rating (Investmentgrade: AAA bis BBB-) im Eigenmanage-
ment, andererseits die Diversifikation iber fremd gemanagte Publikums- und Spezialfonds.
Ziel ist es, eine nach Risikogesichtspunkten tragbare Portfoliostruktur zu erhalten. Diese

Strukturierung beinhaltet neben dem Adressenrisiko auch das Marktpreisrisiko.

Die Einzelanlage wird mit konkreten Limiten fiir Wertpapieremittenten und Kontrahenten
durch die Handelskontrolle (iberwacht. Die Limite werden auf Basis eines Kreditbeschlusses
eingerdumt. Es handelt sich in der Regel um risikorelevantes Geschaft. Zur Begrenzung von
Kontrahentenrisiken werden auch Collateralvereinbarungen eingesetzt.

In den Spezialfonds entfallen 34 Mio. Euro auf Wertpapierpositionen aus den sogenannten
PIIGS-Landern (Portugal, Italien, Irland, Griechenland und Spanien). In den Eigenanlagen

werden keine Wertpapiere aus den PIIGS-Ldndern gehalten.

Risikosteuerung

Details zu den Eigenanlagen sind bei den Marktpreisrisiken dargestellt.
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Adressenrisiken aus Beteiligungen

Risikodefinition

Als Beteiligungsrisiko versteht die Stadtsparkasse Diisseldorf die Gefahr einer Abschrei-
bung auf den Beteiligungsbuchwert oder eine Marktwertreduzierung aufgrund einer negati-
ven Wertentwicklung innerhalb des Beteiligungsportfolios. Darliber hinaus konnen auch

Nachschuss- und Haftungsverpflichtungen oder Verlustiibernahmen als Beteiligungsrisiko
definiert werden.

Risikobeurteilung

- . 31.12.2017 31.12.2016
Beteiligungskapital Mio. Euro Mio. Euro

Strategische Beteiligungen
Pflichtbeteiligungen 151,2 150,8
Geschéfts-/Verbundpolitische Beteiligungen 17,3 23,4
Renditebeteiligungen 103,1 154,6
271,6 328,8

Abbildung R12

Das Volumen des Beteiligungsportfolios nach Buchwerten betragt 271,6 Mio. Euro per
31.12.2017 (Vorjahr: 328,8 Mio. Euro). Die Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr resultiert
im Wesentlichen aus dem natiirlichen Abbau des Private-Equity-Portfolios und dem damit
einhergehenden Verkauf von Beteiligungsunternehmen durch die Private-Equity-Fonds
sowie aus dem (Teil-)Verkauf der Beteiligung an der SWD.

Das Beteiligungsrisiko setzt sich aus den beiden Komponenten Adressen- und Marktpreisri-
siko zusammen. Das Adressenrisiko wird fiir jede Beteiligung liber den IRB-Basisansatz
(PD/LGD-Verfahren liber die sogenannte Gordy-Formel) ermittelt. Die Marktpreisrisikokom-
ponente wird Uiber Stellvertreter-Modelle ermittelt, bei denen den Beteiligungen individuel-
le Stellvertreter-Indizes zugeordnet werden.

Bei den Beteiligungen am RSGV sowie der EP findet eine Durchschau innerhalb der Risi-

komessung statt. Beim RSGV wird den Verbandsbeteiligungen jeweils ein Stellvertreter-

Index zugeordnet, bei der EP erfolgt auf Ebene der PE-Fonds eine gesonderte Zuweisung
eines addaquaten Stellvertreter-Indexes.

52



Stadtsparkasse Dusseldorf

Risikosteuerung

Beteiligungsrisiken werden nicht als Teil der origindren Geschaftsrisiken (Ausnahme Mez-
zanine Finanzierungen) betrachtet. Sie werden im Wesentlichen aus zwei Griinden einge-
gangen. Zum einen werden strategische Beteiligungen vorrangig zur Erreichung geschafts-
und verbundpolitischer Ziele genutzt. Dariiber hinaus dienen renditeorientierte Beteiligun-
gen ergdnzend zum Kundengeschaft zur Gesamtertragsstabilisierung.

Ziel ist es, denkbare Verluste soweit wie sinnvoll méglich zu beschréanken und ausreichend
Kapital fiir die Deckung der Risiken vorzuhalten. Das Eingehen neuer strategischer Beteili-
gungen kann bei Bedarf im Einzelfall auf Basis intensiver Priifung und Auswahl erfolgen. Fiir
die renditeorientierten Beteiligungen (Segment Private-Equity) wird aus der Asset Allocati-

on ein neues Ziel-Volumen abgeleitet.

Im Vordergrund der Risikomanagement-Aktivititen steht die Uberwachung des bestehen-
den Beteiligungsportfolios. Wirtschaftliche Fehlentwicklungen sollen durch regelméaRiges
Risikocontrolling und -monitoring bzw. in Form eines manuellen Friihwarnverfahrens er-

kannt werden.

Das renditeorientierte Beteiligungsportfolio wird maRRgeblich durch Private-Equity-
Investments bestimmt, deren Buchwert sich per 31.12.2017 auf 97,2 Mio. Euro (Vorjahr:
150,7 Mio. Euro) beléuft (siehe auch Kapitel Beteiligungen). Uber diese Fonds hilt der Kon-

zern Investments in Spanien und Italien (PlIGS-Lander) in H6he von insgesamt 4,4 Mio. Euro.

Die strategischen Beteiligungen beinhalten Pflichtbeteiligungen und geschafts-/ver-
bundpolitische Beteiligungen mit einem Gesamtbuchwert von 168,5 Mio. Euro per
31.12.2017 (Vorjahr: 174,2 Mio. Euro). Den gréf3ten Anteil an den strategischen Beteiligun-
gen nimmt die Beteiligung am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV) mit einem
Buchwerti. H.v. 151,2 Mio. Euro (Vorjahr: 150,8 Mio. Euro) ein.

Fiir Beteiligungen wird ebenfalls ein Risikoklassifizierungssystem eingesetzt. Mal3gebliche

Indikatoren sind sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien.

Die Limite wurden in beiden Sichten in 2017 stets eingehalten. Die Risikosimulation betrug
per 31.12.2017 periodisch 116,4 Mio. Euro und wertorientiert 274,3 Mio. Euro. Dem standen
Limite von 150 Mio. Euro (periodisch) bzw. 390 Mio. Euro (wertorientiert) gegentiber. Im
Vergleich zum Vorjahr ergaben sich riicklaufige Risikowerte aufgrund gesunkener Bestande

im Beteiligungsportfolio.
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Marktpreisrisiken

Risikodefinition

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Vermdgensverdanderungen, die sich auf-
grund nachteiliger Bewegungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern
an den Finanzmarkten ergeben konnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei
der Stadtsparkasse Diisseldorf dominierenden Zinsanderungs-, Spread- und Aktienkursrisi-
ken auch Wahrungs- und sonstige Kursrisiken sowie aus Volatilitatsveranderungen verur-

sachte Anderungen von Optionspreisen.

Nachstehend werden zundchst allgemeine Informationen zu Marktpreisrisiken gegeben. In
weiteren Kapiteln wird speziell auf Spreadrisiken, Zinsanderungsrisiken und Wahrungsrisi-

ken eingegangen.

Risikobeurteilung
Eigenanlagen erfolgen sowohl in einem Portfolio aus selbst gemanagten Anleihen und

Schuldscheinen als auch in Spezial- und Publikumsfonds.

Die selbst gemanagten Eigenanlagen (ohne Schuldscheine und Geldhandel) sowie Spezial-
und Publikumsfonds der Stadtsparkasse Diisseldorf umfassen ein Volumen (Marktwerte) in
Hohe von rd. 2,1 Mrd. Euro (Vorjahr: rd. 2,3 Mrd. Euro, jeweils ohne Beteiligungen). Der Be-
stand an Schuldscheinen aus dem Bereich Treasury betrdagt 0,2 Mrd. Euro per 31.12.2017
(Vorjahr: 0,4 Mrd. Euro). Das Schuldscheinportfolio beinhaltet ausschlieRlich Bundeslander.
Im Bereich der eigengemanagten Anlagen wird strategiegemaR nur in Papiere mit gutem
Rating (Investmentgrade: AAA bis BBB-) investiert. Die gerateten Schuldverschreibungen
und die anderen verzinslichen Wertpapiere liegen zu 100 % (Vorjahr: 100 %) im Invest-
mentgrade (Moody's Aaa bis Baa3).

Zusatzlich sind nicht geratete deutsche Landeranleihen bzw. durch Bundeslander garantier-

te Anleihen im Bestand.

Das Wertpapierportfolio mit Anleihen sowie Spezial- und Publikumsfondsbestdnden, bei
denen sich die Stadtsparkasse Disseldorf spezialisierter Manager bedient, ist gut diversifi-
ziert. Finanzanlagen, die in Spezialfonds gehalten werden, weisen zum 31.12.2017 einen
Marktwert von rd. 477 Mio. Euro (Vorjahr: 481 Mio. Euro) aus. Der leichte Riickgang des
Marktwertes resultiert aus einer erhdhten Ausschittung. Zusatzlich werden Anteile in Publi-
kumsfonds mit einem Marktwert von 51 Mio. Euro per 31.12.2017 gehalten (Vorjahr: 55 Mio.
Euro). Der Riickgang resultiert aus der VerauRerung eines Publikumsfonds. Dieser Fonds
diente zur Aussteuerung der Asset Allokation. Eine Darstellung der Portfoliostruktur der
Eigenanlagen auf Basis von Marktwerten ist dem Abschnitt B des Konzernlageberichts ,,Ge-
schéaftsverlauf und Darstellung der Geschiaftsentwicklung® zu entnehmen.
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Zur Messung der Marktpreisrisiken aus Eigenanlagen wird das Value-at-Risk-Modul der
Software SimCorp Dimension verwendet. Als Datenquellen fiir Kurse, Renditen und Volatili-
tdten sowie die eigene Ermittlung von Risikoparametern werden neben SimCorp Dimension
der Finanz Informatik GmbH & Co. KG, der Datenanbieter Reuters sowie Werte der KAG (Ka-
pitalanlagegesellschaft) genutzt.

Bei den Marktpreisrisiken erfolgt die Risikosimulation zur Vermeidung von Autokorrelatio-

nen mit einer Haltedauer von einem Tag.

Dieser 1-Tages-VaR wird sowohl in der periodischen Sicht (99 % Konfidenzniveau) als auch
in der wertorientierten Sicht (99,9 % Konfidenzniveau) auf ein Jahr hochskaliert.

Die Limite wurden in beiden Sichten in 2017 stets eingehalten. Die Risikosimulation betrug
per31.12.2017 periodisch 29,9 Mio. Euro und wertorientiert 39,8 Mio. Euro. Dem standen
Limite von 40 Mio. Euro (periodisch) bzw. 66 Mio. Euro (wertorientiert) gegeniiber.
Aufgrund einer geringeren Aktienquote sinkt das Risiko in beiden Sichten im Vergleich zum
Vorjahr.

In 2017 ergaben sich fiir die Marktpreisrisiken keine Backtesting-AusreiRer in der periodi-
schen und wertorientierten Sicht.

Risikosteuerung
Die zulassigen Produkte werden anhand eines Kriterienkatalogs (Produkte- und Markteliste)

festgelegt. Neue Produkte durchlaufen einen Neuproduktprozess.

Mittels Limiten auf der Gesamtbankebene sowie Limiten auf Assetklassen, Emittenten- und

Kontrahentenebene wird das Risiko eingegrenzt.

Das tdagliche Reporting zeigt friihzeitig die Entwicklung der Bestande. Ad-hoc-Informations-
pflichten bei extremen Marktentwicklungen (Dax-/Bund-Future-Entwicklung) des positions-
verantwortlichen Marktbereiches zielen auf eine gegebenenfalls erforderliche schnelle Ent-

scheidung.
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Spreadrisiko

Risikodefinition

Als Spreadrisiko bezeichnet man das Risiko finanzieller Verluste aufgrund der Verdnderung
von Credit-Spreads.

Risikobeurteilung
In der periodischen Risikomessung flie3t das Spreadrisiko monatlich als Bestandteil des
Marktpreisrisikos ein.

Die Risikomessung erfolgt auf Basis von zwei Spreadportfolien. Ein Portfolio beinhaltet
deutsche Lander- und Bundesanleihen. Das zweite Portfolio enthdlt die restlichen Bestdnde,
die sich auf die Ratingklassen Pfandbriefe, AAA, AA, A, BBB, BB und B verteilen.

Das Risiko berechnet sich nach der Formel 1-Tages-VaR x Wurzel (250).

In der wertorientierten Sicht werden Spreadrisiken analog (1-Tages-VaR x Wurzel (250))
gemessen. Im Gegensatz zur periodischen Sicht ermittelt sich das Gesamthausrisiko auf
Basis der einzelnen Spreadklassen additiv. Korrelationseffekte zwischen den einzelnen Ra-

tingklassen bleiben somit unbertiicksichtigt.

Die Limite wurden in beiden Sichten in 2017 stets eingehalten. Die Risikosimulation betrug
per 31.12.2017 periodisch 65,0 Mio. Euro und wertorientiert 142,4 Mio. Euro. Dem standen
Limite von 85 Mio. Euro (periodisch) bzw. 170 Mio. Euro (wertorientiert) gegeniiber. Im Ver-
gleich zum Vorjahr steigt das Risiko aufgrund von Umschichtungen im Rahmen der neu
festgelegten Asset Allokation.

In 2017 ergaben sich fiir die Spreadrisiken keine Backtesting-Ausreil3er in der periodischen
und wertorientierten Sicht.

Risikosteuerung

Spreadrisiken bestehen sowohl bei den selbst gemanagten Anlagen als auch bei Spezial-
und Publikumsfonds. Die erste Steuerungsstufe wird durch die Limitierung auf Gesamt-
bankebene und die Auswahl der Emittenten und Kontrahenten (Einzellimite) vorgenommen.
Konzentrationen bei den Spreadrisiken werden bei deutschen Bundesldandern, Férderban-
ken und Pfandbriefen gesehen. Es handelt sich jedoch im Wesentlichen um Anleihen mit
sehr guter Bonitdt. Die Limittabelle begrenzt zusatzlich die Gr6Benkonzentration. Es ergab

sich keine Limitiiberschreitung.
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Uber Spreadrisiken wird im Rahmen des MaRisk-Tagesreports (periodische Sicht) berichtet.
Wesentliche Verdanderungen des Risikos werden somit friihzeitig reportet und unterstiitzen

kurzfristig Handlungsiiberlegungen.

Zinsdnderungsrisiko

Risikodefinition

Das Zinsdnderungsrisiko bezeichnet das Risiko negativer Auswirkungen von Marktzins-
schwankungen auf den Erfolg beziehungsweise den Vermdgenswert. In der Erfolgsspanne
kénnen ungiinstige Zinsentwicklungen dazu fiihren, dass der Ertrag gemindert wird, wenn
bei einem Marktzinsanstieg der Zinsaufwand stdrker oder schneller steigt als der Zinsertrag
oder bei einem Zinsriickgang der Zinsertrag starker oder schneller sinkt als der Zinsauf-
wand. Das Zinsanderungsrisiko Eigenanlagen beschreibt die Verluste (Bewertungsergeb-
nis / Riickgang der stillen Reserven), die durch zinsbedingte Marktpreisschwankungen der
Eigenanlagen und Derivate entsteht. In der Barwertbetrachtung fiihren Zinsanstiege zu ei-
ner Wertminderung von festverzinslichen Positionen. Ein Zinsriickgang hingegen fiihrt zu
einem Wertanstieg. Risiken aus impliziten Optionsrechten (Zuwachssparen, Kiindigungs-
rechte Darlehen), die auf Zinsdnderungsrisiken reagieren, werden in die Berechnungen ein-

bezogen.

Risikobeurteilung

Die Stadtsparkasse Diisseldorf geht zum Erreichen ihrer Ertragsziele Zinsanderungsrisiken
ein. Da Zinsdanderungen einerseits auf den Zinsiiberschuss (GuV-Ebene) und das Bewer-
tungsergebnis bzw. die stillen Reserven, andererseits auf den Barwert zinssensitiver Positi-
onen (Vermdgensebene) wirken, werden dementsprechend unterschiedliche Verfahren zur

Risikomessung auf GuV- und Vermdgensebene eingesetzt.

Um rechtzeitig Risikopotenziale in den zinstragenden Positionen zu erkennen, setzt die

Stadtsparkasse Diisseldorf geeignete IT-Systeme ein.

Ergdanzend zur Risikoberechnung im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts werden alle
zinstragenden Kunden- und Eigengeschéfte zum Zinsbuch zusammengefasst und analy-
siert. Die Cashflow-Struktur und die Risiko-Rendite-Relation werden mit einer barwertadjus-

tierten Benchmark abgeglichen.
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Zur Risikoabbildung der Zinsbuchsteuerung werden die folgenden Limitarten geordnet und

monatlich im Rahmen des Risikocockpits reportet:

e Wertorientiertes Limit fir Zinsdanderungsrisiken

e Periodisches Limit fiir das Zinsspannen- und Zinsdnderungsrisiko aus Eigenanlagen

¢ Maximales Basispunktrisiko

e Abgeleitete Grenze fiir den Basel lI-Stresstest i. V. m. der Festlegung einer 90 %-Warn-

schwelle

Das Ergebnis des standardisierten Zinsschocks gemaR BaFin-Rundschreiben von +/- 200
Basispunkten hatin 2017 jederzeit unter den als meldepflichtig festgelegten 20 % des haf-
tenden Eigenkapitals und inner- beziehungsweise unterhalb des von der Stadtsparkasse
Disseldorf in der Zinsrisikostrategie festgelegten Zielkorridors gelegen. Die Barwertande-
rung betrdgt bei + 200 Basispunkten -133,3 Mio. Euro per 31.12.2017. Dies entspricht

10,3 % des haftenden Eigenkapitals (Vorjahr + 200 Basispunkte: -117,4 Mio. Euro = 9,3 %)
und liegt damit deutlich unter der aufsichtsrechtlichen Meldeschwelle (Institut mit erhéhten
Zinsanderungsrisiken) von 20 %. Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist damit kein Institut mit
erhdhten Zinsanderungsrisiken gemal3 Definition des BaFin-Rundschreibens vom
09.11.2011.

Die Modellierung von Cash Flows aus Produkten mit unbestimmter Zinsbindungs- bzw. Ka-
pitalfdlligkeit erfolgt liber Mischungsverhdltnisse. Die Mischungsverhdltnisse werden ein-
mal jahrlich aktualisiert und im Rahmen der Mehrjahresplanung durch den Gesamtvorstand
beschlossen. Die Bestimmung der Bodensatze im Wesentlichen fiir Produkte mit unbe-
stimmter Zinsbindungs- bzw. Kapitalfdlligkeit orientiert sich an den VolumensgréRen aus
dem Jahr 2008.

In der periodischen Sicht setzt sich das Zinsdnderungsrisiko aus zwei Komponenten zu-
sammen. Zum einen wird das Zinsdnderungsrisiko als negative Abweichung des Zinsiiber-
schusses (Zinsspannenrisiko) von einem zuvor erwarteten Wert (Planungs- / Prognosewert)
verstanden. Dariiber hinaus umfasst das Zinsanderungsrisiko aus Eigenanlagen die Verluste
(Bewertungsergebnis / Riickgang der stillen Reserven), die durch zinsbedingte Marktpreis-
schwankungen der Eigenanlagen und Derivate entstehen.

Das Risiko wird einheitlich auf Basis der DSGV-Grenzszenarien (99 % Konfidenz) ermittelt.
Das Zinsszenario mit dem insgesamt grof3ten Risikowert (Zinsspannenrisiko und Zinsande-

rungsrisiko aus Eigenanlagen) wird als relevantes Szenario verwendet.
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Effekte aus vorzeitigen Kreditriickzahlungen (Sonderkiindigungsrechte Kredit/BGB-
Kiindigungsrechte) sowie vorzeitige Kiindigungen von Zuwachssparen werden bei der Ab-

bildung von Risiken aus impliziten Optionen beriicksichtigt.

Bei den wertorientierten Zinsdanderungsrisiken legt das Modell Marktszenarien zugrunde,
die in der Vergangenheit (10 Jahre) beobachtet wurden und simuliert sie fiir die gegenwar-
tigen Positionen. Das Risiko berechnet sich nach der Formel 1-Monats-VaR x Wurzel (12).

Das Konfidenzniveau betragt 99,9 %.

Zur Vermeidung von Autokorrelationseffekten wird der 1-Monats-VaR nicht (iberlappend
ermittelt.

Die Limite wurden in beiden Sichten in 2017 stets eingehalten. Die Risikosimulation betrug
per31.12.2017 periodisch 107,9 Mio. Euro und wertorientiert 170,4 Mio. Euro. Dem standen
Limite von 135 Mio. Euro (periodisch) bzw. 272 Mio. Euro (wertorientiert) gegeniiber.

Im Vergleich zum Vorjahr steigt das Risiko in beiden Sichten positionsbedingt an.

In 2017 ergaben sich fiir die Zinsanderungsrisiken keine Backtesting-Ausreil3er in der peri-

odischen und wertorientierten Sicht.

Die Risikomessung erfolgt in der periodischen (wertorientierten) Sicht monatlich (quartals-
weise). Aufgrund der hohen Bedeutung des Zinsanderungsrisikos wird im Rahmen eines
Denkhiirden-Systems die Entwicklung des wertorientierten Zinsanderungsrisikos taglich

tiberwacht. Das Limit wurde stets eingehalten.

Risikosteuerung

Zur Steuerung des Zinsbuches wird eine semiaktive Strategie verfolgt. Im Wesentlichen wird
mit der semiaktiven Steuerung eine Mischform zwischen der rein passiven und der rein akti-
ven Steuerung festgelegt. In die Messung des Zinsanderungsrisikos im Anlagebuch sind alle
relevanten zinstragenden beziehungsweise zinssensitiven Geschafte und Positionen einbe-

zogen.

Der Steuerungsansatz orientiert sich an einer adaquaten Zielstruktur als langfristige, stra-
tegische Grundposition (passivische Grundschicht) tiber die Festlegung einer Benchmark.
Durch Vorgabe eines Abweichungskorridors von der passiven Grundschicht im Rahmen ak-
tiver, kurzfristig orientierter SteuerungsmalRnahmen soll an positiven Entwicklungen der
Kapitalmarkte partizipiert werden. Treasury und Asset Management ist hierbei frei in der
Wahl der Laufzeitenbander fiir die aktive Komponente. Die aktive Komponente wurde auf +/-
10 % Basispunktrisiko-Abweichung zur Benchmark begrenzt. Dadurch besteht auch die
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Mdoglichkeit zur Gegensteuerung bei ungiinstigen Zinsveranderungen. Ziel ist die Generie-

rung nachhaltiger Ertrdge aus der Fristentransformation.

Zur Absicherung von Marktpreisrisiken werden neben bilanziellen Instrumenten im Wesent-
lichen auch Zinsswaps und Forward Rate Agreements (FRA) zur Steuerung des Zinsande-
rungsrisikos im Bankbuch eingesetzt. Das Swapvolumen hat sichin 2017 von 2,8 Mrd. Euro
auf 3,7 Mrd. Euro erhdht. Das FRA-Volumen stieg von 0,4 Mrd. Euro auf 0,7 Mrd. Euro an.

Ein Teil der Kundengeschafte in Derivaten wurde einzeln durch entsprechende Gegenge-

schiafte gesichert. Hierbei handelt es sich weit (iberwiegend um Swaps und Caps.

Waidhrungsrisiken

Wahrungsrisiken bestehen auf Ebene des Teilkonzerns vor allem aufgrund von Investments
in Private-Equity-Fonds auf Fremdwdhrungsbasis (siehe auch Ausfiihrungen zu Beteili-
gungsrisiken). Im Rahmen des Fremdwahrungsrisikomanagements erfolgt eine revolvieren-
de Absicherung der in USD denominierten Investments durch Devisentermingeschdfte.
Finanzanlagen in Fremdwdhrung innerhalb von Wertpapiersondervermdgen werden im We-
sentlichen ebenfalls regelmdRig durch Devisentermingeschéfte gesichert. Bei den Master-
fonds werden grundsatzlich Wahrungsrisiken gehedged. Spitzenbetrage sowie die nicht

gehedgden Positionen diirfen maximal einen Gegenwert von 20 Mio. Euro betragen.

Liquiditatsrisiken
Risikodefinition
Das Liquiditatsrisiko wird in das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko, das Refinanzierungsrisiko und

das Marktliquiditatsrisiko unterschieden.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, dass die Stadtsparkasse Diisseldorf
ihren gegenwartigen und zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr vollstdndig oder
nicht fristgerecht nachkommen kann. Ein Refinanzierungsrisiko besteht bei einem Missver-
hédltnis in der Laufzeit zwischen Aktiva und Passiva, wenn infolge langerfristiger Verwen-
dung von kurzfristig zur Verfligung stehenden Mitteln im Aktivgeschaft oder durch zu ge-
ringe Platzierung von langerfristigen Einlagen die Refinanzierung nicht vorbehaltlos sicher-
gestellt ist. Die Riickzahlungstermine fiir die Verbindlichkeiten liegen vor den entsprechen-

den Terminen der Forderungen.
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Um die Riickzahlungen durchfiihren zu kénnen, miissen Anschlussfinanzierungen sicherge-
stellt werden. Demzufolge wird das Refinanzierungsrisiko als die Gefahr definiert, Refinan-
zierungsmittel nur zu erhéhten Marktzinsen beschaffen zu kénnen. Das Marktliquiditatsrisi-
ko (Liquiditatsrisiko von Produkten und Markten) bezeichnet die Gefahr, dass insbesondere
als liquide eingeschatzte Aktiva nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und bzw. oder nicht
zu einem erwarteten Preis liquidierbar bzw. beleihbar sind. Erwartete bzw. geplante Zah-

lungszufliisse kdnnen nicht generiert werden.

Das Liquiditdtsrisiko stellt einen unvermeidbaren Risikobestandteil des Geschdftsmodells
der Stadtsparkasse Diisseldorf dar. Strategie ist es, das Risiko durch unterschiedliche Mess-
perspektiven zu quantifizieren und durch geeignete Mallnahmen (z. B. Vorhaltung einer
Liquiditatsreserve, Diversifizierung der Refinanzierungsquellen, Beriicksichtigung von Risi-

koabschlagen) zu steuern.

Risikobeurteilung

Basis fiir die Risikosimulation ist das Stressszenario der Liquiditdatsablaufbilanz. Es handelt
sich um ein kombiniertes Stressszenario, in dem die Parameter aus einem marktweiten so-
wie einem institutsindividuellen Stressfall einflieRen. Es wird die maximal auftretende Li-
quiditatsliicke der kommenden 5 Jahre im Stressfall ermittelt. Als RisikomaR fiir das Liquidi-
tatsfristentransformationsrisiko (Missverhaltnis in der Laufzeit zwischen Aktiva und Passiva)
werden die (fiktiven) Kosten fiir das SchlieRen der offenen Gaps verwendet. Es wird sowohl
das barwertige Risiko als auch die GuV-Auswirkung der kommenden 12 Monate ausgewie-

sen.

Dariiber hinaus wird auf Basis des kombinierten Stressszenarios die Survival Period {iber-
wacht. Die Survival Period beschreibt den Zeitraum, fiir den - bei Nutzung des Liquiditatspo-
tenzials - im Liquiditats- bzw. Stressszenario ausreichende Liquiditdtsreserven zur Verfii-

gung stehen.

Des Weiteren wird die Liquiditdatskennzahl der BaFin betrachtet und verschiedenen Stress-
szenarien unterworfen. Die Stressszenarien betrachten ad-hoc die Auswirkungen einer Ka-
pitalmarktkrise, eines Bankruns und einer Wirtschaftskrise.

Liquiditatsreports, die auf die kurzfristige (aktuelle Refinanzierungssituation) bzw. mittel-
bis langfristige (Liquiditatsablaufbilanz) Sicht abstellen, ergdanzen das Berichtswesen.

Im Jahresverlauf 2017 schwankte die Liquiditatskennzahl zwischen 2,72 und 3,16 und lag

damit durchgehend deutlich tiber dem Mindestwert von 1,00.
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Zum 01.01.2018 tritt der Wegfall der LiqV fiir CRR-Institute in Kraft. Die Liquiditdtskennzahl
wird durch die neue aufsichtliche Kennziffer LCR (Liquidity Coverage Ratio) abgeldst. Die
LCR-Kennziffer schwankte in 2017 zwischen 143 % und 194 % und lag durchgehend deut-
lich iiber dem Mindestwert (2017) von 80 %.

Der monatliche Bericht weist die vorhandenen Refinanzierungsmaoglichkeiten unter Beach-
tung der jeweils aktuellen Refinanzierung (Interbanken, GC-Pooling, EZB) aus. Ergdnzende
Vorgaben zum Modellrisikopuffer, der Besicherung des normalen Zahlungsverkehrs u. a.
werden beriicksichtigt. Eine Risikokonzentration aufgrund des hohen Anteils von Produkten
mit unbestimmter Kapitalbindung auf der Passivseite ist erkennbar. Die Refinanzierungs-
struktur/-entwicklung ist im Abschnitt B des Lageberichts ,,Geschaftsverlaufs und Darstel-
lung der Geschaftsentwicklung“ unter den Ausfiihrungen zum Einlagengeschaft und zu Re-

finanzierungsmitteln bei Kreditinstituten dargestelit.

Die Limite wurden in beiden Sichten in 2017 stets eingehalten. Die Risikosimulation betrug
per 31.12.2017 periodisch 22,5 Mio. Euro und wertorientiert 110,6 Mio. Euro. Dem standen
Limite von 26 Mio. Euro (periodisch) bzw. 125 Mio. Euro (wertorientiert) gegeniiber.

Im Vergleich zum Vorjahr steigt das Risiko in beiden Sichten aufgrund einer neuen Verfah-

rensweise an.

Die Liquiditat der Stadtsparkasse Diisseldorf ist wie bereits im Vorjahr in ausreichendem
MaRe gegeben.

Risikosteuerung
Bei auftretenden Liquiditdtsengpdssen tibernimmt ein Krisengremium (Liquiditdtsrisiko-

ausschuss) die Steuerung des Liquiditatsrisikos.

Sofern im Notfall Malnahmen erforderlich werden, kommen z. B. in Betracht:

- Beleihung von Eigenanlagen (Liquiditatsreserve und gegebenenfalls sonstige Aktiva)
Uber Bundesbank oder GC-Pooling

- Aufnahmen am Geldmarkt

- Verstdrkte Akquisition von Kundeneinlagen

- Zusatzliche Emission von Pfandbriefen etc.

- Verdullerung von Eigenanlagen und gegebenenfalls sonstigen Aktiva (Schuldscheine) -
kein weiterer Ankauf von Assets mit nicht erstklassiger Liquidierbarkeit

- Verringerung von Kreditzusagen/Restriktionen bei der Kreditneuvergabe
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Liquiditdatskostenverrechnungssystem

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ordnet fiir eine verursachungsgerechte (interne) Verrech-
nung von direkten Liquiditdtskosten und -nutzen Liquiditatspramien auf Einzelkontoebene
der der Margenberechnung zugrunde liegenden Marktzinskurve zu. Die angesetzten Liqui-
ditatspramien werden intern monatlich auf Basis der sparkassenindividuellen Refinanzie-

rungsspreads festgelegt.

Fiir die regelmdRige quartalsmaRige Berichterstattung tber die Liquiditatsbeitrage setzt
die Stadtsparkasse Diisseldorf das vom DSGV entwickelte Liquiditdtsverrechnungssystem
(LVS) ein. Hiermit werden die direkten Liquiditdtsbeitrage, d. h. Liquiditdtskosten und -nut-
zen, auf Portfolioebene verrechnet. Im LVS wird die gesamte Bilanz betrachtet. Die Ermitt-
lung der Kosten und des Nutzens der Liquiditatsbereitstellung erfolgt anhand von Liquidi-
tatsspreads, die auf Basis der Kapitalbindung sowie der Anlage-/Refinanzierungsquelle her-
geleitet wird. Aus dem Aktivgeschaft erwirtschaftet die Stadtsparkasse Diisseldorf aus der
Bereitstellung von Liquiditdt einen Liquiditatsnutzen und vergiitet aus der Hereinnahme
von Liquiditat Giber das Passivgeschaft Liquiditatskosten. Dariiber hinaus werden im LVS,
unter der Annahme, dass kein Neugeschaft getatigt wird, die aus Liquiditatssicht offenen

Positionen fiir die Zukunft aufgezeigt.

Die indirekten Liquiditatskosten werden fiir den Liquiditatspuffer ermittelt und im Bericht

zum Liquiditdtskostenverrechnungssystem informatorisch ausgewiesen.

Immobilienrisiken

Das Immobilienrisiko wird als nicht wesentliches Risiko angesehen. Der Immobilienbesitz
der Stadtsparkasse Diisseldorf beschrankt sich im Wesentlichen auf das Hauptstellenge-
baude in Dusseldorf. Eventuelle operative Risiken sind liber die Gebaudeversicherung ab-
gedeckt.

Aus diesem Grund erfolgt keine zusatzliche Risikomessung. Als Konsequenz hieraus wird

darauf verzichtet, stille Reserven in Immobilien als Risikodeckungsmasse anzusetzen.
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Operationelle Risiken

Risikodefinition

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitenden, der internen Infra-

struktur oder infolge externer Einfllisse eintreten.

Ziel ist es, Verluste aus operationellen Risiken soweit wie modglich zu beschranken und aus-

reichend Kapital fiir die Deckung der Risiken vorzuhalten.

Risikobeurteilung

Die Identifikation von operationellen Risiken erfolgt mit Hilfe der vom Deutschen Sparkas-
sen- und Giroverband empfohlenen Verfahren der ,Risikoinventur* und der ,Schadensfall-
datenbank®.

Die Berechnungsmethodik beruht auf der Nutzung von individuellen Schadensfallinformati-
onen sowie Szenarioanalysen.

Die Limite wurden in beiden Sichten in 2017 stets eingehalten. Die Risikosimulation betrug
per 31.12.2017 periodisch 37,8 Mio. Euro und wertorientiert 83,0 Mio. Euro. Dem standen
Limite von 45 Mio. Euro (periodisch) bzw. 104 Mio. Euro (wertorientiert) gegentiber. Die Ri-

siken haben sich zum Vorjahr nicht nennenswert verdandert.

Im Berichtsjahr sind insgesamt 125 Schadensfille (Vorjahr: 356) ab 1.000 Euro Bruttoscha-
denin der Schadensfalldatenbank erfasst worden. Davon belduft sich bei 3 Schadensfallen

(Vorjahr: 6) der Bruttoschadenswert auf jeweils tiber 100 Tsd. Euro.

Im engeren Sinne gelten auch solche Ereignisse als operationelles Risiko, die beispielswei-
se aufgrund verdanderter Rechtsprechung Vermdégenspositionen der Stadtsparkasse Diissel-
dorf negativ beeinflussen kdnnen. Fir etwaige Riickabwicklungsanspriiche hat die Stadt-

sparkasse Diisseldorf Riickstellungen gebildet.

Risikosteuerung

Durch Regelung von Prozessen, Kontrollen und Kompetenzen werden Risiken vermieden
bzw. vermindert. Soweit mdglich und unter Kosten-/Risikobetrachtung werden Risiken ver-
sichert (Gebiudeversicherung, Personalgarantieversicherung, Haftpflicht etc.). Die Ubertra-
gung auf Dritte (z. B. Aufgaben, Prozesse) im Rahmen von Outsourcing reduziert operatio-
nelle Risiken in der Stadtsparkasse Disseldorf selbst. Jedoch tritt an diese Stelle das Risiko,

dass der Outsourcing-Partner seine Leistungen in vereinbarter Form nicht erbringt. Dieses
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Risiko wird durch einen geregelten Outsourcing-Prozess inklusive Risikoanalyse und Be-

richt reduziert und tiberwacht.

Die Leitenden der Bereiche sind fiir das Management der operationellen Risiken (insbeson
dere operationeller Risiken im Bereich von Mitarbeitenden und internen Verfahren) ihrer
Organisationseinheit verantwortlich. Das Risikomanagement berichtet monatlich tiber ein-

getretene Schaden und jahrlich tber die periodische Risikoinventur.

In der operativen Umsetzung verantwortet der Bereich Compliance notwendige Notfallkon-
zepte, die den Umgang mit operationellen Risiken festlegen, die in der internen Infrastruk-
tur und durch externe Einfliisse entstehen konnen. Die Konzepte enthalten organisatorische
und technische Regelungen, durch die eine einheitliche Vorgehensweise in einem Katastro-
phenfall sichergestellt wird. Des Weiteren werden die Aufgabenfelder Betriebssicherheit,

Arbeitsplatzsicherheit und IT-Sicherheit im Bereich Compliance umgesetzt.

Fiir jede Outsourcing-MaBnahme ist ein fachlich Verantwortlicher benannt, der die Uberwa-
chung und Steuerung tibernimmt. Auf dieser Basis erfolgt u. a. jahrlich eine Bewertung
durch den zentral verantwortlichen Qutsourcing-Beauftragten. Dieser berichtet an den Vor-

stand.

Bei den als wesentlich eingestuften Auslagerungen bestehen Risikokonzentrationen hin-
sichtlich des IT-Dienstleisters sowie der Wertpapierabwicklung. Diese Konzentrationen tref-
fen auf nahezu alle Sparkassen Deutschlands zu. Zur Steuerung werden umfassende Infor-
mations-, Eskalations- und Notfallverfahren eingesetzt. Weitere Risikokonzentrationen sind

derzeit nicht zu erkennen.

Der Schutz von betrieblichen Informationen wird durch Umsetzung der Informationssicher-
heits-Leitlinie gewdhrleistet. Mit Hilfe der Informationssicherheits-Leitlinie werden die
Rahmenbedingungen fiir die Informationssicherheit der Stadtsparkasse Diisseldorf defi-
niert. Die Leitlinie unterstiitzt die Geschafts- und Risikostrategie der Stadtsparkasse Diis-

seldorf.

Sie beinhaltet

- die Grundsatze der Informationssicherheit,

- die Ausgestaltung der Sicherheitsorganisation,

- Vorgaben zur Durchsetzung der Informationssicherheits-Leitlinie und

- grundsatzliche Vorgaben zur regelmaRigen Sensibilisierung der Mitarbeitenden.
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Die rollenbasierte Einrdumung der Berechtigungen zum Zugriff auf die IT-Systeme erfolgt
auf Grundlage der betrieblichen Anforderungen und unter Beriicksichtigung der rechtlichen

und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Schutzmechanismen der IT-Infrastruktur leiten sich aus dem Schutzbedarf der betroffe-

nen Informationen ab.

Vor ihrem erstmaligen Einsatz und bei wesentlichen Verdanderungen werden IT-Systeme

getestet und von fachlich sowie technisch zustandigen Mitarbeitenden abgenommen.

Fiir kritische und essentielle Prozesse wurden Geschéftsfortflihrungsplane festgelegt, die
den unterbrechungsfreien Geschéftsbetrieb sicherstellen.

Sonstige Risiken

Risikodefinition

Alle Risiken, die sich den Liquiditatsrisiken, Marktpreisrisiken, Adressenrisiken sowie den
operationellen Risiken nicht bzw. nicht eindeutig zuordnen lassen, stellen so genannte

sonstige Risiken dar. Sie finden ihre Ausprdagung als strategische Risiken.

Strategische Risiken unterteilen sich wiederum in das strategische Planabweichungsrisiko
und das Geschéftsfeldrisiko (Vertriebsrisiko).

Die Strategische Planung befasst sich mit der Erarbeitung genereller Handlungsalternativen
hinsichtlich der Erschlieung, Sicherung und Fortentwicklung von Geschafts- und Erfolgspo-
tenzialen im Sinn der langfristigen Existenzsicherung des Kreditinstituts. Damit konnen
Gefahren einhergehen, die sich aus dem Planungsprozess, dem strategischen Umfeld und
aus den zum Einsatz kommenden Verfahren und Methoden ergeben. Hierunter werden auch

die Kosten- und Ertragsrisiken und der langfristige Eigenkapitalaufbau subsumiert.

Das Geschaftsfeldrisiko (Vertriebsrisiko) bezeichnet die Risiken, die durch strategische Ent-
scheidungen der Geschaftsleitung liber das bankbetriebliche Leistungsprogramm entste-
hen. Davon betroffen sind die Wettbewerbsfahigkeit der einzelnen Produkte und damit ihr
Absatz (Absatzrisiken). Es wird beeinflusst durch das Auftreten neuer Wettbewerber bzw.
durch die schnellere und effizientere Marktreaktion von Wettbewerbern (Wettbewerbsrisi-
ko). Die Risiken manifestieren sich in Kundenverlusten und einer volatilen Geschaftstatig-
keit. Es ergeben sich Wechselwirkungen zu anderen Risiken wie z. B. Reputationsrisiko,

Kreditrisiko und Liquiditatsrisiken.
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Risikobeurteilung

Die sonstigen Risiken werden anhand eines Stellvertretermodells gemessen. Hierbei wer-
den Plan- und Ist-Werte fiir Personalkosten, Sachkosten, Provisionsergebnis und sonstige
ordentliche Ertrage bzw. Aufwendungen einander gegeniibergestellt (Historie seit 2003).
Die jeweilige Abweichung stellt die Risikogréf3e dar, auf die die Messung mit dem entspre-
chenden Konfidenzniveau erfolgt. Mitte 2017 wurde die Risikomessung auf die Zinsmarge
als weitere GuV-GroRe erweitert. Die Quantifizierung des Risikos basiert ebenfalls auf den

historischen Standardabweichungen aus einem Margen-Plan-Ist-Vergleich.

Die Limite fiir die sonstigen Risiken wurden in beiden Sichten in 2017 stets eingehalten. Die
Risikosimulation betrug per 31.12.2017 periodisch 29,2 Mio. Euro und wertorientiert

79,5 Mio. Euro. Dem standen Limite von 37 Mio. Euro (periodisch) bzw. 100 Mio. Euro (wert-
orientiert) gegentiber.

Im Vergleich zum Vorjahr ergibt sich ein Anstieg der Risikowerte, da in 2017 die sonstigen

Risiken um das Margenrisiko ergdnzt wurden.

Risikosteuerung
Absatzrisiken werden im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt. Der strategischen Po-
sitionierung gegen Absatzrisiken dienen das breite Produktangebot, die regionale Hetero-

genitdt, die Nutzung unterschiedlicher Vertriebswege und Kundenbindungskonzepte.

Der Gefahr steigender Kosten begegnet die Stadtsparkasse Diisseldorf durch ein Budgetie-
rungsverfahren und laufende Uberwachung der Kostenentwicklung. Kostenrisiken werden
im Rahmen eines wertorientierten Verfahrens vom Risikodeckungspotenzial abgezogen.
Strategisch positioniert sich die Stadtsparkasse Diisseldorf iber die laufende Optimierung
der Prozesse, geeignete Outsourcing-Mal3nahmen und eine mittelfristig angelegte Steue-

rung der Personalkapazitdten.

Zur Beriicksichtigung strategischer Risiken werden im Rahmen des jdhrlichen Planungspro-
zesses die Grundlagen des Geschdftsmodells liberprift und die notwendigen strategischen
Impulse entwickelt. Zudem sind adverse Planszenarien Bestandteil des jahrlichen Pla-

nungsprozesses.
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Gesamtrisikosituation

Zusammenfassend stellt sich die Risikolage der Stadtsparkasse Diisseldorf folgendermal3en

dar:

Im Rahmen der periodischen Risikotragfahigkeit stellt die Stadtsparkasse Diisseldorf per
31.12.2017 ein Gesamtlimit von 603 Mio. Euro zur Verfiigung. Dies entspricht 90 % des Ri-
sikodeckungspotenzials (Konfidenzniveau 99 %). Das Gesamtlimit war per 31.12.2017 zu
79 % ausgelastet. In der wertorientierten Sicht wurden per 31.12.2017 ca. 81 % des Risi-
kodeckungspotenzials fir Limite genutzt. Die Auslastung der Limite per 31.12.2017 betrug

ca. 74 %. Das Konfidenzniveau lag bei 99,9 %.

Die Risikotragfahigkeit ist flir 2017 und planerisch fiir die Folgejahre gegeben.

Adressenrisiken gehéren zum Kerngeschaft der Stadtsparkasse Diisseldorf. Die Portfolio-
qualitat der Kundenkredite hat sich im Hinblick auf die durchschnittliche volumengewichte-
te Ausfallwahrscheinlichkeit (ohne Kreditinstitute, Kommunen und Eigenanlagen) von

0,74 % auf 0,64 % weiter verbessert. Das periodische Limit war zum 31.12.2017 mit ca.

79 % ausgelastet. Alle erkannten Ausfallrisiken im Kreditgeschaft wurden in ausreichendem

MaRe abgeschirmt.

Bei den Beteiligungen ist auf das Risiko hinzuweisen, dass die Stadtsparkasse Diisseldorf
entsprechend ihrem Anteil am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV) aus ihrer
indirekten Verpflichtung in Verbindung mit der ehemaligen WestLB AG in Anspruch ge-
nommen werden kann. Dartiber hinaus kénnen insbesondere Verpflichtungen aus dem
Haftungsverbund entstehen. Das periodische Limit war zum 31.12.2017 mit ca. 78 % aus-

gelastet.

Fiir Marktpreisrisiken (inklusive Spread- und Zinsrisiken) wurden im periodischen Steue-
rungskreis ca. 43 % der allokierten Limite zur Verfligung gestellt.
Auf Basis der Refinanzierungsstrategie und der Szenariorechnungen wird weiterhin eine

solide Liquiditatssituation gesehen.

Die Liquiditatssituation ist mit einer Liquiditatskennziffer (LiqV) per 31.12.2017 von 2,96 als
gut anzusehen. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) betrdagt zum 31.12.2017 168 %.

Bei operationellen Risiken ist aufgrund der aufgetretenen Schadensfalle sowie des vorhan-
denen Regelwerks von einem Risiko auszugehen, welches durch das vorhandene periodi-

sche Limit abgedeckt ist.
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Den sonstigen Risiken wird ebenfalls tiber ein periodisches Limit Rechnung getragen.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf steuert damit ihre Risiken in einer Weise, die dem Umfang,

der Komplexitdt und dem Risikogehalt ihrer Geschéfte entspricht.
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G. Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung mit ihren we-

sentlichen Chancen und Risiken (Prognosebericht)

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Insofern konnen die tatsach-
lichen zukiinftigen Ergebnisse wesentlich von den zum Zeitpunkt der Erstellung des Lage-

berichts getroffenen Erwartungen liber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.

Die Prognose basiert auf den einschlagigen Veréffentlichungen der Deutschen Bundesbank,
des Jahreswirtschaftsberichts der Bundesregierung, des DSGV und des RSGV, deutscher
Wirtschaftsforschungsinstitute sowie eigener Erhebungen und Annahmen der Stadtspar-
kasse Diisseldorf. AuRerdem haben wir die jiingsten Konjunkturberichte der IHK zu Dissel-
dorf, der Handwerkskammer Diisseldorf sowie der Disseldorfer Unternehmerschaft ausge-

wertet.

Konjunkturelle Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft befindet sich weiter auf einem dynamischen Wachstumskurs. Als
exportstarkes Land profitiert Deutschland besonders davon, dass sich nahezu alle Weltregi-
onen in einem anhaltenden wirtschaftlichen Aufschwung befinden. Die meisten Experten
erwarten in 2018 ein Wirtschaftswachstum in Deutschland von bis zu 2,5 %. In dem Ende
Januar 2018 vorgelegten Jahreswirtschaftsbericht 2018 prognostiziert die Bundesregie-
rung ein Wirtschaftswachstum von 2,4 %. Damit wiirde die deutsche Wirtschaft zum sechs-

ten Mal in Folge Uber Potenzial wachsen.

Die Weltwirtschaft wird nach Einschatzung der Weltbank in 2018 um 3,1 % wachsen. Damit
wird das Wachstumspotenzial zum ersten Mal nach der Rezession 2008 nahezu ausge-
schopft. Wachstumsmotoren sind dabei die Schwellenldander, insbesondere die Lander, die
Rohstoffe exportieren. Die am schnellsten wachsende Region ist Ostasien. So wird fiir China
mit einem Wachstum von 6,4 % gerechnet. In den traditionellen Industriestaaten dagegen

erwarten die Volkswirte eine Wachstumsrate von 2,2 %.

Das dynamische Wirtschaftswachstum in Deutschland wird getragen von verschiedenen
Komponenten. Zum einen profitiert der Export von der anhaltend starken Weltwirtschaft
und dem sich weiter erholenden Euroraum. Zum anderen gewinnt die Binnenwirtschaft

durch die sehr gute Beschaftigungslage und dem damit verbundenen starken Konsum.
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Fiir das Jahr 2018 geht die Bundesagentur fiir Arbeit (BA) davon aus, dass die Zahl der Ar-
beitslosen erneut sinken wird, allerdings voraussichtlich nur um 60.000. Arbeitssuchende

Fliichtlinge werden die Entwicklung sinkender Arbeitslosigkeit etwas dampfen.

Die Stimmung und die Erwartungen in der Wirtschaft der Landeshauptstadt Diisseldorf sind
auBerordentlich gut. Laut "Diisseldorfer Konjunkturmonitor 2018" waren die Diisseldorfer
Firmen noch nie so zufrieden wie im Januar 2018. So kommt die zum 15. Mal vorgestellte
Umfrage zu dem Ergebnis: ,,78 % der Unternehmen sprechen von einer guten Geschaftsla-
ge, 20 % von einer gleichbleibenden Geschdftslage.”“ Hinsichtlich der optimistischen Erwar-
tungen fiir die kommenden sechs Monate heilt es weiter: ,Zwei Drittel der Firmen erwarten

bessere Geschifte als im Vorjahr.“

Die volkswirtschaftlichen Daten und das allgemeine Marktumfeld lassen den Schluss zu,
dass sich die Diisseldorfer Wirtschaft konjunkturell nach wie vor auf einem dynamischen
Wachstumskurs befindet. Die Konjunkturdynamik in Diisseldorf konnte jedoch noch starker

sein, allerdings bremst der Mangel an gut ausgebildeten Fachkraften die Unternehmen.

Fiir das Jahr 2018 erwartet die Stadtsparkasse Diisseldorf ein Markt- und Wettbewerbsum-
feld, dass von weiter historisch niedrigen Zinsen, umfangreicher Regulierung, verandertem

Kundenverhalten und Digitalisierung gekennzeichnet ist.

Sollten verschiedene Risiken die makro-6konomische Gesamtsituation nennenswert beein-

trachtigen, kdnnte die skizzierte Konjunkturprognose wesentliche Korrekturen erfahren.

Risiken fiir die Weltwirtschaft resultieren vor allem aus der anhaltenden politischen Unge-
wissheit. Dazu zahlen zum Beispiel der unklare Verlauf der BREXIT-Verhandlungen und der
weltweite Trend zu mehr Protektionismus. Bei Eintritt dieser Risiken kénnten die Wachs-
tumschancen der Weltwirtschaft negativ beeinflusst werden und sich das Wirtschaftswachs-
tum in Deutschland abschwédchen. Betroffen wdren auch die Unternehmen in Diisseldorf, so
dass fiir die Stadtsparkasse Diisseldorf eine geringere Geschaftsausweitung als geplant und

eine Ergebnisbelastung die Folge waren.

Risiken kénnten sich auch als Folge deutlich steigender Zinsen einstellen. Sie kénnten unter

anderem das Bewertungsergebnis Wertpapiere belasten.

Eine Rezession oder ein stark steigendes Zinsniveau hatten ebenfalls negative Auswirkun-
gen auf das Ergebnis unserer Beteiligungen. In diesem Zusammenhang weist der Vorstand
darauf hin, dass fir das Risiko der Inanspruchnahme einer indirekten Verpflichtung hin-

sichtlich der mittelbaren Beteiligung an der "Erste Abwicklungsanstalt" (EAA) Vorsorge ge-
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mal3 8 340g HGB in Hohe von 36 Mio. Euro in Vorjahren getroffen wurde (siehe auch Ab-
schnitt B "Beteiligungen”).

Chancen im Sinne des Prognoseberichts sind kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse, die

zu einer positiven Prognoseabweichung fiihren kénnten.

Wesentliche Chancen ergeben sich durch moderat steigende Zinsen. Mit einem positiven
Zinsniveau konnte sich das Zinsergebnis aus dem Kunden- und Eigengeschaft in den nachs-

ten Jahren deutlich erholen.

In einer weiter steigenden Welt- und Binnennachfrage bei hoher Liquiditdt sehen wir weite-
re Chancen. Dies kann in Deutschland zu einem noch starkeren Wachstumin 2018 fiihren.

Daraus kann auch eine starkere Kreditnachfrage resultieren.

Geschiaftsentwicklung

Die Entwicklung in den einzelnen Geschaftsfeldern des Konzerns Stadtsparkasse Diisseldorf

sieht der Vorstand wie folgt:

Im Firmenkundengeschift rechnet der Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf mit weiterhin
herausfordernden Rahmenbedingungen. Diese sind insbesondere gekennzeichnet durch
Niedrigzinsphase, Regulatorik und hohe Wettbewerbsintensitat. Dennoch hat die Stadt-
sparkasse Diisseldorf die strategische Zielsetzung, die Marktposition als fiihrende Mittel-
standsbank in der Region Diisseldorf zu starken und auszubauen. In diesem Zusammen-
hang soll das Kreditgeschaft mit dem Fokus auf mittelstandische Kunden unter Beriicksich-
tigung eines ausgewogenen Kosten-/Ertrags-/Risikoverhdltnisses in Verbindung mit einer

Effizienzsteigerung beim Kreditvergabeprozess forciert werden.

Die Immobilienmarkte verzeichnen seit Jahren einen steten Aufschwung. Der gewerbliche
Immobilienmarkt bekommt weiterhin Riickenwind von dem andauernden Wirtschaftsauf-
schwung und dem kontinuierlichen Beschaftigungsaufbau. Hiervon profitiert in besonde-
rem eine Metropolregion wie Diisseldorf. Aufgrund der auRerordentlich positiven Rahmen-
bedingungen zahlt Diisseldorf daher zu den wichtigsten Zentren nationaler und internatio-
naler Immobilieninvestoren. Wir gehen fiir 2018 davon aus, zahlreiche Projekte unserer ge-

werblichen Immobilienkunden zu begleiten.

Zahlreiche Unternehmer aus den unterschiedlichsten Branchen in Diisseldorf und in der
Region suchen einen Nachfolger fiir ihr Unternehmen. Das Thema Unternehmensnachfolge
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steht daher in unserem strategischen Fokus. Gemeinsam mit anderen Sparkassen aus dem
Rheinland und dem Ruhrgebiet haben wir mit der Unternehmensbdérse Rhein-Ruhr eine
regionale Plattform aufgesetzt, tiber die sich Unternehmer, potenzielle Griinder, Investoren
und Unternehmen vernetzen kénnen. Neben der klassischen Existenzgriindung erwarten wir
daher fiir das Jahr 2018 rund um das Thema Unternehmensnachfolge eine rege Nachfrage

nach unseren Finanzierungen und Dienstleistungen.

Im Geschaftsfeld Private Kunden geht der Vorstand fiir 2018 von einem ambitionierten

Wachstum im Aktivgeschaft aus.

Zum einen wird mit einem Anstieg im Ratenkreditgeschaft gerechnet. Wesentliche Hebel
hierfur sind unter anderem die Ablésung von Fremdverbindlichkeiten und ein weiteres Vo-
rantreiben des Online-Kredites.

Zum anderen sehen wir trotz des hohen Wettbewerbsumfeldes aufgrund des anhaltend
niedrigen Zinsniveaus Wachstumspotenzial fiir private Baufinanzierungen, denn die Nach-
frage nach Wohnraum und Immobilien ist unverdandert hoch. Dariiber hinaus werden wir
unsere prozessuale Wettbewerbsfdhigkeit durch weitere Prozessoptimierungen in der

Standardbaufinanzierung und im Prolongationsmanagement weiter optimieren.

Weitere zentrale Themen im Privatkundengeschift sind wie in den Vorjahren Vermo-
gensaufbau und Altersvorsorge. Auch hier ergeben sich Wachstumspotenziale. Mit unseren
Verbund- und Kooperationspartnern haben wir maligeschneiderte Anlagekonzepte entwi-
ckelt, mit denen die privaten Kunden der Stadtsparkasse Diisseldorf ihre Ziele realisieren
kénnen.

Der Vorstand erwartet auch fur 2018 unverandert einen hohen Bestandszufluss bei den

Kundeneinlagen.

Im Segment Treasury und Asset Management wird die Betreuung von Pensionskassen,
Versorgungswerken und Institutionellen weiter ausgebaut. Fiir die Immobilien- und Firmen-

kunden unseres Hauses steht die Beratung zu Zins- und Wahrungsabsicherungen im Fokus.

Der Bestand an eigenen Wertpapieren wird sich in 2018 gegeniiber 2017 leicht erhéhen.

PlanmaRig werden fallige Wertpapiere wieder ersetzt.

Im Segment Beteiligungen wird in 2018 die Riickfiihrung des gebundenen Kapitals vor al-
lem durch geplante Riickfliisse des Private-Equity-Fondsportfolios fortgesetzt. Die laufen-

den Ertrdge aus Beteiligungen werden auch in 2018 im Wesentlichen durch Ertrdage aus dem
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Fondsportfolio geprdgt sein und hoher ausfallen als in 2017. Der Ergebnisbeitrag aus Betei-
ligungen insgesamt wird in 2018 durch erwartete Bewertungserfordernisse leicht unter dem

Vorjahresniveau liegen.

Ertragslage

Der Konzern Stadtsparkasse Disseldorf erwartet fiir 2018 einen spiirbaren Riickgang der

Bruttoertrage.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung wird maRgeblich durch den Zinsiiberschuss geprdgt.
Die Entwicklung des Zinsiiberschusses wird durch die Zinsentwicklung und die Zinsstruktur

beeinflusst.

Die Zinsen in der Euro-Zone am Geldmarkt befinden sich aufgrund der anhaltend expansi-
ven Geldpolitik der EZB auf dulRerst niedrigem Niveau. Der Konzern Stadtsparkasse Diissel-
dorf erwartet, dass die Zinsstrukturkurve sukzessive etwas steiler wird - insbesondere bei
langeren Laufzeiten kénnten die Zinsen im weiteren Jahresverlauf ansteigen. Gleichwohl

verbleibt das Zinsniveau auf einem absolut niedrigen Niveau.

Die Auswirkung des weiter anhaltenden Niedrigzinsniveaus wird in 2018 wie in den Vorjah-

ren spiirbar sein und zu einer leichten Belastung des Zinsiiberschusses fiihren.

Fiir 2018 geht der Vorstand trotz einer weiteren Steigerung der Ertrage aus dem Beteili-

gungsgeschaft insgesamt von einem Riickgang des Zinsergebnisses aus.

Der Provisionsiiberschuss wird fiir 2018 auf dem Niveau des Vorjahres erwartet.

Die Zahl der Mitarbeitenden wird in der Stadtsparkasse Diisseldorf in den nachsten Jahren
deutlich zuriickgefiihrt. Eingeleitet wurde der Prozess bereits mit dem Abschluss einer
Dienstvereinbarung Zukunftssicherung im Herbst 2015. Die in 2016 begonnene Umsetzung
wird in 2018 weiter verfolgt. Inzwischen hat sich gezeigt, dass eine erweiterte Nutzung und
Erganzung von Personalinstrumenten erforderlich ist. Die entsprechenden Instrumente
wurden bereits in 2017 analog der fritheren Dienstvereinbarung weiterentwickelt und er-
gdnzt und werden ab 2018 implementiert, so dass der Personalaufwand trotz zu erwarten-

der tariflicher Gehaltssteigerungen in den kommenden Jahren sukzessive sinkt.

Zur Umsetzung beabsichtigter Kosteneinsparungen in den Folgejahren werden in 2018 er-
hohte Aufwendungen erforderlich sein. Von daher geht der Vorstand tempordr von einem

steigenden Sachaufwand aus.
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Aufgrund der guten Konjunkturentwicklung besteht weiterhin die Chance, dass die Wertbe-
richtigungen aus dem Kreditgeschaft gering ausfallen werden. Der Vorstand erwartet nicht,
dass das Bewertungsergebnis Kreditgeschift an das positive Ergebnis des Vorjahres an-
kniipfen wird. Er erwartet ein Ergebnis in etwa in Hohe des erwarteten Verlustes des Kredit-
portfolios.

Fiir das Bewertungsergebnis Wertpapiere erwarten wir in 2018 keine nennenswerten Er-
gebnisbeitrage.

Beim Bewertungsergebnis Beteiligungen gehen wir davon aus, dass im kommenden Jahr
der Abschreibungsbedarf auf das Private-Equity-Fondsportfolio héher als 2017 ausfallen
wird. Die Gefahr von zukiinftig notwendiger Risikovorsorge fiir Beteiligungen aus dem Ver-
bund, auf deren Geschéftstatigkeit die Stadtsparkasse Diisseldorf keinen direkten Einfluss

nehmen kann, ist weiterhin gegeben.

Insgesamt erwartet der Vorstand fiir das Geschaftsjahr 2018 einen Gewinn vor Steuern, der
leicht tiber dem des Vorjahres liegt.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wird vom Vorstand weiterhin zufriedenstellend

eingeschatzt, wenn die oben dargestellten Risiken nicht schlagend werden.

75



Stadtsparkasse Dusseldorf

Diisseldorf, 22. Mai 2018

Der Vorstand

GObel Baust
Vorsitzendes Mitglied
Mitglied
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